GOLDEN VALLEY PLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida en julio del 2006, con el objeto entre otros, de dedicarse a la
inversion y administracion de proyectos refativos a la actividad minera en fodas sus fases lo cual
incluye la confratacién y operacion de plantas de procesamiento y {a gjecucion de los mismos. La
constitucion de la Compaitia fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segin
Resolucion No. 06.Q.11.2381 del 14 de julie def 2006, e inscrita en el Registro Mercantil el14 de
sulio de dicho afio.

A partir del segundo semestre del afio 2016 y una vez concluida la construccion de su planta, la
Compaiifa presta scrvicios de procesamiento de minerales a su Gnico cliente vy compadifa
relacionada - Elipe S.A., con la cual mantiene firmado un contrato de procesamiento y refinacion
de minerales vigente hasta el afio 2015. De acuerdo con este contrato, la facturacion sc realiza en
forma semestral tomando como referencia el informe de produccion de fa planta ¢ informes de
auditoria de produccion.

Con fecha noviembre det 2007 Golden Valley Plania S A, firmd un Contrato de Operacion
Minera con ia Compatila Operaciones Creeumining S.A, compaiia relacionada, para
construccion, instalacion y operacion del Proyecto Planta Svetlana, ubicada en el cantén
Portoveto, provincia de El Oro. Con fecha mayo 5 del 2008, la Compaiiia, en virtad del Mandato
Minero No.6, tomo la decision de terminar parcial mente el contrato antes mencionado. Con fecha
17 de abril de 2012, se inscribid en el Registro Mercantil a fusion por absorcion de Golden Valley
Pianta S.A. con la compaiiia Operaciones Greenmining S AL

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de caumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas [nternacionales
de Informacion Financiera (NUF).

Estos estados financieros presentan razonablemente {a posicion financiera de Golden Vatley
Planta S.A. al 31 de diciembre del 2013, ¢l resultado de las operaciones y sus flujos de
efectivo por el afto terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de {a entidad, con el proposito de determinar fa valuacion y presentacidn
de algunas parttdas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
fa informacién disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. ddlar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

S0.



2.2

2.3

2.4

25

A continuacion se describen Ias principales politicas contables adoptadas en [a preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan,

Bases de preparacion

f.os estados financieros de Golden Valley Planta S A., comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, os estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en csas
fechas. Estos estados financieros han side preparados de acucrdo con Normas Internacionales
de Informaciom Financiera {NHI).

Clasificacion de saldos corrientes y no corvicntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sttuacién financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como cotrientes aquetlos con vencimiento igual o
inferior a {2 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de 1a Compaiiia, y,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Caja y hancos

[ncluye aqguellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cosrientes en el estado de
sifuacion financiera.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciatmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquelios activos financicros
clasificados al valor razonable con cambios en vesultados, {os cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
coste amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no correntes, excepto
aquelltos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de ta fecha del estado de
situacidn financiera, que s¢ presentan como activos corrientes.

f.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resudtados, activos financieros mantenidos hasta st vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y ofras cugntas por cobrar (préstamoes y cucetas por cobiar) y activos
ftnancieros disponibles para ia venta. La clastficacton depende del propésito con ¢l que se
adauirieron }os instrumentos financieros. La administracion determina Ia clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

251 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son

instrumentos financieros mantenidos para negociar o desigoados a valor razonable en
el reconoctmiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.
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2.5.2

2.5.6

L.os instrumentos de esta categoria se clasifican como activos cotrientes y los
cambios en su valor razongbie se registran on resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determunables y vencimiento tijo, que la administracion
de la Compaiiia tiene la intencion y {a capacidad de mantener hasta su vencimiento,
Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al vator razonable més 1os costos
de transaccion. Posteriormente, soit medidos al costo amortizado utitizando el
método de 1a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Activos financieros disponibles para lu venta - Soun activos no derivados que se
destgnan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos actives se miden inicialmente at valor razonable mas los costos de la
transaccion, Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocides en otro resultado integral v
acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones, Al momento de disponer del
activo, la ganancia o pérdida previamente acumuliada en la reserva de revaluacion de
inversiones es reclasificada a resultados def periodo.

L.os mgresos por intereses son caloelados utilizando el método det costo amortizado y
se reconocen en resultados del periodo.

Deterioro de actives financieros al coste amortizado - 1.0s activos financieros que se
widen &l costo amortizade, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El simporte de la pérdida por deterioro det valor para un préstamo medido al costo
amortizado ¢s la diferencia eatre el importe en hbros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interds etectiva onginal del activo
financiero.

El vator en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto pata las cuentas comereiales por cobrar, donde ¢l importe en
hbros se reduce a traveés de ana cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en
libros de ta cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados,

Baja de un activo financiere - 1.a Compatiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiten los derechos contractuaies sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial [0s riesgos y beneficios inherentes
a ta propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
retentendo el control del activo transferido, ia Compafiia reconoce su participacion en
¢l activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
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2.6

2.7

2.8

Tnventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabie, ef menor, Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los nventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en fa produccion o venta.

Propiedades y equipos

27.1  Medicion en el momento def reconocimienito
Las partidas de propiedades y equipos se mediran micialtente por su costo,
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con ta ubicacion y la puesta en
candictones de funcienamiento.

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento iicial, tas propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumutada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor,

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el peiodo en
que se producen.

2.7.3  Método de depreciacion y vidas dtiles

Bl costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida it estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al
final de cada aiio, siendo el efecto de cuatquier cambio en el estimade registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y cquipos y las
vidas Gtiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

item Vida utit

(en aiios)

Maquinaria y equipo HO
Yehiculos 5
Planta 20

2.7.4  Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que suzrja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros
det activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, ta Compaiiia evaldia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
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2.9
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pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Los activos tntangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualtaente, o con mayor frecuencia si
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

L.as pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
detertoro como una disminucion o un incremento en la revaluacton.

Prostamos

f.0s costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion
de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un perfodo de ticmpo
sustanctal para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta ¢l momento en que
estén listos para su use o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuttados durante ¢l periode en que
¢ incurren.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

f.os instrumentos de deuda y patrimonio son clasiticados como pasivos financieros o como
patritnonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

LLos pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ef pago de la ebligacion por Io menos 12 meses después de la
fecha det estado de situacidn financiera.

2,101 Pasivos financicros al valor razonable con cambios en resuitados - Se clasifican
como mantentdos para negociar al momento del reconocimiento micial. Cualquier
ganancia o perdida swigida de la remedicion del valor razonable se reconoce en ef
estado de resultados.

2.10.2  Pasives financieros medidos al costo wmortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que s¢ hayan incurride en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amertizado y eualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién} y el valor del reembolso, se
reconoce en ef estado de resultados durante la vida del acuerdo con el étodo de la
tasa de interés efectiva,

2,10.3  Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar - Son pasivos
ftnancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden at costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.10.4  Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivoe financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sug obligaciones.
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2.1 Reconocintiento de ingresos

212

2,13

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimaddo de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pucda otorgar,

2.1L1

Prestacion de servicips - Se reconocen por referencia al estado de terminacidn del
contrato. Fl estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente
manera:

{.0s honorarios por servicio de extraccion de minerales se a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccion y pastos directos al
finalizar cada periodo,

Costos y Gastoy

Los costos y gastos se registran al costo historico. 1.0s costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reahizado ef pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que s¢ conocen.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2131

2.13.2

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de fa utihidad contabie,
debido a tas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada
periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l vator en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalimeate para todas las
diferencias temporarias impoenibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida
en que resulte probable que la Compaitiz disponga de wtilidades gravables futuras
contra las que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legatmente st derecho de compensarlos,
frente a ka misma antoridad fiscal, fos importes reconocidos en ¢sas particas y [a
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.13.3  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser in¢luidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otre resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cunande surgen det registro inictal de una
combinacion de negocios.

2.14 Beneficios a los empleados

2.14.1  Beneficios socinles

L.a Compafiia reconoce ¢l gasto por beneficios sociales def personal en base al
método del devengado.

2.14.2  Bencficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos {jubitacion patronal y bonificacion por
desshucio) es determinado utihizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en fos resultados integrales del
afio.

2.15  Nuevas normas y revisadas emitidas pero aiitn no efectivas
L.a Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionates de Informacion

Financiera (NiIF), Normas Internactonales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del
Comité {CINYF) nuevas y revisadas, que han sido emitidas pere ain no son efectivas:

NEEE Titulo Fecha de
vigeneia
NIiF © instrumentos financieros Enero I, 2015
Enmiendas a fa NIF 9 Fecha obhigatoria efectiva de la FEnero 1, 2015
y NI 7 NIIF 9 y revelaciones de
transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y Bnero 1, 2014
pasivos
Financieros

La Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmiendas, que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros, no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia,

2.16 Administracion de riesgos financieros
LLas actividades de la Compaiiia ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de

mercado (incluyendo ¢l riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de ceédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riespos de la Compafiia se
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concentra principatmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiere de la Compaitia.

La Compaiiia tiene a su cargo {a administracion de riesgos. La Compaiita identifica, evaltia y
cubre los riesgos financieros en esirecha cooperacion con las unidades operativas.

2.16.1  Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de ta Compaiiia, se las realiza en U.S, dolares que es la moneda
ofictal det Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los
tipos de camabio del dolar de tos Estados Unidos de América

Riesgo de Variaciones en loy Precios de sus Inversiones

f.a Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros
en los prectos de los instnunentos financieros de inversion que adquicre. Sin
embargo, este riesgo esta cubierto por la metodologia empieada en su monitoreo
constanie y vatuacion vealizada por fa Administracién.

2.16.2  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las paries incumpta con sus
obligaciones contractuates resultando en una pérdida financiera para a Compaiiia.
L.a Compatiia actuaimente no tiene riesgos importantes por este concepto.

2.16.3  Riesgo de liquidez

t.a Compaiiia es a que tiene la responsabilidad final por ia gestion de liquidez. La
Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de Lguidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
reediane y largo plaze asi como ta gestion de liquidez de ta Comparita. 1a
Compadiia mangja el riesgo de Liquidez manteniendo reservas, inversiones v fondos
disponibles, monitoreando continnamente tos flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

2,17  Reexpresion de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012

En aplicacion de ta Norma fternacional de Contabilidad 8 “Poitticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores™, fa Compaiiia considerd reexpresar los satdos
comparativos relactonados con las provisiones para cierre de planta, de acuerdo a nuevos
estudios realizados. L.os ajustes realizados en las cuentas especificas involucradas al 31 de
dictembre de 2012 se detallan como sigte:
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2012 Débito Crédito  Reexpresado

Desembolsos futuros por cierre de

planta 290 574 864
Provision para cierre de planta 344 (574) 915
Activo por impuesto diferido 491 (77 414
Pasivos por impuestos diferidos 347 77 270
Resultado de! gjercicio (193) 21 (214)
Gastos de administracion 255 11 266
Gastos financieros 2,198 17 2,215
lngreso por impuesto diferido 64 (7) 71

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que ta
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de 1a entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estitnaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn
disponible al momento, fos cuales podrian Hegar a difertr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de
ta Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de tos criterios contables:

3P Deteriore de activos

A la fecha de cietre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicto de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimnacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
gue no generan tlujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que portenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estitnaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante ¢l afio 2013, la Compaiiia no ha establecido indicios que pudieran wndicar posibles
pérdidas por deterioro de sus propiedades y equipos e inversiones en exploracion y
explotacidn de minerales; razén por la cual ne se ha visto en la necesidad de realizar algim
ajuste.

3.2 Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaitia utiliza las téenicas de valuacion
para la medicidn del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros gue se
basan, en la medida de 1o posible, en datos observables det mercado. Para aquelios casos en
los que la informacton de mercado es escasa o aula, ha utilizado téenicas de vatuacidn
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basadas en andlisis de flujos futures descontados a valor presente, aplicando tasas de
descuento comparables para instrumentos similares en el mercado.

3.3 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de lag
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un cajculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar et valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las
provistones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por fa
adninistracion de fa Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determiinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplic con ta obligacion de cstos beneficios

4. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios €5 como sigue:
... Diciembre 31....

2013 2012
{en miles de ULS, dodlares)

lnventatio 386 247
Importaciones en transito 165 112
Total 551 359

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo ¢s como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012
{en miles de .S, dolares)

Costo o valuacion 14,859 14,853
Depreciacién acumulada (6.860) 5.413)
Total

Clasificacion:

Terrenos 173 t73
Planta 9371 9,371
Maquinaria y equipo 5,135 5,129
Vehiculos 121 12t
Activos en transito

Otros menores 59 39
Total 14,859 14,833
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Maquinaria
Planta ¥ equipo Vehiculos

Depreciacion acumulada

Saldo al | de enero de 2042 [,875 1,975
Gasto por depreciacion 936 _513
Saldo al 31 de diciembre de 2042 2,811 2,488
Gasto por depreciacion 937 482
Saldo al 31 .de diciembre de 2013 3,748 2,970

Otros

mMenores Total
13 3,933
) 1,480
19 5,413
i 1447
20 0,800

6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a una cuenta por cobrar con su compania
relacionada Elipe S.A., producto de los servicios prestados por extraccion de minerales.

La compaiiia para ¢l afio 2013 establece una tasa de interés det 5,49% anual sobre 1os satdos
pendientes, considerando 91 dias de gracia desde la fecha de entrega de 1a factura, los mismos que

seran cancelados ¢ 3t de diciembre de cada aiio.

7. IMPUESTOS
7.1 Impuesto a la renta reconocide en los resultados

B} gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente

Gasto {Ingreso) del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias

Gasto por impuestos diferidos producidos por ta
reduccion de la tasa impositiva

Total gasto por impuestos a la reata

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
170 132
170 (77)
_ -0
340 6l

=20 -



Una reconcibiacion entre la utilidad {pérdida) segin estados financieros y fa utilidad
gravable (pérdida tributarta), es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utitidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta, neto de 1,157 (153)
impuesto a la renta diferido

Amortizacion de pérdidas tributarias (164)

Gastos no deducibles 273 898

Ingreso no gravado {774)

[ncentivo tributario por empleo a discapacitados (25)
incentivo tributario por incremento neto de empleos (193
Base imponible de impuesto a la renta 492 527

Impuesto a la renta cavsado (1) : 108 127

Antictpo calculado (2) 170 13

fmpuesto a la renta corriente cargado a resultados (el
mayor entre Ty 2) 170 132
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarita para el impuesto a la renta, se
calcuta en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion {23% para el afio 2012} y
del §2% sobre las utihdades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

{2) A partir del afio 2010, se debe consuderar como impuesto a la renta minimo et valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 6.4% del activo, 0.2% del
patritnonic, 1.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el aito 2013, la Compaiiia determiné como anticipo de imepuesto a la renta de
USEE70 mil; stn embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afto es USE108 mil,
Consecuentemente, la Compafiia registro en resultados US$E70 mil equivalente al
impuesto a ta renta minimo.

7.2, Saldos del impuesto diferido

Un detalle de los saldos de impuesto diferido y el origen de sus diferencias temporales es
COMO sigue:
... Dictembre 31, ...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Activo por impuesio diferido;

Propiedad, planta y equipo 224 231
[nstrumentos financieros 231 231
Provisiones para cierre de planta 222

Provisiones por beneficios definidos 2 2
Ajuste por cambto de tasa impositiva _(57) EeYA
Total 022 414
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Pasivo por impuesio diferido:

[nstrumentos financieros 499 318
Desermbolsos futuros por cierre de planta 193 4
Ajuste por cambio de tasa impositiva {44 (52)
Total 048 270

7.2

Aspectos tributarios del Cadigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgod en el Suplemento del Registro Oficiat No. 351
el Codigo Organtco de la Produccion, Comercio € [nversiones, el mismo que incluye entre
olros aspecios tributarios los siguientes:

. Lareduccidon progresiva en tres puntos porcentuales en Ja tarifa de impuesto a la reata
para soctedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013, Al 3t de diciembre del 2012, para fa medicién dei activo (pasivo)
por impuestos diferidos, {a Compaiiia utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio
del 22%.

. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en fa fuente de impuesto 2 la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a fa renta para sociedades.

7.3. Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estado

Con fecha noviembre 24 de 201 | se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambicntal y Optimizacion de los Ingresos del Estado, fa misma que
inciuye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa del Impuesto a a Salida de Divisas -
181D se incrementa del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de cste
impuesto ef uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto of pago
de dividendos a compaiiias o personas nafurales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. L.os pagos de este impuesto en fa importacion de materias primas, insumos y bicnes
de capital, que consten en el listado que establezea el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a fa renta.

8. PROVISION POR CIERRE DE PLANTA

Al 31 de diciembre del 2013, constituye una estimacion efectuada por la Administracidn sobre el
importe equivalente al valor presente de los desembolsos que se espera sean necesartos para el
cierre de planta, usando una tasa de descuento del 5,48%.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Medtante Resotucion NAC-DGER-2008-0464, publicada en el registro Oficial No.324 del 25 de

abril

de 2008 sc establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan

efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un mistno
pertodo fiscal, estan obligados a la presentacion del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con estas partes y dependiendo del monto de las
mismas. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCI13-00011, la cual fue publicada en ef
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Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 publicado el dia 24 de enero de 2013, se
incluyen a las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas locales y establece un monto
acumulado superior a tres millones de dotares de los Estados tmdos de América (USS
3,060,0060.00), para la obligatoriedad de presentar ef Anexo de Operaciones con Partes
Retacionadas y de {US$ 6,000,000.00) para preseatar adicionalmente ai Anexo, el [uforme
Integral de Prectos de Transferencia.

De acuerdo a las operaciones de ta Compafiia con partes relacionadas durante el aito 2013, esta
obligada a presentar et Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
10. CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 3%, .

2013 2612
(en miles de 1S, dblares)

Proveedores nacionales 714 1.057
Siselec 84 118
Otros por pagar 36 109
Total 834 1,284

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de los gastos acurnulados y otras por pagar es cotno sigue:

... Diciembre 31, .
2013 20142

{er miles de U.S. dolares)

Obligaciones con la administracion tributaria 492 119
Beneficios sociales 107 L9
Otras por pagar 17 32
Total 016 270

12. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Corresponde a satdos pendientes de pago a su compaiiia refacionada Dynasty Metals & Minming,
mismos que fueran entregados para capital de trabajo, sin acoerde de pago de intereses ni
vencimientos defintdos.

Con fecha 17 de abrii de 2012, la compadiia inscribié en el Registro Mercantil ka fusion por
absorcion con Operactones Greeamining S.A.. En tal virtud, producto del registro contable de
mencionada fusion, los valores pendientes de pago a mencionada compaiia, han sido
reclasificados hacia cuentas por pagar a Dynasty Metals & Minning. (Ver Nota 16)
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14

15.

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012; ¢f capital social auterizado consiste de 1,000
acciones de US$I valor nominat unitario. Con fecha 17 de abril de 2012, la compafiia registra un
meremento de capttal por efecto de Ja fusion por absorcton con Operaciones Greenmining S.A..
{Ver Nota 10).

Aportes futuras capitalizacipnes - Constituyen aportes reajizados por los accionistas mediante
compensacton de créditos mantenidos con Dynasty Metals & Minning (compaiiia relacionada)
para sustentar las operactones iniciales de la Compatiia. Con fecha 17 de abril de 2012, ta
compaitia registra un incremento de aportes futuras capitalizaciones por efecto de la fusion por
absorcidn cou Operaciones Greenmining S.A.. (Ver Nota 16).

Urilidades retenidas - Al 1 de enero y af 31 de diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en
utilidades retenidas de US$763 mil y US$T millon respectivamente, resultantes de la adopcion por
prinera vez de las NIIF.

INGRESOS
Un resumen de ingresos €s como sigue:
... Diciembre 31,
2013 2012
(en muiles de 1.5, ddlares)
Ventas 9711 10,963
Ingresos no operactonales _L.467 1,337
Total 31178 12,300

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Un resumen de costos y gastos de operacton es como sigue:
... Diciembre 31,...

20143 2012
{en miles de UL.S. dblares)

Costo de ventas 9,142 9,952
Grastos administrativos 211 266
Gastos de ventas 18 23
Gastos financieros 160 2,215
Participacion trabajadores 204

Impuesto a la renta F70 132
Otros gastos 285 i
Total 10,199 12,588
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16.

Un resumen de costo de ventas por su naturaleza s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dbdlares)

Clostos directos:

Materia prima 3,087 3,001

Mano de obra £,203 1,156

Otros directos _ 159 4,276
Total Costos Directos 4,449 8.443
Costos indivectos

Mano de obra 207

(iros indirectos 4,693 1,302
Totat Costos Indirectos 4,693 1,509
Total Costos 9,142 2,952

Un resumen de gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

... Bhaciembre 31,...
20103 2012
(en ruiles de 1.8, dotares)

Sueldos y beneficios 3 7
Gastos legales 99 16
Otros administrativos 169 243
Total 211 206
FUSION POR ABSORCION

Con fecha 17 de abril de 2012, se inscribio en ¢l Registro Mercantil la fusion por absorcion de
Golden Vatley Pianta S.A. con la compafiia Operaciones Greenmining S.A..

Los siguientes fueron los importes que se incorporaron a los registros contables de la Compaitia
con fecha 30 de abril de 2012, Los valores incorporados fueron registracos al valor en libros de
los activos, pasivos y patrimonio de los accionistas @ mencionada fecha:
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17.

Total
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 3
Cuentas por cobrar relacionadas [,562
Total activos corrientes 1365
TOTAL ACTIVOS 1,363
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar y total de pasivos

corrientes o 6
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO 1,560
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 1
Aportes para futuras capitalizaciones 79
Défieit acumulado (7N
Pérdida del efercicio {4)
Total patrimonio L)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,565

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaitias refacionadas, durante fos afios 2013 y 2012, se
desglosan como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Ventas 10,682 12.300
Ingresos por interés 0235 —
Total ingresos 11,307 12,300

Préstamos o créditos recibidos

L.as transacciones de compras y vesitas entre partes relacionadas se han reatizado en condiciones
de una transaccion hibre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencuunientos definidos,
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19.

20.

21,

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene suscritos los siguientes compromisos con
terceros:

Contrato de Procesamiento con Elipe S.4. - Con fecha julio det 2010, se firmo el contrato de
procesamiento con ta compariia Elipe S.A., con el fin de refinar minerales metalicos en particular
oro y plata. Es de interés contratar los servicios de procesamiento y refinacion de minerales que
oftece Golden Valley Planta S A a cual se compromete a prestar kos servicios de procesamiento y
refinacion de los materiales extraidos por y de propiedad de Elipe S.A_, de acuerdo a los
estandares internacionales observados por la inrdustria minera.

El precio a pagarse por este servicio consistira en el reembolso de fa totalidad de los costos y
gastos operativos relacionados con la prestacion del servicios mas un margen gue determines los
estudios de precios de transferencia emitidos por una finma externa especializada.

Con fecha 2 de enero del 2013 se suscribe el adéndum al contrato mencionado precedentemente,
en ¢l que establece el cobro de una tasa de interés del 5,49% anual sobre los saldos pendientes,
considerando 91 dias de pracia desde la fecha de entrega de fa factura por prestacion de servicios a
su compaiiia refacionada Elipe S A Este adéndun tendra vigencia a partir de la fecha de
suscripeion del contrato y sera aplicable a los saldos pendientes al | de enero del 2013 y tos que
fueren generados posterior a la fecha contractual.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013, ta Compaidiia a través de sus asesores legales, gestiona la defensa del
proceso admuinistrativo que existe sobre una orden de suspensién de actividades de la planta
Svetlana 1, emitida por fa Agencia de Regutacion y Control Minero (ARCOM), de fecha 23 de
marzo de 201 1. Este proceso se encuentra en fase de revision. De no ser favorable el proceso, 1a
compaiiia podria estar sometida a una multa de conformidad con la normativa minera de maximo
500 SBLU.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Eatre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de tos estados financieros (febrero 28 del
20143 no se produjeron eventos que en opinidn de fa Administracion pudicran tener un efecto
unportante sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l aito tenninado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
ta Administracion de la Compaidita y serdn preseniados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaitia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




