GOLDEN VALLEY PLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida en julio del 2006, con el objeto entre otros, de dedicarse a la
inversidn y administracién de proyectos relativos a la actividad minera en todas sus fases lo cual
cluye fa confratacién y operacion de plantas de procesamiento y la gjecucion de los mismos. La
constitucion de la Compaitia fue aprobada por la Superintendencia de Compailias segin
Resolucion No. 06.Q.11.2381 del 14 de julio del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil eli4 de
julio de dicho afio,

A partir del segundo semestre del afio 2010 y una vez concluida la construccién de su planta, la
Compattia presta servicios de procesamiento de minerales a su (nico cliente y compaiiia
relacionada - Elipe S.A., con la cual mantiene firmado un contrato de procesamiento y refinacion
de minerales vigente hasta el afio 2015. De acuerdo con este contrato, la facturacion se realiza en
forma semestral tomando como referencia el informe de produccion de la planta e informes de
auditoria de produccion.

Con fecha noviembre del 2007 Golden Valley Planta S.A., firmd un Contrato de Operacidn
Minera con la Compaififa Operaciones GCGreenmining S.A., compafifa relacionada, para
construccion, instalacidn y operacidon del Proyecto Planta Svetlana, ubicada en el cantdn
Portovelo, provincia de EI Oro. Con fecha mayo 5 del 2008, la Compaiiia, en virtud del Mandato
Minero No.6, tomo la decision de terminar parcial mente el contrato antes mencionado. Con fecha
17 de abril de 2012, se inscribid en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de Golden Valiey
Planta S.A. con la compafiia Operaciones Greenmining S.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1  Maoneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran uftlizando la moneda del
entorito econdmico principal en que la Compaiifa opera (moneda funcional). Porlo
tanto los estados financteros se presentan en dolares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional v de presentacion de la Compatiia.

2.2 Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NUF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NHF al 31 de diciembre det 2011 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del
proceso de conversidn a NIIF para el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Golden Valley Planta S.A, al 1 de enero y 31 de diciembre
de 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
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2.5

principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de lus Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para [a preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIfF al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

No obstante que en la preparacion del estado financiero de apertura, la Administracion
ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e interpretaciones que
seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, éstos podrian variar. Por
gjemplo, modificaciones a las normas actuales o la emisidén de nuevas normas o
interpretaciones podrian ser emitidas por ¢l International Accounting Standard Board
(1ASB), ente internacional encargado de la emision o modificacion de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en ef proceso de aplicacion de las politicas contables de Ia Compafifa. En
opinién de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.

A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Rases de preparacion

L.os estados financieros de ta Compafiia comprenden los estados de situacion financiera
al 1 de enere del 2011 {fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de
diciembre del 2012; los estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de
flujos de caja por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre de
2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Caja y barncos

Incluye aqueHos activos financieros Hquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resuttados.



Todos tos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacidn
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

2.5.1 Activos financieros al valor razenable con cambios en resultados - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Compadiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados,

2.5.2  Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo,
que la administractén de la Compaiiia tiene la intencidn y 1a capacidad de
mantener hasta su vencimiento, Si la Compaifiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos intcialmente al valor razonable més los
costos de transaccton. Posteriormentte, son medidos al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2,.3.3  Cuentas por cobrar comerciales p otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.5.4  Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en ¢l valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Los ingresos por intereses son calculados ntikizando el método del costa
amortizado y se reconocen en resuitados del periodo.

2.5.5  Deterioro de activos financieros al coste amortizado - Los activos financieros

que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieroes
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.
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2.5.6

El importe de la pérdida por deterioro del vator para un préstamo medido at
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
direcctamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de fa cuenta de provisidon se reconocen en ¢l estado de
resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar.

2.6 Inventarios

27

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran. registradas a
su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, ta cual es determinada en funcidén de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades y equipos

271

2.7.2

273

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcienamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

Meétodo de depreciacicn y vidas titiles
El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con €l método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son

revisados al final de cada afio, siendo el efecte de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,
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2.8

2.9

2,10

A continnacton se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

[tem Vida 1atil (en afios)
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Planta 20

2.7.4  Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y et valor en
libros del activo y recontocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar e} alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia st existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en resultados,
salvo st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacton,

Préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o
produccidn de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados dwrante el perfodo
en que se incurren.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patritnonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cortiente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despuss de la fecha del estado de sitnacién financiera.

2.10.1 Pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se
clasifican como mantenidos para negociar al momento def reconocimiento
inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del vator
razonable se reconoce en el estado de resultados.
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2.10.2 Pasivos financicros medidos al costo amortizado - Se reconocen imcialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtentdos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interéds efectiva,

2.10.3 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimtento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

2.10.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaitia pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacidn
del contrato. El estado de terminacidn del contrato se determina de la signiente
manera;

« Los honorarios por servicio de extraccion de minerales se a las tasas
contractuates en la medida en que se incurran en horas de produccion y
gastos directos al finalizar cada periodo;

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. 1.os costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en ¢l periodo més cercano en el que se conocen,

Impuestos

E} gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrignte y el impuesto diferido.

2.13.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.
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2.13.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos inchuidos en los estados financieros y
lag bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que 12 Compaiifa disponga de utitidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pastvos por impuestos difertdos deben medirse empleando fas
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo
se realice o el pasivo se cancele,

La Compaiftia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos st, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.13.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccién o sucese que se reconoce fuera del resultado, va sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro
micial de una combinacion de negocios.

2.14 Beneficios a los empleados
2.14.1. Beneficios sociales

L.a Compafiia reconoce el gasto por beneficios soctales del personal en base al
método del devengado.

2.14.2. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

E{ costo de os beneficios definidos (jubilacion patronat y bonificacidn por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de ka Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados integrales
del afio.

2,15 Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compatfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y niesgo de precio), riesgo
de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.
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La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Gerencia identifica,
evalda y cubre los tiesgos financieros en estrecha cooperacidn con las unidades
operativas.

2.15.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaitia, s¢ las realiza en U.S. ddlares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de fluctuactones en
los tipos de carabio del délar de los Estados Unidos de América,

Riesgo de Variacioneys en los Precios de sus Inversiones

La Compafiia podria estar expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos
adversos futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
podifa adquirit.  Actualmente, la Compafiia no ha realizado inversiones en
instrumentos financieros y, en caso que lo hiciera, este riesgo estaria cubierto
por la metodologia a emplear en €l monitoreo constante y valuacton realizada
por la Gerencia.

Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. Sin embargo, la
Compafiia no tiene activos ni pasivos que devenguen intereses.

2.15.2, Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractnales resultando en una pérdida financiera para la
Compafifa. La Compafiia no tiene riesgds por este concepto dado que sus
ventas son con compafifas relacionadas.

2.15.3. Riesgo de liquidez

La Compafiia es 1a que tiene [a responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera que pueda manejar los recuerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de ta Compaiiia.
La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y fondos
disponibles, monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando Jos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

2.16 Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aiin no efectivas
La Compailia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir

NIiF.9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NHE 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NHF 7  Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NHF

NIIF 7 9y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos vy activos

Financieros Enero 1, 2014
Emmniendas a las NHF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
{NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de 1a Compaiiia en los periodos futuros no tendrén un impacto significativo
sobre los estados financieros y revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible propoicionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 def 21 de
agosto def 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIT) y su
aplicacion obligatoria por parte de las Compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del [ de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM.8199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en ka Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepar¢ sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los
estados financieros de la Compaiifa por ¢l afto terminado el 31 de diciembre del 2012 serén los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF). La Compaiifa ha aplicado 1a NIIF I al preparar su estado financiero de apertura.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2011,

De conformidad con la NIIF 1, para elaborar ¢l estado financiero de apertura, la Compaiiia debe
aplicar las misimas politicas contables en todos los afios presentados (aplicacién retroactiva), Sin
embargo existen algunas excepciones a la aplicacién retroactiva, para algunas de ellas su
aplicacion es obligatoria (excepciones obligatorias), y para otrag su aplicacion es facultativa
{exenciones opcionales). En el proceso de preparacidn del estado financiero de apertura, la
Compaiifa ha aplicado todas kas excepciones obligatorias y ha considerado la aplicabilidad o
relevancia de las exenciones opcionales.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generabmente

aceptados en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:
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«  Cambios en las politicas contables, ctiterios de medicion y forma de presentacién de los
gstados financieros

. Laincorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepelones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

3.1 FExcepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimactones de la Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en
la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segim los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), 2 menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIE.

La Compaiiia no ha modificado ninguna estimacion uttlizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2011) ni para el primer periode comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
@) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencidon de la NHF | permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por Ja
medicion de una partida de propiedades y equipos, activos intangibles y propiedades de
nversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo afxibuido
en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revatuacion
segin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos, ya sea a la fecha de
transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de 1a revaluacidn, si esta fuc a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

La Compafiia opté por ta medicion de ciertas partidas de propiedades y equipos, activos
intangibles y propiedades de inversion a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los
referidos activos fue considerado como el costo depreciado bajo PCGA anteriores como
costo atributdo a 1a fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Beneficios a los empleados
Segln la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede optar por Ia aplicacién

del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segiin el cual no se reconoce 1a totalidad de
las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacidén
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retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiiia separe la porcion reconocida v la
porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acuruladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicidn a las NIUF. No obstante, fa exencion de la
NIIF 1 permite a la Compaiifa reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compaiiia aplic esta exencidén y por lo tanto reconocid en utilidades retentdas
(déficit acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas
desde 1a fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta fa fecha de
transicion a las NHF,

¢} Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de ta NIIF I permite que en base a los hechos y circunstancias que existan
en la fecha de transicién a las NUF, la Compaiiia realice 1a designacidn de sus
mstrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

+  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

«  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con ¢cambios en
resultados.

«  Unainversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NHF | establece que si para la Compafiia es impracticable aplicar
retroactivamente e} método del interds efectivo ¢ los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financtero a la fecha de la
transicién a las NIIF serd ¢l nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

La Compaiiia realizd lo siguiente:

. Designé ciertos activos y pasivos financiercs como a valor razonable con cambios
en resultados a la fecha de transicion

»  Aplicéd de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

«  Aplico a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de valor de
sus activos financieros.
3.3 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran fa cuantificacién del impacto

de la transicion a las NIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Golden Valley Planta S.A.
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero I,
2011 2011
(en miles de U.S, dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA antertores
informado previamente 33 1

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipos (1) (886) (704)
Medicion al costo amortizado de préstamos (6) 373 1,726
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos (7) ) %)
Reconocimiento de provisiones para cierre de

plantas (8) 27
Reconocimiento de impuestos diferidos (9) 81 254

Patrimonio de acuerdo a NIIF (233) 764

(1) Costo atribuide de propiedades y equipos: Para la aplicacién de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2011 se registren a su valor razonable y por
tal razdn se realizd un recélculo de depreciacién acumulada de las propiedades y
equipos relevantes, mediante estimaciones de vida til proporcionadas por personal
técnico de la compafifa. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de
la valoracién generaron una disminucion en los saldos de propiedades y equipos, y
de utilidades retenidas de US$704 mil v US$886 mil, respectivamente.

(2) Medicion al costo amortizado de préstamos: Segin las NIIF, los préstamos que no
sean instrumentos financieros derivados, deben ser medidos al costo amortizado.
Bajo PCGA antertores, los pasivos financteros fueron medidos a su valor nominal.
Al de enero det 2011 y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la medicion de
préstamos al costo amortizado fue una disminucién en los saldos de pasivos
financieros ¥ un incremento de uttlidades retenidas por US$1.7 millones y US$573
mil respectivamente.

(3) Incremento en la obiigacion por beneficios definidos; Segin NHF, la Compailia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos para todos sus empleados, con
base en un calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas de
mortalidad, tasa de rotacidn de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacidn,
efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variactones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacién. La Compaiiia
eligid como politica contable posterior ¢l método de la banda de fluctuacién para ¢l
reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales. Bajo PCGA anteriores, la
Compaiiia no reconocid este tipo de provisiones. Al I de enero y al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de estos cambios, fieron un incremento en el saldo de
obligacion por beneficios definidos por US$5 mil y US$9 mil, respectivamente y
una disminucion en utilidades retenidas en mencionados importes.

{4) Reconocimiento de provisiones para cierre de plantas: Segin NIIF la
determinacién de la provision para cierre de plantas, se debe reconocer como el
valor presente de los desembolsos que se espera (ue sean necesarios para ejecuiar el
cierre de plantas, usando una tasa de descuento libre de riesgo que refleje las
evaluactones del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
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especificos de la obligacion. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia no reconocié
ninguna provision por este concepto. Al 31 de diciembre del 2011, el efecto de esta
situacton, fue el reconocimiento de un pasivo a targo plazo por US$27 mil y una
disminucion en utilidades retenidas en el referido importe,

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: 1as NIIF requieren el reconocitniento de
impuestos diferidos usandoe el método del balance que esta orientado al célculo de
las diferencias temporarias entre 1a base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado Ia determeinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos {pasivos) por impuestos
diferidos. All de enero del 2011, los efectos de las diferencias temporarias fueron
el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos por US$292 mil (US$546
mil} y una disminucién de utilidades retenidas en US$254 mil; y al 31 de diciembre
del 2011, los efectos de las diferencias temporarias fueron el incremento de activos
por impuestos diferidos por US$108 mil, disminucion de pasivos por impuestos
diferidos por US$227 mil y un incremento de utilidades retenidas por US$81 mil,

3.3.2 Ceonciliacidn del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del

2011
011
Resuitado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 33
Ajustes por la conversién a NilF:
Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades y equipos (1) {182)
Ajuste al gasto por intereses de préstamos (2} (1,154)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (3) “4)
Reconocimiento de provisiones para cterre de plantas (4) 2N
Reconocitniento de ingresos por impuestos diferidos (5) 335
Resultado integral de acuerdo a NHF (999)

{1} Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades y equipos: La Compaiiia aplicé la
exencion establecida en Ia NIIF 1 respecto al costo atribuido y efectud 1a revision de
vidas nitiles econdmicas para el caloulo de la depreciacion, los efectos resuitantes de
introducir estos conceptos generd un mayor cargo a resultados por concepto de
depreciacion por US$182 mil.

(2) Ajuste al gasto por intereses de préstamos: Con la aplicacion de las NIIF, la
Compaiiia utilizd el método del costo amortizado para la medicion de los préstamos
El efecto resultante de la aplicacién de este método fue el incremento de gastos por
intereses implicitos por US$1.1 miltones.

(3) Incremento en el gasto por beneficios definidos: Segim NIF, la Compaiiia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos para todos sus empleados, con base en
un ciloulo actuarial. El efecto de estos cambios, fue un incremento en ¢l gasto por
beneficios definidos por US$4 mil.

(4) Reconocimiento de provisiones para cierre de plantas: Con la aplicacion de las

NHEF, la Compaiiia reconocid un gasto por provision de cierre de plantas de US$27
mil,
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4,

(5) Reconocimiento de ingresos por impuestos diferidos: 1.os efectos de la aplicacién
de NIIF implican el registro de US$335 mil como ingresos por impuestos diferidos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

I.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ta
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidén de la Admintstracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a difecir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estitnaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuaundo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ef Hmite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Durante el afio 2012, la Compaiiia no ha establecido indicios que pudieran indicar posibles
pérdidas por detertoro de sus propiedades y equipos € inversiones en exploracién y
explotacion de minerales; razdn por la cual ne se ha visto en la necesidad de realizar algin
ajuste,

Vaiuacién de los instrumentos financieros ~ La Compaiiia utiliza 1as técnicas de valuacion
para la medicidn del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que s¢
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. Para aquellos casos en
los que la informacion de mercado es escasa o nula, ha utilizado técnicas de valuacion
basadas en analisis de flujos futuros descontados a valor presente, aplicando tasas de
descuento comparables para instrumentos simitares en el mercado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aflo reportados por ia
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administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
uttlizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un restmen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

Costo o valuacion 14,853 14,686 13,837
Depreciacion acumulada (5.413) (3.933) (2.407)
Total 2440 10,733 11,370
Clasificacion:

Terrenos 173 173 173
Planta 9,371 9,371 9,371
Maquinaria v equipo 5,129 4,895 3,910
Vehiculos 121 121 121
Activos en transito 80 221
Otros menores 59 46 41
Total 14,853 14,686 13

Los movimientos de propicdad, planta y equipo fueron como sigue:
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Magquinaria Otros

Planta yequipo  Vehiculps — MENOES Total
Depreciacion acumulada
Saldo al | de enero de 2011 938 1,474 47 8 2,467
Gasto por depreciacidn 937 501 23 5 1466
Saldo at 31 de diciembre de 2011 1,875 1,975 70 I3 3,933
Gasto por depreciacidn _ 936 _513 25 6 1,480
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2,811 2,488 .95 19 2,413

5.1 Aplicacion del costo atribuido
Al 1 de enero det 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, planta y equipo vy el ajuste al valor en libros presentado segin fos PCGA
anteriores se muestran a contintacion:

...Enero I, 2011..,

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. délares)

Terrenos 173 173
Planta 7,029 1,406 8,435
Maquinaria y equipo 2,973 (538) 2,435
Instalaciones 221 221
Vehicuios 74 74
Otros menores 41 el 32
Total 102U -838 11,370

6. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010, corresponde a una cuenta por cobrar con su compafifa
relacionada Elipe S.A., producto de los servictos prestados por extraccion de minerales. Esta
cuenta no tiene vencimientos definidos ni acuerdo de pagos de intereses.
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7.

IMPUESTOS

7.1. Impuesto « la renta reconocido en los resultudos

El gasto del impuesto a 1a renta inchuye:

2012 201t
{en miles de U.S. délares)

Gasto del impuesto corriente 132 102
Ingreso del impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias (70) (341)
Gasto por impuestos diferidos producidos por la

reduccion de la tasa impositiva (Ver Nota 7.3) 6 6
Total gasto (ingreso) por impuestos _68 (233)
Una reconciliacién entre fa utilidad (pérdida) segin estados financieros y la utilidad
gravable (pérdida mibutaria), es como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. dolares)

Pérdida antes de impuesto a la renta, neto de impuesto a (257) (897}

la renta diferido
Amortizacion de pérdidas tributarias (49)
Gastos no deducibles 898 78
Incentivo tributario por empleo a discapacitados (25) (16)
Incentivo fributario por incremento neto de empleos {193)
Efectos en resultados del primer periodo comparativo

NIIF 1,032
Base imponible de impuesto a 1a renta 423 148
Impuesto a la renta causado (1) I __36
Anticipo ¢alculado (2) 132 102
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 132 102

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distnbucion (24% para el afio 2011}y
del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 201 1).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0,.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, (.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compafiia determiné como anticipo de imapuesto a la renta de
US$132 mil; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es US$97 mil.
Consecuentermente, la Compafiia regisiré en resultados US$132 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.
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7.2. Aspectos tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en et Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los signientes:

« Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, ast tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012, para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compafifa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio
del 22%.

« Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

7.3. Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa del Impuesto a 12 Salida de Divisas -
ISD se incrementa del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compaiiias ¢ personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en ¢l listado que establezca el Comité de Politica Trnibutaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utitizados como crédito tributario de
impuesto a la renta,

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucién NAC-DGER-2008-0464, publicada en ¢l registro Oficial No.324 del 25 de
abril de 2008 se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, estin obligados a la presentaciéon del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia referente a sus tramsacciones con estas partes y dependiendo del monto de las
mismas. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, la cual fue publicada en ¢l
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 publicado el dia 24 de enero de 2013, se
incluyen a las operaciones llevadas a cabo con partes relactonadas locales y establece un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unides de América (US$
3,000,000.00), para la obligatoriedad de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y de (US$ 6,000,000.00) para presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2012, estd
obligada a presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
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9. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Proveedores nacionales 1,057 228 104
Siselec 118 236
Facoilsa S.A. 14 4
Flat Out inc. I
Royal Steel S.A. 2
Ofros por pagar 109 _ e
Total 1,284 478 121

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acuinulados y olras por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero I,
2012 2011 201¢
{en miles de U.S. dblares)
Obligaciones con la administracién tributaria 119 21 655
Beneficios sociales 119 117 39
Otras por pagar 32 _s _39
Total 270 143 733

11. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Un resumen de los pasivos financieros a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero I,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)
Dynasty Metals & Mining (1) 22,848 20,831 16,654
Operaciones Greenmining S.A, 1,569 1,582
Minera Australiana 20
Pasivo por impuestos diferidos 347 319 546
Provision por cietre de planta 34i 324 307
Total 23,536 23.043 12,199

(1) Con fecha 17 de abril de 2012, la compafiia inscribié en el Registro Mercantil la fusion por
abgorcion con Operaciones Greenmining S.A.. En tal virtud, producto del registro contable de
mencionada fusidn, los valores pendientes de pago a mencionada compafifa, han sido
reclasificados hacia cuentas por pagar a Dynasty Metals & Minning. (Ver Nota 15)
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12.

13.

14.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2011 y 2012; el capital social autorizado consiste de 1,000
acciones de USS1 valor nominal umtario. Con fecha 17 de abril de 2012, la compatfiia registra un
incremento de capital por efecto de la fusién por absorcién con Operaciones Greenmining S.A..
{Ver Nota 15).

Aportes futuras capitalizaciones - Constituyen aportes realizados por los acctonistas mediante
compensacion de créditos mantenidos con Dynasty Metals & Minning (compafiia relacionada)
para sustentar las operaciones iniciales de la Compaiiia. Con fecha 17 de abril de 2012, la
compaitia registra un incremento de aportes futuras capitalizaciones por efecto de la fusion por
absorcién con Operaciones Greenmining S.A.. {(Ver Nota 15).

Utilidades retenidas - Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en
utilidades retenidas de US$763 mil y USS1 millon respectivamente, resultantes de la adopcidn por
primera vez de las NEHF. (Ver Nota 3).

INGRESOS

Un reswnen de ingresos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
VYentas 10,963 7,404
Ingresos no operacionales 1,337 30
Total 12,300 1,434

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

Un resumen de costos y gastos de operacion es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S, dolares)

Costo de ventas 9,952 6,874
Gastos administrativos 255 526
Gastos de ventas 23 24
Gastos financieros 2,198 1,200
Impuesto a la renta 132 102
Otros gastos 43
Total 12,560 8,769
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15.

Un resumen de costo de ventas por st naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Clostos direclos:

Materta prima 3,011 1,148
Mano de obra 1,156 1,676
Otros directos 4,276 3.367
Totat Costos Directos 8.443 5,591

Costos indirectos

Mano de obra 207 177
Otros indirectos 1,302 1,106
Tatal Costos Indirectos 1,509 1,283
Total Costos 9,952 6,874

Un resumen de gastos administrativos por su natwraleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{(en miles de U.S. dblares)
Sueldos y beneficios 7 4
Gastos legales 16 63
Otros administrativos 232 457
Total 22 326

FUSION POR ABSORCION

Con fecha 17 de abril de 2012, se inscribié en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de
Golden Valley Planta S.A. con 1a compaiiia Operaciones Greenmining S.A..

Los siguientes fueron los importes que se incorporaron a los registros contables de la Compafiia
con fecha 30 de abril de 2012, Los valores incorporados fueron registrados al vator en libros de
los activos, pasivos y patrimonio de los accionistas a mencionada fecha:

~20.
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

(astos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relactonadas

Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar y total de pasivos
corrientes

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soctal

Aportes para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Pérdida del gjercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Total
{en miles de U.S. dblares)

—_—
Lh |t
[ =)
Lh b

)
(4)
(1)

1,965

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2012 y 2011, s¢

desglosan como sigue:

2011

{en miles de U.S. délares)

Ventas 12,360

Préstamos recibidos, neto de pagos

1434
3,390

Las transacciones de compras y ventas entre partes relacionadas se han realizado en condiciones
de una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se¢ han realizado sin acuerdo de pago de intereses v sin vencimientos definidos,
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17. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa mantiene suscritos los siguientes compromisos con
terceros:

Contrato de Procesamiento con Elipe S.A. - Con fecha julio del 2010, se firmd el contrato de
procesamiento con la compafiia Elipe S.A., con el fin de refinar minerales metalicos en particular
oro y plata, Es de interés contratar los servicios de procesamiento y refinacion de minerales que
ofrece Golden Valley Planta S.A. la cual se compromete a prestar los servicios de procesamiento y
refinacién de los materiales extraidos por y de propiedad de Elipe S.A., de acuerdo a los
estandares internacionales observados por ia industria minera,

El precio a pagarse por este servicio consistird en'el reembolso de la totalidad de los costos y
gastos operativos relacionados con la prestacion def servicios mas un margen que determinen los
estudios de precios de transferencia emitidos por una firma externa especializada.

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2012, 1a Compariia a través de sus asesores legales, gestiona la defensa del
proceso administrativo que existe sobre una orden de suspension de actividades de la planta
Svetlana 1, emitida por la Agencia de Regulacién y Controf Minero (ARCOM), de fecha 23 de
marzo de 201 1. Este proceso se encuentra en fase de revision. De no ser favorable el proceso, la
compatfifa podria estar sometida a una multa de conformidad con la normativa minera de méximo
500 SBUL '

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Eatre ¢l 31 de diciembre det 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (octubre 21 del
2013} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
tmportante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 ban side aprobados por
la Administracién de la Compafiia y seran presentados a la Junta de Accionistas paga su
aprobacion. En opinidn de la Administractdn de ta Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

WD RosAS
CERENTE  LENERNL
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