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INFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accionistas y Junta de Directores de Golden Valley Planta 8. AL
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado Tos estados financieros que se adjuntan de Golden Valisy Planta S.A., que comprenden
el balance general at 31 de diciembre det 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en ef patrimonio de los acctonistas y de flujos de caga por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de ta gerencia por los estados financieros

La gerencia de ta Compaiiia es responsable de ta preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacion Financiera - NI, y del control
interne determinade por la gerencia como necesario para permitiv la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del aeditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financicros basados en auestia
auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo Bases para calificar la opinidn, nuestra auditoria
fue efectuada de acuerde con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para obtencr corteza
razonable de si los estados financieros estdn lbtes de errores itportantes

Una auditoria comprende la realizacidén de procedimientos para obtener evidencia de aunditoria sobre los
saldos y revelaciones preseatadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditos, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error materiaf en los estados
financieros debido a fraude o error. Al cfectuar esta evaluacidon de riesgo, €l auditor toma en
cousideracion los controles infernos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
cstados financieros de la Compafila a fin de disefiar procedimicentos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de ta Compaiiia. Una auditoria también comprende [a evaluacidn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 1a gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacidn general de fos estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditotia.

Bases para calificar la opinidn

Al 3t de diciembre det 2013, la Compaiiia definid los vencimientos y tasas de interés aplicables a la
obligacién mantenida con su entidad controladora Dinasty Metals Minning Inc. cuyo valor asciende a
US$23.5 mitiones y procedido a realizar tos calculos del costo amortizado utilizando una tasa acorde at
mercado, Sin embargo esta tasa no ha sido revisada y aprobada por ta entidad controladora. Debido a
estas circunsfancias, no ha sido posible definir ¢t efecto en los estados financieros proveniente de la
valoracion adecuada de dicho pasive financiero.
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La Compaiifa cuenta con un estudio claborado por sus téemcos, que sustenta la provision para
remediacion ambiental y cierre de planta, constituida por US$1 millén. Debido a que este estudio no ha
sido validado por un perito independiente, ya que a criterio de la Administracion, esta validacion no es
requerida por las disposiciones vigentes en el pais, no nos ha sido factible satisfacernos sobre la
razonabilidad de esta provision al 31 de diciembre def 2013, asi como sus postbles implicaciones sobre
tos estados financieros adjuntos.

Opinion

En nuestra opintdn, excepto por el efecte de los asuntos descritos en los parrafos de Bases para
Calificar ta Opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicidn financiera de Golden Valley Planta S.A., al 31 de diciembre del 2013, el
resuttado de sus operaciones y sus flujos de caja por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas internacionales de [nformacion Financiero Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

f.a Compaiiia cuenta como tinico cliente a Elipe S.A. {parte relactonadta), por to tanto, el desempetio de
esta nltima puede tener efectos en la posicion financiera o en los resuitados de operacion de Golden
Valley Planta S.A..
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GOLDEN VALLEY PLANTA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo

Desembolsos futures per cierre de planta
Cuentas por cobrar refacionadas a largo plazo
Activo por tmpuesto diferido

Total activos no corrientes

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2013 2012
Reexpresado (1)
{en miles de U.S. ddlares)
162 2
4 551 359
181 234
834 __6l3
"5 7,999 9.440
3 878 864
6 17,446 14,304
7 622 414
26,945 25.082
27,779 23,097

%

" Technofuture S.A.
Representada por
Wladimir Rojas
Representante Legal

Mauricto Auquilla
Gerente Financiero



Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS Notas 2013 2012
ACCIONISTAS Reexpresado (1)
{(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 25
Cuentas por pagar 10 834 1,284
Participacion trabajadores por pagar 204

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 616 270
Total pasivos comientes 1,054 1,579

PASIVOS NO CORREINTES:

Pasivos financieros a largo plazo i2/16 23,562 22,848
Provision para cierre de planta 8 1,011 915
Pasivos por impuestos diferidos 7 048 270
Obligaciones por beneficios definidos 12 e
Total pasivos ve corrientes 25233 24.043
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13/16

Capital social 2 2
Aportes para futuras capitalizaciones i,857 1,857
Resultados acumutados adopeion NIIF 763 763
Utilidades retenidas (1,730) (2.547)
Patrimonio de fos accionistas 8% 715
TOTAL 21,779 23,697

(1} Cilras reexpresadas por la aplicacidn de a Norma Internacional de Contabilidad 8 “Potiticas Contables, Cambios en lag
Estmaciones Conlables v Errores™ Ver Nota 2.17

Ver notas a los estados financieros

 Rubén Mantilla
Contador General



GOLDEN VALLEY PLANTA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion
Gastos de venias

Gastos financieros
Participacion trabajadores
Ottos gastos

Total

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

lmpuesto a la renta corriente
(Gasto) Ingreso por unpuesto diferido

GANANCIA NETA DEL PERIODRO
Otros resultados integrales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Notas

2013

14/ 16

15716

2012

Reexpresado {1}

{en miles de U.S, délares)

11,878

(.142)

2,030

211
18
160
204
285
_878

(158

(170)
(170)

818

12,300

(9.952)

(1) Cifras reexpresadas por la aplicacion de la Norma Inlernacional de Contabilidad 8 *Potiticas Contables, Cambios en las

Estimactones Contables v Errores™. Veor Nota 2.17

Ver notas a los estados financieros

SN

Technofuture S.A.
Representada por
Wladimir Rojas
Representante Legal

Gerente Financiero

Rubén Mantilla
Contador General
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GOLDEN VALLEY PLANTA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2013 2012

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 8,656 8,352
Pagado a proveedores y empleados (8,104) (7,051}
Intereses pagados (160) (683)
Empuesto a la renta {170} (i32)
impuestos diferidos ]
Otros gastos, neto 285) R
Efectivo neto (utitizado en) proveniente de actividades de operacion {663) L. a87
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgquisicion de propiedades, planta y equipo, y efectivo neto utitizado en

actividades de inversidn (6) {6y
FLAOS DE CAJA DE {(EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucion) Incremento en obligaciones por pagar a bancos (25) 25
tncremento {Disminucton) de pasivos financieros a largoe plazo con

compaitias relacionadas 794 {383
Efectivo neto proveniente de (atilizado en) actividades de financiamiento 769 _ {358
CAJA Y BANCOS:
[ncremento (Disminucién) neta durante ¢l afto 100 38)
Saldos al comienzo del age 2 4
SALDOS AL FIN DEL ANO wd02 e

{Continia,.. )




GOLDEN VALLEY PLANTA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en miles de U.S. dblares)

2013 2012

Reexpresado (1)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultado integral 817 214

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efective neto
proveaicnte de actividades de operacidn:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 1,447 1,480
Amortizacion de desembolsos futuros por cierre de planta 42 t7
Obligaciones por beneficios definkdos 2 1
kmpuesto a la renta diferido {70 (70)
Valvacion de activos y pasivos financieros (828) 245
Efectos por fusion 4

Cambios on activos y pasivos:

Cuentas por cobrar velacionadas (2,294) {2,661}
Inventarios {192) 267

Gastos anticipados y otras cueatas por cobrar 73 491

Cuentas por pagar (450) 806

Paricipacion a trabajadores por pagar 204

Gastos scumulados y otras cuentas por pagar 346 124

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE QPERACION L6063) 387
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:

Ajuste a provistones por cierre de planta
Aportes por compensacion de créditos con capital

{1} Cifras reexpresadas por Is aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad 8 “Politicas Contables, Cambios on las
Estimacioncs Contabics v Errores™, Ver Nota 2,47

Ver notas a los estados financieros

Technofuture S.A. / Rubén Nantilla
Representada por Gerente Financiero Contador General
Wladimir Rojas
Representante Legal



GOLDEN VALLEY PLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1-

2-

INFORMACION GENERAL

L.a Compaitia fue constituida en julio del 2006, con el objeto entre otros, de dedicarse a la
inversion y administracién de proyectos relativos a la actividad minera en todas sus fases lo cual
incluye la contratacion y operacion de planias de procesamiento y la gjecucidn de los mismos. La
constitucion de la Compaiiia fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segin
Resolucion No. 06.(Q.13.2381 del 14 de julio del 2006, ¢ inscrita en el Registro Mercaatil ¢l14 de
julio de dicho aiio.

A partir del segundo semestre del aiio 2010 v una vez concluida fa construccion de su planta, la
Compaiiia presta servicios de procesamiento de wminerales a su Onico cliente y compaiia
relacionada - Elipe S.A., con la cual mantiene firmado un contrato de procesantiento y refinacion
de minerales vigente hasta el afio 2015, De acuerdo con este comntrato, la facturacion se realiza en
forma semestral tomande como referencia el informe de produccion de la planta ¢ informes de
auditoria de produccion.

Con fecha noviembre det 2007 Golden Valley Planta S.A, firmd un Contrato de Operacion
Minera con fa Compailia Operaciones Greenmining S A compaiiia refacionada, para
construccton, iustatacion y operacion del Proyecto Planta Svetlana, ubicada en ef canton
Portovelo, provincia de EI Oro. Con fecha maye 5 del 2008, fa Cowpafiia, en virtud del Mandato
Minero No.6, tomo 1a decision de terminar parcial mente el congrato antes mencionado. Con fecha
17 de abril de 2012, se inscribio en ¢l Registro Mercantil ka fusion por absorcion de Gelden Valley
Planta S.A. con la compania Opevaciones Greenmining S.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas nternacionales
de Informacion Financiera (NIEF).

Estos estados financieros presentan razonablemente a posicion financiera de Gotden Valley
Planta S.A. al 31 de diciembre del 2013, et resuitado de las operaciones y sus flujos de
efective por sl afio termivado en esa fecha,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIUF requicre gue ta
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de [a entdad, con el proposito de determinar fa valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de tos estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La moneda oficial del Ecuador es €] U.S. dolar, por lo tanto, la Coatabilidad registra tas
transacciones en U.S. ddlases.

“ 9.



2.2

2.3

2.4

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NiIF vigeates
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que s¢
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Golden Valley Planta S AL, comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por tos afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuesdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Clusificacion de saldoy corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en €l estado de situacidn financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 mceses, los gue estan dentro del ciclo normal de ta operacion de 1a Compaiiia, y,
como 1o corrientes los de vencimiento supesior & dicho periodo.

Cuja y bancos

Incluye aquellos activos financieres liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancatios. Los sobregiros bancarios soun presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 1a fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciatmente al vator
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquetlos activos financieros
clasificados at valor razonable con cambios en resultados, los cuales son micialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizadoe o al valor razonable y se presentan en activos no cortientes, excepto
aqueltos con vencimientos originates inferiores a 12 meses a partir de ta fecha del estado de
sitnacidn financiera, que se presentan como activos corrientes.

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a vator razonable
con cambios en resultados, activos financieros manteaidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros dispontbles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron {os nstrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.3.1  Activos financieros ul valor razonable con cambios en resultados - Son

instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en
el reconocimiento inicial por la Administracion de 1a Compaiiia.

TV



252

235

2.5.6

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos cotrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados,

Activoy financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que fa administracion
de la Compaiiia tiene la itencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si ta Compaiiia vendicse un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se rectasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos imcialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocintiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Fstos activos se miden inicialmente al valor razonable mis los costos de a
transaccion. Posteriormente se miden at valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en ¢l valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acurnulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del
activo, la ganancia o pérdida previamente acwimulada en a reserva de revaluacion de
inversiones es reclasificada a resuliados del periodo.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método det costo amortizado v
se reconocen en resuitados del periodo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.0s activos financieros que s
miden al costo amortizado, inciuyendo los arrendamientos financicros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

Elwnporte de fa pérdida por deterioro del valor para us préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre ef importe en libros y tos flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interds efectiva oviginal del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde et importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambioes en el importe cn
libros de la cuenta de proviston se reconocen en ¢l estado de resultados.

Baja de un active financiero - 1a Compaiiia da de baja un activo financiero
amcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. St ta Compatiia no transfiere ni reticne
sustanciatmente todos los riesgos y beneticios inherentes a la propiedad y continlia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y 1a obligacion asoctada por los valores que tendria que pagar.

-1l -



2.0

2.8

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicton o valor neto realizable, ef menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determninada en funcion de un andlists de ta posibibidad real de
utilizacion en ta produccion o venta,

Propiedades y equipos

278 Medicion en el momento del reconocimiento
{as partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.
E} costo de propredades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos tos costos dirgctamente relacionados con fa ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2  Medicion posterior al reconocihmiento: modelo del costo
Después del reconncimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y ef importe acamulado de 1as pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en
que se producen.

2.7.3  Mdtodo de depreciacion y vidas dtiles

Ei costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida ol estimada, valor residval y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las
vidas Qtifes usadas en el calculo de ba depreciacion:

liem Vida ntil
(0 afios)

Maguinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Planta 20

2.7.4  Retiro o venta de propicdades y equipos
La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evala tos vadores en tibros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si1 existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna

- 17 -



2.9

2.10

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperabie del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida (it indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualments, 0 con mayor frecuencia si
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, satvo s
¢l activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se¢ debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién ¢ ur incremenio en la revatuacion.

Prestamos

L.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicton, construccion o produccion
de activos calificados, {os cuales constitityen activos que reqatteren de un periodo de tictapo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta ¢l momento en que
estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuitados durante e periodo en gue
$¢ INCITen.

Pasivoys financieros ¢ instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de confornidad con la sustancia del acuerdo contractual.

{.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que ia Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ef pago de la obligacion por o menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2101 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultadoys - Se clasitican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados.

2.10.2  Pasivos financieros medidos al coste amortizado - Se reconocen imcialmente a su
costo, nete de los costos que se hayan incurrido en Ja transaceidn,  Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencidn} y et valor del reembolso, se
reconoce en of estado de resultados durante la vida det acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva,

2103 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenitas por pagar - S0n pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizandoe et método de la tasa de interés cfectiva.

2.10.4  Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.1l Reconocimiento de ingresos

212

213

L.os ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que ta Compafiia pueda otorgar.

2111

Prestacion de servicios - Se teconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato, El estado de terminacion del contrato se detenmina de la signiente
manera:

Los honorarios por servicio de extraccion de minerales se a las tasas contractuales
¢n fa medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos al
finalizar cada periodo;

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la techa en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos

Ef gasto por impuesto a la renta representa ia swma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2,131

2.13.2

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utitidad gravable {tributaria)
registrada durante ¢l afto. La utilidad gravable difiere de la utitidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impontbies o deducibles v partidas que
nuntca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del
impuesto corriente se calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos

El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias temmporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos mchiidos en los estados financieros y tas bases
fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalinente para todas las
diferencias temporarias impenibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporartas deducibles.

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aphicacion en el periodo en el que ¢l activo se reatice
o el pasivo s¢ cancele.

La Compatiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por tmpuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, tos imnportes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.13.3  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y difenidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en ef patrimonto, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

214 Beneficios a loy empleados
2.14.1  Beneficios sociales

La Compaitia reconoce gl gasto por beneficios sociates del personal en base al
meétodo del devengado.

2.14.2  Bencficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacivn por desahucio
£l costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bontficacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,
Las ganancias y pérdidas actuartales se reconocen en los resultados integrales del
afio.

2,13 Nuevas normas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
La Compaiiia ne ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del

Comité (CINIIF) nuevas y revisadas, que han sido emitidas pero ain no son cfectivas:

NHF Titulo Fecha de
vigeneia

NUF 9 Instrumentos financteros Enero [, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 Fecha obligatoria efectiva de ta Enero |, 2015
y NIF 7 NIF 9 y revelaciones de
transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y Enero §, 2014
Pasivos
Financieros

La Administracién de la Compafiia anticipa que estas enmiendas, que seran adoptadas en fos
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futures, no tendran un impacto
significativo sobre 1os importes de los activos y pasivoes y las revelaciones de la Compaiia,

2.16  Administracion de riesgos financieroys
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de

mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio}, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de admiaistracion de riesgos de la Compaiiia se
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concentra principalmente en fo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La Compaiifa tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Compaitia identifica, evaliay
cubre los riesgos financieros en estrecha cooperactdn con las unidades operativas.

2161  Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipa de Cambio

L.as actividades de la Compania, se las realtza en U.S. dolares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por jo tanto, no esta expuesta al nesgo de fluctuaciones en fos
tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América

Riespo de Variaciones en los Precios de suy Inversiones

1.a Compatiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros
en tos precios de los instrumentos tinancieros de inversion que adquiere. Sin
embargo, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada en su monttoreo
constante vy valuacién realizada por la Administracion,

2.16.2  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpia cout sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
[.a Compailia actualmente no tiene ricsgos importantes por este concepto.

2.16.3  Riesgo de liquidez

La Compaiiia s la que tiene ia responsabilidad finat por la gestion de liquidez. La
Compariia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como ta gestion de liquidez de la Compaidifa. La
Compariia maneja ¢l riesgo de hiquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles, monitoreando continnamente tos flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de fos activos y pasivos financieros.

2,17  Reexpresion de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2042

Ea aphicacton de la Norma Internacionat de Contabitidad 8 “Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores”, Ta Compaiiia considerd reexpresar los saldos
comparativos refacionados con las provisiones para cierre de planta, de acuerde a nuevos
estudios realizados. Los ajustes realizados en las cuentas especificas imvolucradas al 31 de
diciembre de 2012 se detallan como stgue:
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2012

2012 Débito Crédito  Reexpresado

Desembolsos futwros por clerre de

planta 290 574 864
Provision para cierre de planta 341 (574) 9ls
Activo por impuesto diferido 491 (77} 414
Pasivos por impuestos diferidos 347 77 270
Resultado del gjercicio (193) 2] (214)
Gastos de administracion 255 11 266
Gastos financieros 2,198 17 2,215
Ingreso por impueste diferido 64 (N 71

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposite de determinar {a valuacion y presentacton de
algunas partidas que forman parte de los estados financteros. En opinion de Ja Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferiv de sus efectos finales.

Las estinaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢f periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A confinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracion de
ta Compafiia ha utilizado en el proceso de aphicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza
una estimacton del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de ia
unidad generadora de efectivo a Ia que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro recontocidas en un activoe en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el Hmite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2013, la Compatita no ha establecido indicios que pudieran indicar posibles
pérdidas por deterioro de sus propiedades y equipos ¢ inversiones en exploracion y
explotacidn de minerales; razon por fa cual no se ha visto en la necesidad de realizar algim
ajuste.

3.2 Valuacion de loy instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion
para la medicton del vaior razonable de sus activos financieros y pasivos financicros gue se
basan, en la medida de Jo posible, en datos observables def mercado. Para aquetlos casos en
los que la mformacton de mercado es escasa o nula, ha atilizado téenicas de valuacton
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3.2

basadas en anaiisis de flujos futuros descontados a valor presente, aplicando tasas de
descuento comparables para instrumentos similares en ¢l mercado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por bencficios a definidos depende de varios factores que son

determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos

supuestos uttlizados para determinar el valor presente de estas obligacioues incluye una tasa

de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ef valor en libros de las

provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para vealizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la fasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios

4. INVENTARIOS

51

Un tesumen de inventarios es como sigue:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y cquipo es como sipue:

inventario
Importaciones en transito

Total

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Planta

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Activos en transito
Otros menores

Total

... Diciembre 31, ..

2013

2042

(e miles de U.S, dolares)

386
163

247
12z

259

... Diciembre 31,...

2013

2012

{en miles de 1.8, dolares)

14,859

WAKM

173
9,371
5,135

121

14,853
(5.413)

2440

173
9,371
5,129

121

e

14,853

R
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Magquinaria Otros

Planta v equipo Vehiculog menores Total
Depreciacion acumulada
Satdo al | de enero de 2012 1,875 1,975 70 i3 3,933
Gasto por depreciacion _ 936 513 25 b 1,480
Salde al 31 de diciembre de 2012 2811 2,488 05 19 3.413
Giasto por depreciacion 937 482 2t 7 1,447

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2,970 116 20 0,804

6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde a una cuenta por cobrar con su compatia
relacionada Elipe S.A., producto de los servicios prestados por exiraccion de minerales.

L.a compaiiia para el afio 2013 cstablece una tasa de interés del 5,49% anual sobre los saldos
pendientes, counsiderando 91 dias de gracia desde la fecha de entrega de la factura, los mismos que
seran cancelados €] 31 de diciembre de cada afio,

7. IMPUESTOS

7.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Gasto del impuesto corriente 170 132
Gasto (Ingreso) del impuesto diferklo relacionado con ¢l
origen y reverso de diferencias temporarias 170 {7
Gasto por impuestos diferidos producidos por la
reduccion de la tasa impositiva 6
Total gasto por impuesios a la renta 340 61
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Una reconciliacion entre la utilidad {pérdida) segn estados financieros y la utilidad
gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2043 2012
{en mites de 1.5, dolares)

Uitilidad {Pérdida) antes de impuesto a la renta, neto de 1,157 (153
impuesto a la renta diferido

Amortizacion de pérdidas tributarias {(164)
(astos no deducibles 273 898
Ingreso noe gravado (774)
Incentivo tributario por empleo a discapacitados 25)
[ncentivo tributario por incremento neto de empleos o (193)
Base imponible de impuesto 2 |a renta 492 527
fmpuesto a ta renta causado (1) : 108 127
Anticipo caleulado (2) 170 132
lmpuesto a la renta corriente cargado a resultados (el

thayor entre 1y 2) 170 132

(1} De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre 1as utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partic del afio 2010, se debe considerar como impuesto a i renta minimo el valor de!
anticipo catculado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Pasra ¢l afio 2013, la Compaiiia determtiné como anticipo de impuesto a la renta de
£S$170 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es US$108 mil.
Consecuentemente, fa Compaitia registro en resultados US$170 mil equivalente al
unpuesto 4 fa renta minimo.

7.2. Saldos del impuesto diferido

Un detalle de tos satdos de impuesto diferido y ¢l origen de sus diferencias temporales es
COMO Sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Active por impuesto diferido:

Propiedad, plania y equipo 224 231
Instramentos financieros 231 231
Provisiones para cierre de planta 222 7
Provisiones por beneficios definidos 2 2
Ajuste por cambio de tasa impositiva 3D 37
Total 022 414
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Pasivo por impuesio diferido:

Instrumentos financieros 499 3i8

Desembolses futuros por cierre de planta 193 4

Ajuste por cambio de tasa impositiva {44) (52)
Total 048

7.2. Aspectos tributarios del Cadigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Ofictat No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributasios los siguientes:

.+ Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en Ja tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para ef afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la medicion del activo (pasivo}
por impuestos diferidos, la Compafifa utilizd una tasa de inpuesto a la renta promedio
det 22%.

«  La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarita de impuesto a la renta para sociedades.

7.3. Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemnento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los {ngresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa det Impuesto a la Satida de Divisas -
1S3 se incrementa def 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinere en el exterior y se establece coto exento de este impuesto ¢l pago
de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domicifiadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y biencs
de capital, que consten en el listado que establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributarto de
impuesto a la renta.

PROVISION POR CIERRE DE PLANTA

Al 31 de diciembre del 2013, constituye una estimacion etectuada por la Administracion sobre el
importe equivalente al valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para ¢l
cierre de planta, usando una tasa de descuento del 5,48%.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucion NAC-DGER-2008-0464, publicada en ¢} registro Oficial No.324 del 25 de
abril de 2008 se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ef exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, estan obligados a la presentacion del Anexo e informe Integral de Precios de
‘Transferencia referente a sus transacciones con estas partes vy dependiendo del monto de las
mismas.  Mediante Reselucion No. NAC-DGERCGCT3-00011, la cual fue publicada en el
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Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 publicado ¢l dia 24 de enero de 2013, se
incluyen a las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas locales y establece un monto
acumulado soperior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$
3,600,000.003, para la obligatoriedad de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y de (US$ 6,600,000.00) para presentar adicionalimente al Anexo, el [nforme
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a las operaciones de ta Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013, esta
obligada a presentar ¢l Avexo de Operaciones con Partes Relacionadas
10. CUENTAS POR PAGAR
Uin detalle de las cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembye 3%, .

2013 2012
(en miles de ULS. dblares)

Proveedores nacionales 714 1.057
Siselec 84 118
Otros por pagar 36 109
Total 834 1,284

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de los gastos acumutados y otras por pagar s como sigue;

... Dictembre 31, ..
2013 2012

(en miles de ULS. ddlares)

Obhigaciones con la administracion tributaria 492 (19
Beneficios sociales 107 119
Otras por pagar 17 32
Total 616 270

12, PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Corresponde a saldos pendientes de pago a su compaiiia refacionada Dynasty Metals & Minning,
mismos que fueran entregados para capital de trabajo, sin acuerdo de pago de intereses ni
veneimientos definidos,

Con fecha 17 de abril de 2012, ta compaiiia inscribio en el Registro Mercantil la fusidn por
absorcion con Operaciones Greenmining S.A.. En tal virtud, producto del registro contable de
mencionada fusion, los valores pendientes de pago a mencionada compaiiia, han sido
reclasificados hacia cuentas por pagar a Dynasty Metals & Minning. (Ver Nota 16)
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13.

14.

15.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2013 y 2012; ¢} capitat social autorizado consiste de 1,000
acciones de US$1 valor nominal unitario. Con fecha 17 de abril de 2012, la compaiiia registra un
meremento de capital por efecto de fa fusion por absoreidn con Qperaciones Greenmining S.A..
(Ver Nota 16).

Aportes futuras capitalizaciones - Coustituyen aportes realizados por los accionistas mediante
compensacion de créditos mantenidos con Dynasty Metals & Minning {compatiia relacionada)
para sustentar las operaciones iniciales de la Compaiita. Con fecha 17 de abri de 2012, la
compaiiia registra un incremento de aportes hituras capitalizaciones por efecto de la fusién por
absorcidn con Operaciones Greenrining S.A.. (Ver Nota t6).

Utilidades retenidas - Al 1 de encro y al 31 de diciernbre del 2011, se reconocieron ajustes en
utilidades retenidas de USS763 mil y USH1 miflon respectivamente, resuitantes de fa adopeion por
primera vez de las NHF.

INGRESOS
Un resumen de ingresos es como sigue:
... Diciembre 31,. ..

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Ventas 9,711 10,963
Ingresos no operacionales 1.467 337
Totat 11,178 12,300

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Un resumen de costos y gastos de operacion ¢s como sigue:
... Dicieibre 31....

2013 2012
{en miles de ULS. dolares)

Costo de ventas 9 142 9,952
Gastos adiministrativos 211 266
(iastos de ventas 18 23
Gastos financieros 160 2,215
Participacion trabajadores 204

Impuesto a la renta 170 i32
Otros gastos 283 R
Total 19,190 12,588
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16.

Un resumen de costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en mites de U.S. doélares)

Clostos directos:

Materia primma 3,087 3,011

Mano de obra 1,203 1,§56

Otros directos _ 159 4,276
Total Costos Directos 4.449 8.443
Costoy indirectos

Mano de obra 207

Otros indirectos 4.693 1,302
Total Costos Indirectos 4.693 1,509
Totat Costos 9.142 9,952

Un resumen de gastos adiministrativos por su naturaleza es como sigue:
... Diciembre 31,. .

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Sueldos y beneficios 3 7
Gastos fegales 99 16
Onros administrativos 109 243
Total 21t 206

FUSION POR ABSORCION

Con fecha 17 de abril de 2012, se inscribio en el Registro Mercautil [a fusion por absorcion de
Golden Valley Planta S.A. con la compaiia Operaciones Greenmining S A

Los siguientes fueron los importes que se incorporaron a tos registros contables de la Compaiia

con fecha 30 de abril de 2012, L.os valores incorporados fueron registrados al valor en libros de
los activos, pasivos y patrimonio de los accionistas a mencionada fecha:
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17.

Total
(en miles de UJ.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 3
Cuentas por cobrar relacionadas 1,562
Total activos corrientes 1.565
TOTAL ACTIVOS 1,365
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Gastos acumutados y ofras cuentas por pagar y total de pasivos
corrientes . G

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO 1,560

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social !
Aportes para futuras capitalizaciones 79
Déficit acumudado (77)
Pérdida del gjercicio )
Total patrimonio .y
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,565

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

L.as principales transacciones con compaitias relacionadas, durante los aiios 2013 y 2012, se
desglosan como sigue:

[
)

i3 2012

{en miles de LS. délares)

Ventas 10,682 12.300
tngresos por interés 623 P
Total ingresos 11,307 12,300
Préstamos o crédstos recibidos 735

Las transacciones de compras y ventas enfre partes relacionadas se han realizado en condiciones
de una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimicatos definidos,

-6 -



18. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2013, ta Compaiiia mantiene suscritos 1os stguientes compromisos cos
terceros:

Contrato de Procesamiento con Elipe S.A. - Con fecha julio del 2010, se firm¢ ¢f contrato de
procesamiento con la compaiiia Elipe S A, con ¢l fin de refinar minerales metalicos en particuiar
oro y plata. Es de interés coutratar los servicios de procesamiento y refinacidn de minerales que
ofrece Golden Valley Planta S.A. 1a cual sc compromete a prestar los servicios de procesamiento y
refinacion de los materiales extraidos por y de propiedad de Elipe S.A., de acuerdo a fos
estdndares infernacionales observados por {a industria minera,

El precio a pagarse por este servicto coasistira en el reembolso de {a totalidad de los costos y
gastos operativos relacionados con la prestacion del servicios mas un margen que determinen los
gstudios de precios de transferencia emitidos por una finna externa especializada.

Con fecha 2 de enero del 2013 se suscribe el adéndum al confrato mencionado precedentemente,
en el gue establece el cobro de una tasa de interés del 5,49% anuat sobre los saldos pendientes,
considerando 91 dias de gracia desde ia fecha de entrega de la factura por prestacion de servicios a
su compaitia relacionada Elipe S.A.. Este adéndum tendra vigencia a partir de la fecha de
suscripeion det contrato y serd aplicable a los saldos pendientes al 1 de enero del 2013 y los que
fueren generados posterior a ta fecha contractual.

19. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013, ta Compaiiia a través de sus asesores legales, gestiona la defensa del
proceso administrativo que existe sobre una orden de suspension de actividades de la planta
Svetlana 1, emitida por la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM), de fecha 23 de
marzo de 2011, Este proceso se encuentra en fase de revision. De no ser favorable e proceso, Ia
compaiiia podria estar sometida a una mudta de conformidad con la normativa minera de maximo
500 SBL.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emiston de los estados financieros {febrero 28 del
2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados firancieros adjuntos.

21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracion de la Compatita y seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por 1a Junta de Acclomistas sin modificaciones.
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