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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjunfos de SISA MUTQUE AROMAS Y
SABORES CIA, LTDA,, al 31 de diciembre de 2019 que incluyen el estado de situacion
financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por ef ejercicio finalizado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen las politicas contables significativos.

En nuestra opinidn los estados financieros, presentan razonablemente en todos los
aspectos materales la situacion financiera de SISA MUTQUI AROMAS Y SABORES CIA.
LTDA., ai 31 de diciembre de 2019, su resultade integral, los cambias en el patrimonio
v los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fechq, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de Opinién

3.

Nuestra auditoria fue sfectuada de acuerdo con las Normas Infernacionales de
Auditoria {NIA}. Somos una empresa independienie de la sociedad de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores {Cédigo de Etica del IESBA). En
consecuencia, con lo mencionado consideramos que la evidencia auditoria que
hemos obtenido es suficiente para proporcionar nuestra opinion,

Parrafo de énfasis

4,

Queremos llamar la atencidn a la Nota 24 de los estados financieros, que menciond
el estado de emergencia sonitaria decretado en Fcuador por o pondemia
denominadg "COVID-19", Nuestra opinidn no incluye salvedad en relacion con este
asunto.

Informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditoria.

5.

La informacidn distinta de los estados financieros v del informe de auditoria son
Informe de la Gerencia, esta informacion es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia y no es parte inlegranie de los esiados financieros ni del informe de
audiforia.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misrma.
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AdvonceANudiT

Con refacion a nuestra auditoria, es nuestra responsabilidad ieer dicha informacion
distinta de los estados financieros cuandoe nos haya sido proporcionadaq, considerar
si esta informacidn contiene incongruencias o inconsistencias inmateriales en
relacion con los estados financieros. Si basdndonos en nuestro trabajo concluimos
que existe un error maferial en esta informacion tenemos la obligacion de reportar
esta informacion.

Segin lo descrito en el panafo anterior, hemos recibido esta informacién y en base
al frabaijo reclizado, concluimos que no fenemos nada que reportar.

Responsabilidad de ia Administracién per los Estados Financieros

9.

10.

La administracion es responsable de la preparacion y presenfacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NIF} emitidas por el Consejo de Normas Infernacionaies de Conlabilidad
{IASB por sus siglas en inglés) vy del disefio, implementacion y mantenimiento del
control interno necesarios para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales ya sea por fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros adjunfos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la sociedad de continuar en operacion,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamienfo vy ulilizando el principio confable de negccio en marcha, o
menos que la administracion tenga la intencion de tiquidar la Compaiia o cesar sus
operaciones.

Responsabilidad del Auvditor en refacién con fa audiforia de los estados financieros

11.

12,

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de gue los
astados financieras en su conjunio no fienen errores significativos debido o Fraude o
error, Seguridad razonable es un alfo grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realzada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {NIA), siempre delectard un error de importancia material cuando este
exista, Los errores que pueden surgir en base a fraude o errar ¥ son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunfo influyen significativamente en las
decisiones gue foman los usuarios de éstos estados financieros.

Comeo parte de una auditoria efectuada de contormidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera [NIA), aplicamos nuestro juicio profesiondl
y mantenemas una actitud de escepticismo durante todo el examen de auditoria y
aplicamos pruebas y procedimientos seleclivos con la finalidad de:
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Advonce/AVudiT

« ldeniificar y evaluar los riesgos materiales en los estados financieros debido
a fraude o error, por lo gue disefiamos procedimientos de aquditoria para
responder a dichos riesges v obtenemos una evidencia suficiente para
proporcionar nuesira opinion, El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mdas elevado que en el caso de una incomeccion
material por eror, ya que el fraude puede implicar omisiones deliberadas,
manifestaciones infencionadamente erdneas o vulneracion del control
intemno.

s Obtener conocimiento del control intemo relevante para la preparacion, de
los estados financieros porla entidad, con el fin de disefar procedimientos
de auditoria adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control inferno de
la enfidad.

s FEvaluar si las politicas contobles aplicadas son apropiadas y s las
estimaciones contables y la informacion revelada por la administracion de la
compahia es razonable.

« Concluir sobre lo adecuado de la utilizacion  por parte de la Administracion
de la base contable de negocio en marcha y basados e la evidencia de
auditoria obtenida, determinar si existe o no una incertidumbre material
relacionadas con la capacidad de la compania de mantener el negocioc en
marcha.

Informe sobre ofros requerimientos legales

13, Respecto de las obligaciones con la administracién tributaria, la empresa cumple
oportuna y adecuadamente con todas elfas.

Quito, 25 de julio de 2020

Atentamenie,

José Luis Torres

Gerente General

ADVANCEAUDIT AUDITORIA & CONTABILIDAD C.L.
RNAE 1152



SISA MUTQUI AROMAS Y SABORES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los afos terminados ol 31 de diciembre del 2019 vy 2018
{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

Activo Corrienle

Efectivo y equivalentes de efectivo
Actives Financieros

Pagos anticipados

Inventarios

Activos por impuestos corientes
Otros activos corrientes

Total aclivo Corriente

Aclivo no Corriente
Propiedad, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos
Oftros acfivos no conientes

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

[

Jessica i!é[}gifo
Representante.Llegal )

Nota 2019 2018
(US$)

8 33,912 78,468
9 245,581 440,556
13,466 13,051
10 195,687 223,077
11 67,780 20,628
3.418 1,268
559,843 777,048
12 356,002 62,503
1,520 1,520
8,472 0
365,994 64,023
925,837 841,070
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Luls Pillajo
Contador



SISA MUTQUI AROMAS Y SABCRES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2618
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 2019 2018
PASIVO (US$)
Pasivo corriente
Obligaciones con instituciones financieras i3 131,279 89,339
Cuentas por pagar i4 405,280 448,508
Cobros anficipados 4,426 7,523
Pasivos por impuestos corrfdentes 1,795 32,557
Obligaciones laborales 15 20,496 123,148
Otros pasivos comientes 6,426 4,452
Tolal pasivo corriente 569,701 725,527
No corriente
Obligaciones con instituciones financieras 13 206,519 0
Cuentas por pagar 0 5313
Obligaciones de beneficios definidos 16 29,599 21,481
Total pasivo ho corriente 236,117 24,795
TOTAL PASIVO 805,818 752,322
PATRIMONIO
Capital social 17 400 400
Reservas 17 400 400
Resulfados acumulados 17 87,949 11,384
Resuifado del gjercicio 17 31,269 76,564
Total Pafrimonio 120,018 88,749
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 925,837 841,070

.[g,séica Rengifo s Luis"i’i!lojo
Representa n\‘g\ tegal e Contador




SISA MUTQUE AROMAS Y SABORES CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018
(US$)

INGRESOS

ngresos 18 2,151,753 2,690,816
Costo de Ventas 19 1,607,796 1,970,772
Utilidad bruta en venta 543,957 720,044
Gastos de venta 20 173,374 274,415
Gastos de administracion 21 324,012 298,038
Gastos financieros 22 30,866 7,420
Utilidad operacional 15,705 140,171
Oiros gasios 507 4,830
Oftros ingresos 23 35,249 889
Utllidad o pérdida antes de Parlicipacién Trabajadores 50,447 136,230
Participacion Trabajadores en Utilidades 24 7.567 20,434
Utitidad antes de Impuesto a la Renta 42,880 115,795
Impuesto a la Renta 24 11.610 39,231
Resultado del periodo 31,269 76,564
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Jessica Re\l;gifo 7 Lis Pillajo
Representante Legal Contador
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SISA MUTQUI AROMAS Y SABORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES

SISA MUTQUI AROMAS Y SABORES CIA. LTDA., fue constituicda en |la civdad de Quito
- Ecuador, el 14 de julio del 2004. Su objeto social constituye las actividades de
compra y venta de materias primas que sirvan para la industriializacion vy
comercializacion de productos alimenticios de consumo masivo. Dedicada a la
venta de café de marca Garg.,

El domicilio principal de la compania se encuentra ubicado en la parroquia de
ltulcachi, provincia de Pichincha

2. Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera, vigentes al 31 de diciembre del
2019, asi como los requerimientos y resoluciones emitidas por fa Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

b} Bases de medicion

Llos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto por los pasivos de beneficios definidos a largo plazo de los empleadoes, que
se miden con base en métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
gue es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la compafiia.

3. Responsabilidad de la informacidn y estados financieros

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
adminisfracion de la compafia que manifiesta expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

4, Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estan de acuerdo con las
normas infernacionales de informacion financiera para pequeias v medianas
entidades (NIIF para las PYMES), las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las parfidas incluidas en
tos estados financieros y para efectuar las revelaciones que se refiere presentar en
las mismas la gerencia considera que las estimaciones ufiizadas fueron {os
adecuados en tales circunstancias.



SISA MUTQUI AROMAS Y SABORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los ahos terminados ol 31 de diciembre del 2017 y 2018
{Expresados en dotares de los Estados Unidos de América)

a}

b)

Efeclivo y equivalentes de efeclivo:

Inciuye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden fransformar
rapidamente en efectivo. Dichas cuentas no estdn sujefas a un riesgo significativo
de cambios en su valor,

Instrumentos financieros:
i. Activos Financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable mds los costos directos alribuidos
a ta transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier detericro del valor. La amortizacidon
de la tasa de interés efectiva se conoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Fl deterioro de las cuentas por cobrar se constifuye en funcidn de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables q no cotizan en un mercado activo, se clasifica en activos corienties,
axcepto fos vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corientes.

[ Pasivos Financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Representan pasivos financieros que se reconocen inicidlmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incuridaos, Estos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el métode de interés efectivo

Los obligaciones financieras y ofros pasivos se clasifican como pasive corriente a
menos que la compaiia tenga derecho de diferir el pago de la obligacién al menos
12 meses después de la fecha de los estados de situacion.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, ios préstamos y las cuentas por pagar se miden
al costo amortizado, ulilizando el métode de la tasa de interés efectiva, Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de boja, asi como también el proceso de amortizacidn, a fravés
del método de la fasa de interés efectiva, El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cudlquier descuento o prima de adquisicidn y las comisiones o los costos
que son una parle integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados infegrales.



SISA MUTQUI AROMAS Y SABORES CIA. tTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados af 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Américal)

d)

e)

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
comrespondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, fal
modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en fibros respectivos se reconoce én
el estado de resulfados integrales

Inventarios

Los inventarios corresponden a los bienes adquiridos localmente de acuerdo a las
necesidades de los clientes, es decir, que comercidliza la Compania, 1os inventarios
se valorizan a su costo o valor neto de realizacion el menor,

Medicion inicial

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de comprad, impuestos
no recuperables, ransporte, aimacenamiento, costos directamente atribuibles d fa
adquisicion o produccién para daries su condicién y ubicacion actual, después de
deducir fodos los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas similares (incluye
importaciones en fransito).

Medicion posterior

fl costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderadac y se
miden al costo o dl valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
comresponde al precio de venfa estimado en el curso normal del negocic menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar o cabo
su venta.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anficipo de impuesto a las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito irbutario {IVA). Esfos se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resuliado de sucesos pasados, por las
cuales es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidartas.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).



SISA MUTQUI AROMAS Y SABORES ClA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los ahos terminados al 31 de diciembre def 2019 y 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

f)

El costo financiero se lo establece considerando el fiempo transcurrido al final de
cada periodo v la fasa de interés pactada con los bancoes o insttucion financiera
(inferés explicito] o en su defecto con una tasa de inferés referencial, considerando
un insfrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
explicito o implicito).

Propiedad, planta y equipo
Medicién inicial

La propiedad, planta vy equipo, se miden al costo, el cual incluye el precio de
adquisicién después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente airibuibles a la ubicacién del activo en el lugar vy en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Adminisiracion v la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento v retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

[ 4

Medicion posterior

La propiedad, planto y equipo se mide al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un camkio en el valer razonable de las propiedades,
planta vy equipo se incluirdn en los ofros resultados integrales del periodo en gue
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en ofro resulfado integral en la medida en gue
existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

La Companiia evalta la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado
de los productos o servicios gue se obtienen con el activo.

Método de depreciacién

Los activos empiezan a depreciarse cucando estdn disponibles para su uso v hasta
que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser ufilizado. La
depreciacion es reconocida en &l resultado del periodo con base en el mélodo
lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la administracion de la companiia.



SISA MUTQIUI AROMAS Y SABORES CIA. LTDA.

Notas a fos Estados Financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Vida 0fil
Rubros estimada
antes
Muebles y enseres 10
Maquinaria y eguipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

g) Deterloro de activos
i.  Activos Financieros

l.a compafia evalda en cada fecha de prepardcion de los estados financieros, s
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros estén deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupoe de
activos financieros estén deteriorados si y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) v que el evento
de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados det activo
financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera
fiable.

Cuando existe evidencia objefiva gue se ha incurrido en una pérdida por deterioro
de los cuentas por cobrar a clientes, el monte de las pérdidas es reconocido en los
resultados.

La compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una
estimacion para cuentas incobrables con respecto a su porfafolio de clientes. La
estimacion se basa principalmente en la identificacion del deterioro sobre undg
evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar vy la probabilidad razonable
de recuperacion de los mismos.

ii. Actlivos no Financieros

El valor en libro de los activos no financieros de la Compahia, excluyendo activos
por impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacidon del estado de
sttuacion financiera parag determinar si existe algdn indicic de deterioro. Si existen
tales indicios, enfonces se estima el valor recuperable de activo. Se reconoce und
pérdida por deterioro si el valor en libros de un dctivo o su unidad generadoera de
efectivo excede suimporte recuperable.



SISA MUTGIUI AROMAS Y SABORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los anos terminados af 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América]

h)

k)

Bl valor recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor
mavyor entre su valor en uso y su valer razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
desconectados a su valor presente usando una tasa de antes de impuestos que
refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion de deterioro, los activos que no puedon ser probados individualmente
son agrupados junfos en el grupo mdas pequerfio de activos lamados "unidad
generadora de efectivo” que generan fliujos de enfrada de efectivo provenientes
de uso continuo, los gue son independientes de los flujos de enfrada de efectiveo de
otros activos o grupos de actlivos.

Cuentas por pagar y ofras cventas por pagar relacionadas

En este grupo contable se registran las obligaciones de page en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiidos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando et fiempo franscurrido ol final de
cadyg periodo v la tasa de interés pactada con el proveedor {interés explicito) o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés implicito).

Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones financieras y olros pasivos se clasifican como como pasivos
corrientes a menos que la compania tenga derechao incondicional de diferirel pago
de la obligacion por los menos 13 meses después de la fecha de estado de situacion
financiera.

Préstamos de socios

En este grupo contable se registran los préstamos con los socios. Se miden
inicialmente al valor razonable de la fransaccidon y posteriormente a su costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva,

Obligaciones de beneficios definidos

Jubllacidn patronal y desahucio

B costo de los beneficios definides (Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio} son deferminados al base correspondiente cdiculo matemdtico
actuarial redlizado por un profesional independiente, Los resuliados provenientes

de los cdlculos actuariales se reconocen durante el gjercicio econdmico.

Los trabajadores que por 20 afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma
continua o interrumpida, fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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)

Pafrimonio
Capital social

En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor
nominai.

Reservas

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatulos, acuerdos de Socios o para propositos especificos. Se
miden a su valor nominal

Resulfados acumulados
En este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas nefas acumuladas del

ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un destino definitivo / no
han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General de Socios.

m) Impuesio a ia renta

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se
reconocen en resulfados, excepto enla medida en que se relacionan con partidas
reconocidas directamenie en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el
patrimonio.

Elimpuesto ala renta corriente es el impuesto gue se estima pagar alas autoridades
fiscales sobre la renfa gravable para el periodo acfual, aplicando las fasas de
tributarias  promulgadas o sustancialmente promulgadas o Il fecha de
presentacion de los informes, y cuadlguier ajuste de impuesto o pagar con respecto
a afios anteriores. Los impuestos diferidos activo v pasivo son reconocidos sobre [as
diferencias temporarias enfre el valor contable y las bases fiscales de activos y
pasivos de los estados financieros.

Participacion de trabajadores en utilidades

En cumplimiento con disposiciones del Codigo de Trabgjo, la Compaiiia reconoce
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabojadores en las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcula ala fasa del 15% de las utilidades liguidas.

Reconocimienfos de ingresos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos, son reconocidos
cuando la compahia trasfiere los riesgos v beneficios de tipo significatives, derivado
de la propiedad de los bienes; el imporie de los ingresos y los costos incumidos o por
incurrir, en relacion con o transaccion pueden ser medios con fiabilidad, y es
probable que la compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
tfransaccion.
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p} Costos vy gasios.

Se registran a costos y se reconoce a medida gue son  incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectien el pago, vy se registran en el
periodo mds cercane en que se conacen,

5. Determinacion def valor razonable

Los polilicas y revelaciones contables de la compabia requieren que se deferminen
el valor razonable de activos vy pasivos financieros y no financieros. Cuando
comesponde, se revela mayor informaciéon acerca de fos supuestos efectuades en
la determingcidn de los valores razonables en las notas especificas referidas o ese
activo o pasivo.,

4. Adminisiracién del Riesgo Financieros
« Riesgo de Mercado

El iesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efective de un instrumento financiero fluctbe debido a cambios en los precios de
mercado.

e Riesgo de Liquidez

Bl objetivo de lag Comparia es mantener el eqguilibrio entre la continuidad vy fa
flexibilidad del financiamiento a fraves del uso de préstamos. B acceso o fuentes
de financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a
menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales
prestamistas si esto fuera necesario,

¢ Gesfion del Capital

Ei objetivo principal de la gestion de capitat de la Compania es asegurar que ésta
mantenga una cdlficacion de crédito sélida vy ratios de capital saludables para
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafia
gestiona su estructura de capital v reatiza ajustes en funcidon a los cambios en las
condiciones econdémicas. A fin de mantener vy giustar su estructura de capital, la
Compahia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

7. Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
201%:

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Infernacionales de Informacion
Financiera {NitF) y Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:
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Norma, interpretacion, o

modificacién Sujeto de modificacion

Fecha de vigencia

- . Ventas o aporiaciones de Pospuesta
Modificaciones afas NHF 10 y NIC 28 ACtivos. indefinidamente
1 de enero de 2021
La propuesta det Consejo
NIF 17 : Confralos de Seguro es aplazar la fecha de

vigencia al 1 de enero de
2022, sujeto a consulta
durante el 2019.

Madificaciones o las
referencias al Marco
Conceptual en las Normas NiiF

Modificaciones al marco
concepluadl

1 de enero de 2020

Modificaciones NIIF 3 Definicion de negocio

1 de enerc de 2020

Definicibn de material o con

Modificaciones NIC 1 y NIC 8 importancia relafiva

1 de enero de 2020

La Administracion de la Compania prevé que la adopcion de estas nuevas normas
e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas existentes, no
tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros separados y sus revelaciones, al considerarias que, en su gran mayoria,

no le son aplicables a sus operaciones.

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

Et efectivo y equivalentes de efectivo se conforman segin el siguiente detalle:

Diciembre 31

2019 2018
{US$)
Caja 500 250
Bancos )] 33.412 78.218
Total 33.912 78.458
()] La compafia mantiene saldos disponibles en instituciones  financieras
nacianales, asi como se muestra en el siguienfe detalle:
Diciembre 31

2019 2018
Banco del Pichincha 22,771 57.581
Banco Produbanco 10.641 20.636
Total 33.412 78.218
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9. Aclivos financieros

Los activos financieros se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2019 2018
(US$)
Clientes (i) 234.114 440.554
Fiduciaria Anefi 11.466 0]
Total 245,581 440.554

(i} Un detdlle de la antigledad de clientes al 31 de diciembre del 2019, se
muestra a continuacién:

Detdlle Saldo

Corriente 222577
De 1a 30 dias 13.340
De 31 a 40 dias 801
De 61 a 90 dias 0
De 91 o 120 dias 846
De 121 en adelante 10.957
Total 248.521%
{-] Provisidbn cuentas incobrables {14.407)

Total clientes 234.114
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10. Inventarios

Los inventarios se conforman segin el siguiente detalle;

Materia prima

Materiol de empaque
Productos terminados
Mercaderias en frénsito
Provision por deterioro

Total

Diciembre 31
2019 2018
(US$)

114.685 137.614
65.879 0
16.743 10.242
14.162 21.004

{15.782} (15.782]

195.687 223077

No existe evidencia de obsolescencia de inveniario ol 31 de diciembre del 2019, por
lo gque no se ha reconocidoe una provisién por dicho concepto.

11. Activos por impuesfos corrienfes

Los activos por impuestos carrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2019 2018
{US$)
IVA en compras 6.010 8.238
Retenciones de IVA 47.779 12.390
Crédito tributario 10.826 0
Anticipo impueste a la renta 3.165 0

Total 67.780 20.628
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12. Propiedades, planta y equipo

La composicion y movimiento de propiedadaes, planta y equipo durante los afios
2019 y 2018, es como se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
{US$)

Costo

Maguinaria en montaje 225,121 0.00
Maquinaria y equipo 49,369 32,050
Muebles y enseres 7,669 5,493
Equipos de computacion 2,011 1,616
Vehiculos 98,357 39.446
Total costo 382,527 78,605
Depreciacién

Maguinaria y equipo [17.726) {11.207)
Muebles y enseres (9035) (296)
Equipos de computacian {846) (30C6)
Vehiculos {7,049} (4,293)
Total depreciacion (26,526) (16,102)
Total 356,002 42,503

El movimiento de los rubros es como se presentan a confinuacion:

{Ver pagina siguiente)
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13. Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras a corto v largo plazo se conforman

segun el siguiente detalle:

(0

(ii)

Corto plazo
Banco Pichincha

Produbanco

Banco pichincha - Aval

Tarjeta de crédito

Total

Largo plazo
Banco Pichincha

Produbanco

Total

()
(i)

0]
(i)

Diciernbre 31
2019 2018
{US$)

8,999 0
34,590 0
84,393 84,330

3,298 5,009

131,279 89,339

33.781 0
172,737 0
204,519 0

Comesponde a dos obligaciones adquiridas en el Banco Pichincha:

¢ Obligacion 3580202, por un monto de USD$ 21.390, a un plazo de 48
meses, con una tasa de interés del 8,75%.
« Obligacion 3580191, por un monto de USD$ 21,390, a un plazo de 48
meses, con una tasa de inferés del 8.75%.

Comesponde ¢ la operacion 1776951, por un monio de HUSD$ 210.000, a un

plazo de 60 meses, con ung tasa de inferés del 9,76%
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14. Cuentas por pagar

La composicion de las cuentas por pagar, es como se defalla a continuacion:;

Diciembre 31
2019 2018
{US$)
Proveedores {) 224059 370191
Relacionados {ii) 176.810 83.062
Otros 4,411 15255
Total 405.280 448.508
{i) Los piincipaies proveedorss de la compahia son: Ecuacafegold S.A.,

Askelgado S.A.. Florempaqgue, Team Farms, Rengifo Davila Hectfor Raul,
Imprenta Mariscal y Aseguradora del Sur.

(i) Cormresponde a présiamos con partes relacionadas, que no incurren con
intereses, a confinuacidn un defalle:

Saldo

2019
Jéssica Rengifo 41.000
Marcelo Garcés Garcés 109.940
Francisco Garces Rengifo 11.000
AleJandra Garcés Rengifo 14.850

Total 176.810
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15. Obligaciones laborales

Las abligaciones laborales son como se defalla a confinuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(US$)
Sueldos por pagar 0 70.458
Obligaciones con &l IESS 7.331 20.520
Beneficios sociales 5,598 11.736
Participacion frabajadores {) 7.567 20.434
fotal 20.4%94 123.148

{i) Ver nota de conciliacion fributaria

14. Obligaciones de beneficios definidos

Las obligaciones de beneficios definidos se detallan a confinuacion;

Diciembre 31
2019 2018
{US$)
Jubilacion Patronal 16.248 13.367
Desahucio 13.351 8.114
Total 29.59¢ 21.481

El movimiento de la jubilacion patronal y desahucio se presenta a continuacion:

{ver pagina siguiente)
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Jubilacién .
Desahucio
pafronal
Saldo al 31 de diciembre del 2018 13.367 8.114
Costo por servicios 2.830 2.621
Costo por intereses 1.104 620
{Ganancia} pérdida actuarial 2019 {1.054) 2,462
Pagos realizados 2019 0 {466)
Total 16.248 13.351

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios por jubilacidn por
parte de los empleadores a aquellos trabajadores gue hayan completade por fo
menos 20 anos de trabajo con ellos. La provision es constituida mediante un estudio
actuarial, pracficado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es denominado “Costeo
de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la

remuneracidn del empleado v demds pardmetros establecidos, lo tasa de
descuento del ano 2019 es 8,49%.

17. Palrimonio

Capiltal social

La Compafia, al 31 de diciembre de 2019 tiene wn capital social de 400
participaciones, pagadas con un vaior nominal de US$ 1 por participacion.

Socio Valor . % .
Participacion
Garcés Rengifo Jéssica Alejondra 340 85%
Garcés Rengifo Francisco Andrés &0 V5%

Total 400 100%
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Reserva Legal

De conformidad con las dispesiciones societarias vigentes al menos el 5% de lg
ganancia neta de la Compaiia de cada ano, debe ser destinada a una reserva
legal hasta gue ésta alcance un monto acumulado igual ol 50% del capital. No se
pueden distribuir dividendos de dicha reserva, excepfo en el caso de liquidacion,
pero puede ser utilizada para aumentar el capital social o para cubrir perdidas en
las operaciones. Al 31 de diciembre del 2019 la compafiia mantiene en libros USD$

400

{Vease Estado de Cambios en el Patrimonio)

18. Ingresos

Al 31 de diciembre del 2019 la composicion de ingresos se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(US$)
Ventas gravadas con tarifa 12% IVA - (i) 2.161.404 2.778.242
Ventas gravadas con farifa 0% IVA 0 1.745
Exportaciones 6.488 12.976
Servicios varios 350 773
Descuentos {16.489) (18.277)
Devoluciones 0 {84.643}
Total 2.151.753 2.690.816

(® Ingresos provenientes por la venta de café marca Garé
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19. Costo de venias

Al 31 de diciembre del 2019 la composicion de consto de ventas se detalla g
confinuacion:

Diciembre 31
2019 2018
{US$)
Material de envase 6.977 0
Materias primas locales 14.95% 4.305
Materias primas imporadas 763 0
Costo de producto terminado ' 1.377.297 1.714.686
Insumos y materiales 1.050 0
Costos personal 93.286 101.857
Depreciaciones 6.633 6.803
Deterioro de inventarios 3.633 0
Transporte 11.920 0
Combustibles y lubricantes 1.334 0
Suministros, materiales, repuestos y heramientas 28.358 89.859
Mantenimiento y reparaciones 6.047 41,389
Seguros y reaseguroes 6.158 0]
Arrendamientos 20.888 0
Impuestos y contribucionas 33 0
Servicios de terceros 23.612 8.016
Servicios bdsicos 4.503 3.857
Otros 343 0

Total 1.607.796 1.970.772
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20. Gastos de venta

Los gastos de venta se detallan a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
{US$)

Gastos personal 125.049 180.941
Promocidn y publicidad 23.108 2.703
Transporte 10.092 22,176
Combustibles y lubricantes 3.242 6.097
Suministros, repuestos

hemramientas ¥ Y 659 5111
Mantenimientos 2,282 0
Seguros y reaseguros 1.746 0
Servicios bdsicos 4 4,824
Gastos de exportacion e importacion 1,183 1.405
Servicios ocasionales 0 5.477
Depreciaciones 2.757 0
Gastos de vigje 0 13.504
Qlros 3,252 32.178

Total 173.374 274.415
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21. Gaslos de Adminisiracion
Los gastos de administracion se detallan a continuacion:

Diciembre 31 '

2019 2018
(US$)

Gastos personal 211.044 154,241
Honaorarios 22.174 11.658
Depreciaciones 1.034 3.817
Provision cuentas incobrables 2.485 4,525
Deterioro de inventarios 1.545 3.435
Desahucio 0 7.150
Jubilacion potronal 0 9.385
Transporte 8.021 2.436
Combustibles vy lubricantes 2.417 0
Gastos de vidie 680 0
Gastos de gestion 3.505 0
Arriendos 2.312 30.383
Suministros, materiales, repuestos

herramientas P v 2832 8.307
Mantenimiento y reparaciones 1.222 37.736
Seguros y reaseguros 7.484 0
Impuestos y contribuciones 11.767 647
Servicios administrativos y consultoria 2.493 0
Servicios basicos 4.759 103
Servicios varios 7.548 24059
Gastos fiduciarios 2.500 0
Otros 14.189 155

Total 324.012 298.038
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22, Guastos financieros

ta composicion de esta cuenta se detalla o continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
{US$)
Intereses bancarios 27.342 7.382
Comisiones bancarias 3.058 38
Oftros 445 0
Total 30.866 7.420

23. Ofros ingresos

Ld composicion de esta cuenta se detalla a continuacidn:

Diciembre 31
2019 2018
(US$)
Seguros 1.381 0
Alimentacion 2.908 0
Descuentos y devoluciones en compras 1.313 0
{ESS 2.554 0
Diferencias ISD 1.799 0
Diferencias en Facturas Clientes 2 0
Baja de Cuentas por Pagar 15.695 0
Intereses Ganados Anefi 12 0
Otros 9.584 889

Total 35.249 887
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24. Conciliacion hibutaria

El impuesto a la renfa por pagar, fue determinado comeoe sigue:

Diciemibre 31
2019 2018
{US$)
Utlidad del ejercicio 50.447 136.230
{-) 15% participacion trabajadores {7.567) [20.434)
{+) Gastos no deducibles 3.562 41.130
Utilidad gravable 46.442 156.925
Total impuesto cavusado 11.610 39.231
{-] Anticipo determinado 0 4.761
Mayor entfre anlicipo e impuesto determinado 11.610 39.231
Crédito fributario por retenciones [22.437) [26.306)
Saldo por pagar {a favor) del impuesto a la renfa (10.824) 12.925

Ofros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la "Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria™ en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas

que infrodujo el mencicnado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Se elimina el anlicipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrd anticiparse
de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en

dicho ejercicio fiscal.

¢ Se creq una contribucion Onica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
que hayan generado ingresos brufos superiores d 1 milldn de ddlares en el afo
2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones
impuesto del 0,10%; enfre 5. v 10 millones impuesto del 0,15%; y. mas de 10
millenes impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utiizada como
crédifo tibutaro, ni como gasto deducible pard la deferminacion vy liquidacion

de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.
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« Pgra que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados
directa o indirectamente por paries relacionadas para sociedades que no sean
bancos, compaiias aseguradoras y enfidades de la Economia popular v
solidaria el monto total de interés neto no deberd ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la parficipacién  laboral, mds infereses, depreciaciones vy
amorttizaciones correspondientes al respeciivo ejercicio fiscal.

s Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera comoe ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardan
excnerados los dividendos distribuidos a scciedades residentes en Ecuador.

e Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccion y/o comercializacion local o que se exporten, podrdn acogerse o
un impuesto a la renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para
productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores,

s Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas
como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido
efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provisién.

s Se enliende por domicilic de los personas juridicas v de las sociedades
nacionales y extranjeras que son sujefos pasivos del Impuesto de patentes
municipales y metropolitanas, v del 1.5 por mil sobre los activos totales, of
senclado en la escritura de constitucidn de la compabia, sus respectivos
estatutos o documentfos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aguellos
gue se encueniren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos
permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién
reportada por el Servicic de Renias Internas.

Lla Administracion de la Compafia, luego del andlisis efectuado considera que las
mencionadas reformas no tendrdn impacto en sus operaciones.

25, Shuacion econdmica del pais

En el afo 2019 el precio internacional deil petrdlec se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios v fa balanza comercial no petrolera continia generando déficit: a
deuda publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afc un déficit
fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre
produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas vy
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones gque el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la
inversion extranjera a fravés de dlianzas publico-privadas con beneficios fributarios;
financiamiento del déficit fiscal mediante Ia emision de bonos del Estado, a fravés de
organismos infemaoacionales [Fondo Monefario Infernacional} v gobiernos extranjeros
{China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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Notas a fos Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en ddélares de fos Estados Unidos de América)

La Administracion de la Compahia considera que la sifuacién antes indicada no ha
originado efectos importanies en sus operaciones que deban ser mencionados.

26. Eventos subsecuentes

A finales del afo 2019, se presentd informacion sobre un brote de und nuevd
enfermedad en una region especifica de China. A finales del afio 2019 se fenia
Uhicamente informacion de un nimero limitado de casos que habian sido reportados y
la Organizacion Mundial de fa Salud se encontraba aun evaluando esta situacion. En los
primeros meses de 2020, el virus se propagd a nivel mundial v finalmente la nueva
enfermedad fue declarada como pandemia v denominada "COVID-19". Por esta
razdn, la Componia considera que esta sifuacion es un evento subsecuente que no
requiere de ajustes en los estados financieros. Actualmente, la Compahia, no puede
evaluar el impacto total que esta situacion generard en sy posicion financiera v los
resultados de sus operaciones a futuro, sin embargo, dependiende de la evolucion de
esta situacion, pueden presentarse impactos negativos en los resultados v operaciones
de lo Compafia.

27. Aprobuacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados porla Gerencia de la Compaiia el 31 de marzo de 2020 v serdin preseniados
a los Socios y Directorio para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la
Administracion, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio  sin
modificaciones.
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