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De conformidad con lo establecido en los Estatutos de la empresa y observando el
reglamento expedido por la Superintendencia de Compaiiias, presento a su
consideracion el Informe de Actividades desarrolladas en el ejercicio econémico de 2008.

CONSIDERACIONES GENERALES

En el 2008 el crecimiento anual del PIB fue de 6.5%, revirtiendo la tendencia de
decrecimiento respecto de los afios anteriores en 2007 (2.65%) 2006 (4.07%), 2005
(4.74%) y 2004 (7.92%), sin embargo en el ultimo trimestre de 2008 como consecuencia
de la crisis financiera mundial mas la caida de los precios del petréleo se experimentd un
decrecimiento de la economia. A precios del 2000, el PIB del 2008 se estima en USD
23.530 millones, frente a los USD 22.090 millones alcanzados en el 2007. En diciembre
de 2008 la inflacion anual fue de 8,83%, superior en 5,51 puntos porcentuales a la
inflacién anual observada en diciembre de 2007 (3,32%).

El afio 2008 cerré con un enorme déficit comercial de aproximadamente US $ 5.500
millones, debido a que las exportaciones no petroleras son del orden de los US $ 5.500
millones anuales mientras que las importaciones superan los US $ 9.000 millones, todo
esto puede darse por varias causas entre las cuales podemos decir que el déficit es el
resultado de una baja competitividad del pais y es negativa porque las importaciones
quitan empleo a fos productores nacionales o por que el petréleo y las remesas son las
fuentes principales de ingreso lo que se traduce en mas gasto y mas importaciones.

La Balanza comercial petrolera presenta un superavit de US $ 8.447 millones, superior al
afio 2007, debido principalmente al incremento del precio del crudo a nivel internacional
que en promedio llegé a facturarse en US $ 117.40 por barril, sin embargo el déficit de la
balanza comercial no petrolera sigue incrementandose, alcanzando los US $ 7.500
millones, esto principalmente por mayores volimenes de bienes de capital y consumo
importado asi como mayores precios.

Por el lado fiscal el afio 2008 cerrd con un déficit fiscal de alrededor de 900 millones de
dodlares, el saldo de la deuda publica externa alcanzé US $ 10.090 millones una caida del
-5% respecto del afio 2007, el saldo de la deuda publica interna a US $3.559 millones
para un monto total de la deuda publica de US $ 13.649 millones.

En el 2008 el sector financiero presento un incremento respec
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la cartera vencida se incrementoé en alrededor del 12.2%, alcanzando un saido de US §
9.422 millones, aproximadamente US $ 2.000 millones mas que en el afio 2007.

La tasa promedio activa nominal fue 9.14% y la tasa promedio pasiva nominal fue 5.09%

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS Y LEGALES

En el area administrativa, se ha mantenido reducido el costo de la empresa, por
cuanto operativamente no se ha iniciado actividades.

La compaiia en este afo principaimente se concentré6 en la busqueda de
proyectos de desarrollo eléctrico.

Con respecto a las obligaciones legales, se mantiene actualizados los libros
sociales de la empresa y en general todas las acciones se han desarrollado en
estricto apego a los estatutos de la compaiiia, disposiciones del Directorio y
regulaciones de la Superintendencia de la Compania.

ASPECTO FINANCIERO

Acorde al informe econdmico presentado por la Gerencia los indices de solvencia,
apalancamiento, solidez y estructural se han presentado en los siguientes niveles:

INDICES FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2008

SOLVENCIA Activo Corriente = 99795 = 0,58
Pasivo Corriente 1.713,57
ESTRUCTURAL Patrimonio = 2.000,00 = 0,07
Activo Total 30.530,82
ENDEUDAMIENTO Pasivo Total = 28.530,82 = 14,27

Patrimonio 2.000,00
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Como se puede apreciar acorde a las cifras arrojadas por los indices financieros, en
general éstos se mantienen en niveles minimos debido a que la compaiiia se encuentra en
etapa pre operacional y a pesar de eso se destaca la confianza de sus acreedores en fa
compania.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. La situacion politica, econémica y financiera por la que atravesé el pais en el afio 2008,
ha influido en la situacién de la empresa, pero gracias a las acciones y decisiones de la
compainiia, dichos efectos fueron en parte mitigados.

2. En el ejercicio econdmico de 2008, la empresa cumpli® con su objetivo,
planificar y buscar proyectos de desarrollo en el sector hidroeléctrico, lo que
debe mantenerse e incrementarse.

GERENTE GENERAL



