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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Jurta General de Accionistas de
LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA (en adelante la
Entidad), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujo de efective - métada directo correspondientes at ejercicia terminado err dicha fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas-Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de Ja Entidad de conformidad con el Codigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad
con el Cédrgo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacién

No existe ofra informacion que sea reportada conjuntamente o por al juego completo de los estados
financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra responsabilidad el expresar una opinién de otra
informacién.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad com tas Normas lnternacionales De informacion Financiera (NitF), y del

control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principic contable de empresa en funcionamiento exceplo si la Administracion tiene intencidn de
liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Entidad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunta estan fibres de incarreccion mateiial, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos ruestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraudeesmaseaevadoqueenelwsodeunaincorrecciénmateﬁaldebidoam. ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control intemo. [

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad. [J

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Conciuimos sobre el uso adecuado por fa administracion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento. [

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel. [J

- Comunicamos a los responsables del gobiemo de la Entidad entre otras cuestiones, lo
relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamas em et transcurso de la auditoria.

- También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportaria. T

- A partir de las comunicaciones con los encargados det Gobierno Corporative (Administracion),

determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditorfa de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditorfa. O
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- Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria @ menos que la ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacién publica sobre el asunto 0 cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
intorme detido a posities consecuencias adversas.

)
Restriccién de uso y distribucion
Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administracion de la Compafia y de

la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningun
otro propésito.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Entidad como agente de
relencion y percepcion, por el ejercicic econdmico que termind el 31 de diciembre de 2017, se emile
por separado.

Registro No. SC-RNAE-851

Ing. Jorge JatomeP., Presidente

Quito, 28 de marzo del 2018
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LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA
(Quito — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2016

ACTIVOS
Activos Comientes

Efeclivo y equivalentes de efectivo 8 uss 55 -

Activos financieros:

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores 9 41.174 79.236

Aclivos por impuestos corrientes 10 8.506 6.261
Total Activos Corrientes 49.735 85.497
Activos no Corrientes

Propiedades y equipos, neto " 1.059.560 1.121.616

Otros activos financieros no corrientes 12 115.600 136.000
Total Activos No Comientes 1.175.160 1.257.616
TOTAL ACTIVOS Us$ 1.224.895 1.343.113
PASIVOS
Pasivos Comientes

Vencimientos cormientes de la deuda a largo plazo y sobregiros 13 US$ 68.574 71.963

Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 14 27.437 47.972

Beneficios a empleados a corto plazo 15 9.199 52.413

Pasivos por impuestos comientes 16 8.311 16.192
Total Pasivos Corrientes 113.521 188.540
Pasivos no Corrientes

Beneficios a empleados a largo plazo 17 4.035,02 3.268

Otros Pasivos Largo Plazo 18 444.751,11 517.654
Tolal Pasivos No Corrientes 448.786,13 520.922
TOTAL PASIVOS 562.307,51 709.462
PATRIMONIO OE LOS ACCIONISTAS

Capital social 19 20.000 20.000

Reserva legal 19 10.000 10.000

Aplicacion NIIFs primera vez 18 (128.556) (128.556)

Ulitidades Aftos Anteriores 19 760.046 732.207

Otros Resultados Integrales por pérdidas o Ganancias Actuariak 19 1.097,50 -
Total Patrimonio de Ios Accionistas 662.588 633,651
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO USS  1.224.895 1.342.413

Dr. Edgar Montayo S.
Representante Legal
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LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA
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Estado de Resultados Integrales
Afio que termino el 3T de diciembre de Z0T7
(Con cifras correspondientes de 2016)
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016

Ventas 20 uss 249.073 528.753
Costo de las ventas 21 (41.051) (196.542)
Utilidad bruta en ventas 208.022 332.210
Otros ingresos 22 60.729 289.434
Gastos de ventas y administracion 23 (225.008) (283.400)
Total gastos (164.279) 6.034
Utilidad antes del impuesto a la renta 43.743 338.245
15% Participacion Trabajadores (6.561) (50.737)
impuesto a la rerta 24 (8.280) (15.577)
Utilidad neta uss 28.902 271.931
Partidas que no seran reciasificadas a pérdidas y ganancias.
Pérdidas actuariales de beneficios a empleados a largo plazo y

post-empleo =
Total utilidad integral del ano USS 28902 271.931

Dr. Edgar Moncayo S.
Representante Legal
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LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)
(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros US$  305.291 451.059
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (365.609) (604.959)
Efectivo utilizado en las operaciones (80.319) (153.900)
Otros gastos = s
Otros ingresos 60.729 289.434
60.729 289.434
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 410 135.534
Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipos (355) (136.000)
Inversiones corto plazo = -
Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inversion {355) {136.000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién:
(Disminucion) aumento por pagos (cobros) a Instituciones Financieras - -
Aporte de los accionistas = -
(Disminucién) aumento en ofros a largo plazo = =
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion - -
Aumento (disminucién) neto del efectivo durante el periodo 55 (466)
Efectivo al inicio del periodo - 466
Efectivo al final del periodo US$ 55 (0)

Dr. Edgar Moncayo S. i5 Lasso _
Representante Legal aderGeneral




LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

¢ Nombre de la Entidad
LOGISTICA ANDINA S.A. — LOGIANDINA

e RUC de fa Entidad
1792044227001

« Domicilio de la Entidad
Km 22 a Pifo, Via Interoceanica S/N y Pasaje Santa Rosa

« Forma legal de la Entidad
Compariia Anonima

e Pais de incorporacion de la Entidad
Ecuador

« Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad

LOGISTICA ANDINA S. A. LOGIANDINA fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador. Su actividad consiste principalmente en la prestacién de servicios de carga
por carretera.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafila ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes. Ll

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambies en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprensién adicional a la situacién financiera de la Compaiila, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a cantinuacion:

4.1 Base de Preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.




LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

4.2 Medicién de los valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicidn de Valor Razonable” se entiende al “valor razonable”
como el precio que se recibifia por la venla de un aclivo o se pagaria por ia lfansieiencia
de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 més ventajoso) en
la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida) independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacidn se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor
razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las medicianes efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: insumos distintos a los precies cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).
Nivel 3: Valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASS siglas e inglésj:

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Fecha de aplicaciéon
Normas obligatoria

NIF 12 "Revefacion de infereses en ofras entidades”™ T de enero de 2077
Modificacidn a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo" 1 de enero de 2017

Modificacién a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"

CINNF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de eneroc de 2018

contraprestaciones anticipadas"

NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019




LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de superposicion
efectivo cuando se

aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para
periodos anuales

iniciados en o después del
1 de enero de

2018, y sdlo estan

disponibles durante tres
aros después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada indefinidamente
consolidados"
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas"
NIIF 17 "Contratos de Seguros" 1 de enero de 2021

NiF 12 “Revelacion de intereses eir otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12, aplicables a la
participacién de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que
esta clasificada como mantenido para la venta.

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos
de efectivo y fos cambios que no son en efectivo.

Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NUF 8, “Instrumentos financieras”.

Cuya versién final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y medicion de los
activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo” de perdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrén la opcién de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS
9. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada
es permitida.




LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta
nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y
proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compaiiias de diferentes
industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacién es obligatoria a contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de
la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio & usar en el reconacimierto
inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la
baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacién anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha
de la transaccion, corresponde al momento en que una entidad reconoce inicialmente el
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacidn anticipada Si existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad
determinard una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion
anticipada. La interpretacién seréa de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados
por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva
norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin
embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.
Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcién anticipada es
permitida si ésta es adoptada en canjunta con NIIF 15 “Ingresas procedentes de
Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (%)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la
clasificacién de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencién de
impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones realizadas a los
términos de los contratos que modifiquen la clasificacién de pagos liquidados en efectivo
o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificaciéon no es obligatoria la restructuracién de los
estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcién retrospectiva es permitida.
Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcidn anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de segurcs”. (*)

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos opciones para
aquellas entidades que emitan contratos de seguros:
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» [a exencion femporai y opcionai de (a apiicacion de fa NiiF g, fa cual estard
disponible para las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con los seguro. La excepcién permitira a las entidades que
continten aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

e El enfoque de superposicion, el cual, es una opcién disponible para las
entidades que adoptan IFRS & y emiten coniratos de seguros, para ajustar
las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste
elimina la volatilidad en valoracién de los instrumentos financieros que
pueda surgir de la aplicacion de la IFRS 9., permitiendo reclasificar estos
efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios que comiencen a partir

del 1 de enero de 2018 y st adopceibn anticipada es permitida.
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos".

Esta modificacién aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u
otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus
inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultados. Si una entidad gue no es en si misma una entidad de inversion tiene un
interés en una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede
optar por mantener la medicibn a wvalor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de
enero de 2018, permitiéndose su aplicacién anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

Esta modificacién aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccién o desarrollo en bienes de inversién, indicando que la reclasificacién debe
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de
inversion y hay evidencia del cambio en el uso def bien. Un cambio en tas intenciones de
la administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio
en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida
entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que
cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuenfra en una
subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de
aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada debide a que el
IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de
contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcién inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacién aclara la aplicacién de los criterios de
reconocimiento y medicién requeridos por la NIC 12 Ilmpuestos sobre la renta cuando
existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacion para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
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NIIF 17 “Contratos de Seguros”.

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos de seguros
cubre &l reconocimiento, fa medicion, presentacion y divulgacion. Una vez eiliada en
vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma
aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad
que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de enero
de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite Ja aplicaci6n, siempre que la
entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafiia

4.4 Momeda Funicional y de Reporte-

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en gue la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

| & Republica del Ecuader ne emite papet moneda propic y en su lugar se-utitiza et délar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funciéon a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese

periado:
4.6 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las inversiones
a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando &l tipo de cambio vigente- 2 la fecha de la transaccitn; las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconacen en el Estado
de Resultados del Perfodo y Otros Resultados Integrales.

4.7 Inversiones Corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras. con Ja finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se
clasifican de acuerdo a la intencién que tuvo la Administracién al momento de su
adquisicién en:

- Avalor razonable con cambios en resuitados.- En este grupo contable se registran los
activos que son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, la
entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambios en resultados.

- Disponibles para |a venta.- En este grupo contable se registran los activos que fueron
adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor
razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como otros resultados
integrales.
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- Martenidas hasta el vencimienio.- Em este grupo contabie se registran los activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se
afectara a resultados del periodo en que ocurra.

4.8 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados ariginados er ingresos de actividades ordinarias. Se miden iniciaimente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipa y plazo (interés implicita).

4.9 Provisién cuentas incobrables y deterioro

La Compafiia determina una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las mencionadas
cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 1

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el

pago det principat; |

+ Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
Ireorganizaciones financieras; I

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o, T

» Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible e los Lfiujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidén aun no se pueda identificar con los
actives financieros individuales en la cartera. (/Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza contra la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar
por el valor provisionado y cualquier diferencia se regulariza contra los resuitados
del periodo. [

4.10 Otras Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal
a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicite) 0 en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
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4.11 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y sefvicios que no hayan sido devengados al cieire
del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

4.12 Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la
fuente efecluadas por sus clientes y crédito tributario (IVA). Estos se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

4.13 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccidn o suministra de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y sélo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma previsia por {a Administracion y ia
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Medicidn posterior .- las propiedades, planta y equipos se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (cada tres o cinco afos o en la
fecha en la cual la Administracién cuente con informacién de cambios significativos en el
valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando ei valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta
y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en gue surjan, cuando
se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compafiia evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos
0 servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
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La depreciacion es reconocida en ei resultado del periodo con base el ei itigiodo fineai
sobre las vidas tiles estimadas por la Administracion de la Compaiila.

Las vidas tiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida uatil Valor
residual
Terrenos NiA N/A
Muebles y enseres 10 affos 0
Maquinaria y equipo 10 afios 0
Equipo de computacion 3 afios 0
Vehiculos, equipo de transporte y caminero  § afios 0

4.14 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.15 Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito).

416 Créditos a mutuo

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas,
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el métado de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.17 Préstamos de accionistas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amaortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
perioda y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
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4.18 Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, elc.),
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se recanacen en los resultados del periodo en el que se generan.

Ei caiculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre |a utilidad contable de la Compariia antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificades. en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el mélodo de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de Ia obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
coma partidas que na se reclasificaran al resultado del periada en Otras Resultados
Integrales.

4.19 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las
provisiones somn evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo e consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés
explicitc) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumenteo financierc de las mismas caracleristicas en tipo y plazo (interés explicito o
implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econémicos que se esperan de un
contrato sean menores que |os costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision,
la Compania reconoce cualquier pérdida por deterioro de Jos activos asociados con el
contrato.

4.20 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro det valor.




LOGISTICA ANDINA S.A. - LOGIANDINA

Para ias oiras cuentas y documerntos por cobrar de largo plazo su medicidn inicial es por
su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método
de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las

mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
4.21 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los creditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las_ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los

activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende
a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el

que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconace en el resultada del
periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina
la diferencia temporaria.

4.22 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupa de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o fa Compaifia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del perfodo.

4.23 Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valer nominat.
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Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas / Socios de la Compariia provenientes
de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propésitos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios no han
determinado un destino definitivo / no han sido objete de absorcién per resolucién de
Junta General de Accicnistas / Socios.

4.24 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compariia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econémicos asociados con la transaccién; y los costos incurridos o por
incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Prestacién de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de los servicios
prestados por la compafila. Se miden considerando el grado de terminacién de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

4.25 Costo de ventas

Costos de produccion y ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable se registran
todos aquellos costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades

ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracidn, de venta, financieros y otros.

4.26 Medio ambiente

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

Las actividades de la Compaiiia se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros las obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual se reconocen a su valor razonable
como parte del activo (propiedades, pilanta y equipo / aclivos por exploraciéon y
explotacién de recursos naturales) cuya contrapartida es la creacién de un pasivo no
corriente.
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4.27 Estados de fiujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. [

4.28 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016. [

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen deudas bancarias y financieras,
deudas con proveedores y otros acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiia
tiene activos financieros, tales como, deudores por venta, ofras cuentas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervisién apropiada con arreglo a las paliticas aprobadas por la administracion. La
gerencia identifica, evalUa y cubre los riesgos financieros.

(i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compafiia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con monedas exiranjeras, debido a que {a moneda funcional de la
Compaiiia y de curso legal en el Ecuador es el délar estadounidense y todas las transacciones
se realizan en dicha moneda.

La administracién ha establecido la politica de exigir a las entidades de la Compariia que
gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de la
Compaiiia estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposicion al riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de Precio

La Compaiia posee un buen posicionamiento de marca en el mercado de servicios de
Transporte det Ecuador.

El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacién de las tendencias de la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnoldgicas, y la capacidad de
adquisicién e inversién de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollando modelos atractivos de negocio.
Permanentemente se modela a la organizacién con procesos, politicas y metodologias que
asegurenelmodelodegesﬁéndecaﬁdaddemne}odepmyactosydeest‘macibndelos
servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en los Flujos de Efectivo y el Valor Razonable
El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones

financieras. El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés fijo y/o variable es
aprobado por la administracién, en virtud de que los préstamos emitidos a tipos variables
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podriar exponer en ei futuro a la Compafiia a riesgo de tipo de interés de ios fujos de efectivo
que podria estar parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos variables y los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor

razonable.

La Compaiiia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
utilizando permutas de tipo de interés, debido a que el endeudamiento histéricamente no ha
sido significativo.

(i) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compaiila. La Compaiiia es responsable de la
gestién y andlisis del riesgo de credito de sus clientes nuevos antes de proceder a cfreceries
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Para los
bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, como un rango minimo de “AAA".

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicioén financiera, experiencia
pasada y oftros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidas por la gerencia.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito ylo otras
garantias que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los créditos
comerciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacionan con un numero de
clientes para los cuales no hay historia reciente de cesaciéon de pagos. Los créditos
considerados irrecuperables han sido castigados de la contabilidad.

(ii) Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafiia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez de la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir
las necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafifa mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compaiiia son financiadas
principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.

2) Gestion del Capital

Los objetivos de la Compafila a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asl poder proporcionar rendimiento a
los accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

3) Estimacién del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Campaﬁfaesperaredbiropagarpararesdnd&r}oscarﬂratosoawerdos, teniendo en cuemta
las tasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de la Compafiia son principalmente de corto plazo, por lo tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.
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4j VaiorRazomabie por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacién
financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) 0
indirectamente (o sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables (o sea, informacién no observable).

La siguiente iabla presenta los activos y pasivos gue son medidos a su valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:
Efectivo y squivalentes de efective uss S5 - - 55
US$ 55 - - 55
Al 3t de diciembre de 2016 Nived 1 Nivei 2 Nivel 3 Tatal
“Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss = - -
uss - - -

5) Instrumentos Financieros por Categoria —

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:
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ACVGS-finangiercs al Préslamos-y

valor razonable con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2017 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacion financiera.
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 55 - 55
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 41.174 41.174
Otros activos financieros no corrientes = = -
uUss 55 41,174 41.229
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2017 financieras Total
“Pasivos segun estado de siluacidn fivanciera. uss
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 21.180 21.180
Deuda a largo plazo = =
USss 21.180 21.180
Activos financieros al Préstamos y
valor razonable con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2018 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss - - -
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 79238 79.236
Otros activos financieros no corrientes - = =
Uss - 79.236 79.236
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2016 financieras Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y atras acreedares. 47972 47972
Deuda a largo plazo Z a
uUs$ 47,972 47.972

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguafes a ios resuftados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalda la
existencia de evidernicia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando et
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucién financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y olras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
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excede su vaior futuro de recuperacion se considera deterioro. & valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta
menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos
de conversiér y los costos de venta para riaterias primas; cuando el valor er libros de los
activos excede su valor neto de realizacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer como
activos. por impuestos diferidos en la medida gue es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes agjustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiiia evalla periédicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacidn apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriora del valor de un activo no financiero son reconacidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En
este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacidn anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, fa Compaiiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.

Si ese es et caso, et valor en libros det activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
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determinado, nefo de depreciacidn, si No se nubiese reconocido una perdida por deteroro del
activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado,; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo contable se

evalia bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por desmantelamiento
principalmente de la maquinaria o planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir
y reparar los lugares ocupados para la actividad de {a Compaiiia por los efeclos causados
sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, ulilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIERUS
SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores:
Otras cuentas por pagar corto plazo Edgar Moncayo us$ 5.116 -
Otras cuentas por pagar corto plazo Judy Moncayo 8.000 -
Otras cuentas por pagar corto plazo Carolina Moncayo 7.500 -
Otras cuentas por pagar corto plazo Dayra Moncayo 4.800 -
Otras cuentas por pagar corto plazo Maria Fernanda Moncayo 4.900 -
Otras cuentas por pagar largo plazo Edgar Moncayo 259.630 -
Ofras cuentas por pagar largo plazo TRANEM S.A. 34.000 100.000
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos:
Diciembre 31, 2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Caja Us$ 50 2
Bancas locales 5 -
US$ 55 -

El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor

registrado es igual a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo

que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES

Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales y otros deudores es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes US$ § 116 1.536
Anticipos a proveedores 16.500
Otras cuentas por cobrar $ 41.058 61.200
USs % 41.174 79.236
Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto al Valor Agregado uUs$ 1.496 621
)mpuesto a la Renta (Nota 21) 7.010 5.640
“USS___ 8.506 6.261

El saldo de impuesto a la renta por cobrar constituye principalmente las retenciones en la
fuente efectyadas par terceras a ta Compaiiia, el cual puede ser campensada en las dres
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periodos impositivas siguientes o devueito a {os coniribuyentes previa presentacion del
respectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.
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12.

13.

14.

15.

16.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a una cuenta por cobrar por la venta de un terreno, propiedad de la compaiiia,
misma que se pagara al largo plazo. Su movimiento es como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Cuenta por cobrar Vinicio Trujillo (Venta de terremo) UsS$ 115.600 136.000
Uuss 115.600 136.000

PASIVOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de las deudas bancarias y financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Diciembre-31, 2017 2016
Banco Pichincha.- Crédito para capital de trabajo. US$ 68.574 -
Menos vencimientos circulantes = .
Sobregiros bancarios - 71.963
28574 71963

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedares us$ 128 24.100
Tarjetas de Crédito 15.571 22.394
Otras Cuentas por Pagar 11.739 1.478
US$ "27.437 47.972

—_— e

BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

La Compaiiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencién del personat.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de
12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
15% de participacion a los empleados en las utilidades US$ 6.561 50.737
Beneficios sociafes 1.319 968
Sueldos por pagar - -
IESS por pagar 1.319 708
US$ 9.199 52.413

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto a la renta corriente US$ 8.280 15.577
Otros SRI 32 615

US$ 331 16.192
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17.

18.

19.

BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Un resumen de los beneficios a empleados a largo plazo es como sigue:

Jubilacion Desahucio

Diciembre 31, patronal Total
Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

diciembre del 2016 2.862 406 3268
Costo laboral por servicios actuales 869 296 1.165
Pérdida / (Ganancia) reconocida en el ORI (132) 708 576
Reducciones y liquidaciones anticipadas (610) (363) 973)

Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

diciembre del 2017 USS 2.988 1.047 4.035

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZQ

Un detalle de las cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016

Cuentas por pagar acreedores NO relacionados US$ 125.922 417.654

Cuentas por pagar acreedores relacionados 318.830 100.000
US$ 444 751 517.654

Durante el ejercicio econémico 2016, la Administracién de la Compafiia realizé varias
negociaciones con el fin de refinanciar la deuda que se mantenia con terceros a mas 12 de
meses.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 tiene un capital accionario de 1,000 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 por accién y con derecho a
un voto por accion.

Dividendos

Politica de Dividendos

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compaiiias, salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionaimente, a las
normas fegales se tiene en consideracion fa politica de distribucion de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compaiiia cuando los accionistas de la Compaiiia tienen el derecho legal a recibir el pago
o cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto
de la Compaiiia.

Dividendos Distribuidos
En los afios 2017 y 2016 la Compafiia no distribuyé dividendos.
Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compaiia de cada afio, debe ser destinada a una resena legal hasta que esla
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aicarce urr morto acumuiado- igual at 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacién, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
“NIIF”

Ei saldo acreedor de los ajustes proverﬁeMesdetaadopdénparpﬁmeravezde}aN}}F-qaese
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las “NIIF", sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacion de la compafiia.

Ene!easodemgis&arunsa!dodeud&.éstepod:éserabsﬂidowbsmsuﬂados
acumulados y por los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un detalle de ingresos es el siguiente:

Afio que termin6 en diciembre 31, 2017 2016
Transporte uss 199,953 504.252
Desconsolidacion 11.270 17.520
Otros 37.850 6.981
US$ 249.073 528.753
COSTO DE LOS SERVICIOS

Un detalle de los costos de los servicios el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Afio que termind en diciembre 31, 2017 2016
Costos de las ventas:
Costo de Ventas US$ 41.051 196.542
US$ 41.051 196.542

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un detafle de fos gastos de ventas y administrativos es ef siguiente:
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Afig-que- termind en diciembre 31, 2016 2015
Gastos de Ventas:
Sueldos y salarios Uss$ 51.499 22.050
Beneficios sociales 9.084 3.196
Seguridad Social £.313 4400
15% participacion de empleados 6.561 50.737
Desahucio 233 -
Jubilacién Patronal 647 -
Depreciaciones 62.412 61.069
Seguros 1.143 2.892
Adecuaciones 3.611 -
Publicidad 762 -
Movilizacion y viajes 1.303 773
Honorarios 200 1.200
Suministros y papeleria 892 2.181
Notarios y Registradores 158 -
Mantenimiento 31.053 5.899
Servicios basicos 3.761 7.593
Combustible 1.793 73.569
Gastos de ventas 13.257 31.587
Impuestos y contribuciones 17.240 27.268
Servicios locales 9.783 17.151
Atenciones sociales 3.559 58
Ropa de trabajo 521 3633
Incurridos para la venta de terreno - 9.295
Gastos financieros 5.743 3.266
Gastos no deducibles 42 6.621
US$ 231.569 334.137

OTROS INGRESOS

Un detalle de Otros Ingresos en los periodos 2017 y 2016 es como sigue:

Afio que termin en diciembre 31, 2017 2016

Rendimientos Financieros uUS$ 0 7

Utilidad en Venta de Activos 60.729 289.427
US$ 60.729 289.434

;

IMPUESTO A LA RENTA

Provisién para los afios 2017 y 2016.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando fa tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién en una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Sf {a relacidn indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberé aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares gue no informe a
la Administracién Tributaria en los términos definidos para la presentacién del anexo de
accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.
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Ei anticipo dei impuesto @ ia Renia pard los afios terminados ei 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
trivutarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada e el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 20186).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la_renta_correspondiente al
eriodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 135del 7 de
diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar de} saldo de} Anticipe de Impuesto
a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes condiciones:

_Ingresos brutos anuales Porcentaje
Tipo de contribuyente Desde Hasta de rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,000,000.00 60%
indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01  En adelante 40%

Reinversion de utilidades

La Compariia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que
fengan una composicién societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la

Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el comrespondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, & no es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tribularia, e anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del

impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria,

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafila por los afios 2014 al 2017 estan abiertas a revision por parte de las autoridades
tributarias.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia no mantiene firmados contratos con clientes o
proveedaores pendientes de termminacianm.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicius como demandado y/o demandante, los cuales se encuentren no resueltos, por
lo cual no sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacion que requiera ser revelada
a registrada err los estados financieros .

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales ylo exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resoclucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monte acumulade de operaciones con paries relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido
Informe podréa ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del anélisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
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operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iiij No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partic de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala
quebss::jewspasivasde}}mpueSMa}aRema.quereaﬁoenowadoneswnpanes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a 1a Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasta 15,000.

La Compafiia, en el ejercicio fiscal 2017 y 2016 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que superen los US$ 3.000.000.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. [

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016. (]

De otras autoridades administrativas. [J

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados et 3t de diciembre
de 2017 y 2016. [

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisi6n de estos estados
financieros (Marzo 05, 2018), no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de
otra Indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos. [

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por 1a Administracion de Ja Compaiiia el 05 de maszo del 2018. [

Dr. Edgar Méncayo S. Jose Lui -
Representante Legal on rGeneral ¥




