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al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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ALPAX

Estado de Resultados

del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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ALPAX

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD

AL 31 DEDICIEMBRE 2016 y 2017

EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION 2018 2017
Recihido de clientes 201,726,401 223057 28
Pagado a Proveedares yEmpleados J17,7FR TR .2BDRIT 7T
Otros Caslos 337233 189951
EFECTIVO USADO EN ACTIVMDADES DE OPERACION 11842578 5953010

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion Proplecad planta yequipo viotal efective proveniants
te actvidades de inversidn -851.33 4728030

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Garantias entregadas = -300.00
Préstamo da matriz 11820000 21 000.00
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIMDADES DE FINANCIAMIENTO 1192&& Tﬂﬂ__ﬂﬂ
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO SIATT AT 8631040
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 2602138 11233179
SALDO FINAL DE EFECTIVO 24844328 26021339

CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA) NETA COMN EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE GPERACION

2018 2017
Resultado del Ejercicio 743471 581924
{+) Gasios que no generzn desembelzos de fondos
Participacién Laboral & impuests a la Renta §,550.07 357270
Depreciacion . 4,384 01
Flujo nato da Operacién 1298478 1388555
Variaciones de Cuentas de Active v Pasivo Corriante
{Aumento) disminucion Cuentas por Cobrar 20278057 89401.05
Aurmento {dsminucidn} Pagos Anticipados S5T2T 41 £ 08933
Aumento (disminucién] Cuentas por Pagsr 285008 B 707
fumento (disminucién) Obligaciones Sociales 48,860.32 B,623.70
Burnanto (disminucién) Obligaciones T ribulanas -2 B3 74 -8 00077
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 11942578 -59530.10
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VICEPRESIDENTE EJECUTIVO .
Diego Borraro A. Marcelo Estralla Jicome

Las notas adjiuntas forman parte Je estos eslados Bhancieros




ALPAX ADVISORS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. es una compafia constituida en la Notaria Vigésimo
Movena del Cantén Quito el seis de junio de dos mil seis e inscrita en el Registro
Mercantil de Quito con fecha veinte de |ulio del mismo anc.

El objeto social de la Compafiia constituye la prestacidn de servicios de asesoria de
inversion, asesoria financiera y asesoria en la compra, venta, fusiones y adquisiciones
de empresas.

La Repdblica del Ecuador durante los Gitimos afios experimentd una relativa estabilidad
economica; sin embargo, desde el segundo semesire del 2008 ha venido soportando un
proceso de deterioro de su economia, ocasionado principalmente por el conlagio
mundial de la crisis econdmica mundial y cuyas Influencias se ha visto reflejado
principalmente en: a) déficit de 1a caja fiscal por la reduccibn sustancial de los ingresos
provenientes de Ia exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto
General del Estado; b) contraccidn de la demanda internacional de los principales
productos de exportacion; ¢) disminucion de las remesas de los migrantes,; d) restriccion
de las Ineas de crédito internacionales y locales; vy, @) contraccidn de la capacidad
produciiva y do generacion de liquidez de los principales sectores econdmicos de! pals.

Adicionalmente, la falta de voluntad pelitica desde afies antericres no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarias gue viabilicen en desarrollo econémico
del pais, sin embargo, el Gobierno Nacional ha implementado ciertas medidas
complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisis mundial y mantener el
esquama de dolarizacidn, entre las cuales tenemos: a) limilar las imporaciones a fin de
evitar el incremento de déficlt comercial; b) gestionar financiamiento con los arganismos
multilaterales de crédito; v, ¢) establecer estrategias que permitan la repatriacion de los
capitales del sector financiero nacional. Aciualmente no es posible deleminar el
comportamiento futuro de la crisis antes indicada y su impacto en la economia
ecuatoriana y en la situacién financiera, de liguidez y rentabilidad de la Compaiiia,
puesto que depende de eventos futuros inherentemente incierlcs. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

NOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad
1. Base de Presentacion

Los estados financicros de ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. a parlir del afio de
implementaciébn se presentardn segln Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF's} adoptadas para su utilizacitn en Ecuador, y representara la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas interacionales, las que seran
aplicadas de manera uniforme.



?

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF's exige el uso de estimaciones y
critfarms contables, también exige que la administracién ejerza su juicio en el proceso de
apiicar las politicas contables de la compariia.

2. Moneda

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. utiliza el délar de los Estados Unidos de Nore América
como su moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financleros. La
moneda funcional se ha determinado considerando el entorno econémico principal en
gue la Compaiiia opera y la monada en que se generan log principales flujos de efectivo.

3. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye ¢l efectivo en caja, los saldos en bancos
locales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales vy
extranjeras, |las inversiones y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso
de compra-venta, y todas aquellas inversiones a corto piazo de alta liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

4, Activos financieros

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA clasifica sus aclivos financieros en documentos y
cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuenias por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
lijos o determinables hasta 90 dias plazo, que no colizan en un mercado active; vencido
aste plazo las cuentas generaran un interés implicito por los dias de mora, exceptuando
las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en activos
carrientes, excepto para vencimientos superiores a8 12 meses desde de la fecha del
balance, que se clasifican como activos no comrientes,

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar s& reconocen por su valor razonabie (valor nominal
que incluye un Interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plezos
de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal
y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los
importes que se ls adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar.

El importe de la pravision os la diferencia entre el importe en libros de! activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados. descontados al tipo de interés efectivo.

5. Propiedad, planta y equipe

Propiedad, planta y equipo son valorados por el Modelo del Costo, dénde los elementos
de propiedad, planta y equipo estan expuestos, lanto en su reconocimiento inicial como
en su medicibn subsecuente, a su costo histdricc menos la comespondiente
depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad como propiedad
planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a fos $1,000 {mil délares con



00/100), cuya vida ufil sea mayor a un afio y su costa se justifigue dentro del estado
financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién (remplazo de componentes,
mejoras, empliaciones, crecimientas, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, sdlo cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compafiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que correspondan
a reparaciones o mantenimientc se cargan en &l resultado del ejercicio en el que 32
incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida Otil técnica estimada.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance, para eslos porcentajes se consideraran aquellos que no excedan los
establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo s superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparande loe
ingresos obtenidos con el valor en libros y $e incluyen en el estado de resultados.

6. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialimante 3 su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efactivo.

7. Obligaciones con Terceros

Las obligaciones con tercerns se reconocen, inicialments, por su valor razonable, neto
de los costos en que s& haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado, cualquier
diferencia entre los fondas obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn)
y el valor de rembolso, se reconoce en el estado de resultados duranle ia vida de la
deuda de acuerdo con el mélodo del tipo de interés efectivo. El método de interés
efective consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de
similares caracterislicas a la fecha de inicio de la operacion sobre el importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencidn).

Los recursos de terceros se clesifican como pasivos comientes a menos que ia
compaliia tenga un derecho Incondicional a diferir su liquidacion duranie al menos 12
meses despues de la fecha del estado de situacién financiera.

8. impuestos diferidos

Los impuesios diferidos se caleulan, de acuerdo con el metodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un aclivo en una transaccion distinta de
una combinacién de negocios gue en el momento de la transaccion no afecta ni al



9

resulftado contable ni @ la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza, El impuesto
diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del estado de siluacion financlera y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
sa liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconncen en la medida en que e probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas
diferencias.

9. Beneficios a los empleados
a. Jubilacion patronal y desahucio

El Cddigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
Jubilacién patronal a todes aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25
afios o mas, continuado & ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio
actuarial realizado por un perilc independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cddigo de trabajo, cuando la relacion
laboral termine por desahucio el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada
en base al nimero de afos de servicio.

10. Capital social

El capital social esta representado por participaciones. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas parlicipaciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccion, neta de impueslos, de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre participaciones se reconocen como menor valor del patrimonio
cuando son aprobados o se configura la obligacion de su pago en los términos de NIC
3r.

11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran 2 !a entidad y puedan ser confiablements medidos. Los ingresos son
medidas al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta,

12. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengado) es decir cuando se incurren.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre incluye los fondos que la empresa mantiene
en Caja Chica, en la cuenta corriente del banco Pichincha y en una inversion a corto
plazo registrada en el banco anteriormente mencionado.

CUENTAS 2018 2017
{ralores an US Défarscy

Caja Chica 250.00 250.00

Eanco Pichincha Cia. Cle. 24 594 28 2577139

TOTAL 2484428 26,021.39

La cuenta corriente del Banco Pichincha registra los movimientos generados en la
operacion de la empresa, el saldo de esta cuenta se encuenira conciliado al 31 de
diciembre.

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS
El saldo de los activos financieros se compone por los sigulentes valores:

CUENTAS 2018 2017
(valcres g1 US Délares)

Clientes 3d.712.71 12.757.03
Préstamos a Empleados 189292 2383.02
Cuentas por coorar provisionas 200,000.00 £8,000.00
Anlicipo a proveedores 60,781.29 0.00
Valores por liquidar 0.00 11.465.30
TOTAL 297 .386.62 05,106.35

La cuenta Clientes regisira los valores pendientes de cobro por las facturas emitidas en
el mes de diciembre de y que fueron ya recuperadas en el transcurso del mes de enero
del siguiente afio.

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los pagos anticipados se compone por los siguizntes valores:

CUENTAS 2018 mnm7
{walores en U3 Dblaves)

lva en compras 0.00 0.00

A relenido en vanlas 1,535.00 0.00

Retenciones rerta en vertas 13,733.55 9.541.14

TOTAL 15,268.55 9,541,14
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Retenciones Renta on Ventas- Registra los valores que han sido retenidos por
nuestros clientes y que serdn compensados con el valor del impuesio a la renta del
gjercicio en curso. Si estos valores superan al impuesto causado se generara un crédito
tributaric & favor de la empresa que sera compensado con el impueste a la renta de
gjercicios econdmicos fuluros,

Incluye ademads los valores generados por el IVA cancelado en las compras de bienes
y servicios asi como del IVA retenido por los clientes en las ventas generadas porla
empresa,

NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Esta cuenta registra el saldo de los bienes que fuercn adquiridos por la empresa para
su operacion, los mencionados bienes han sido depreciados conforme lo establece la
normativa contable y tributaria vigente, su saldo se compone por los siguientes
valores:

CUENTAS 2018 2017
{salores en U8 Ddlaras!

Equipu de Computo 349420 254287

Muebles d2 oficing 16,148.83 16,149.83

Vehiculos 6208947 6208947

(-) Depreciacion Acumulada -33.268.80 -33,268 80

1UTAL 45,464.70 a7 513.47

De acuerdo con las politicas de capitalizacion establecidas, se consideraran como
propiedades v equipe & aguellos bienes cuyo valor de adguisicion supere los mil
délares y su vida (il sea mayor a un afio.

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2018 2007

orgs Diiares
Froveodores [ 4 Fali 01780
Anticipo de Clientes 10,000.00 5,700.00
Ofiras cuentas por pagar 114.03 .
(Caja Chica por reponer - 192,44
Valores por llguidar 24.797.95
Tarjeta Dinars Ciub por pagar 202797 .
T arjeta Visa por pagar 433003 5,660.93

TOTAL 4957206 21,071.17
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Proveedores- Registra el saldo por pagar a los proveedoras de bienss y servicios por
facturas de compras recibidas en el mes de diciembre, las mismas que fuercn
canceladas en enero del afio siguiente.

Tarjetas Visa y Diners Club.- Registra el saldo por pagar a las tarjelas emisoras por
consumos realizados con la tarieta corporativa de la empresa en la adquisicién de
bienes y servicios adguiridos para mantener la operatividad de negocic.

NOTA &.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valoras:

CUENTAS 2018 2017
{vatares an U8 Ddlares)

Sueldos por pagar 66,787.33 17 839.7¢
Beneficios Sociales por pagar 156.29 166.25
Farticipacion Labaral 2.098.41 1423.79
Frestamos Hipolecarios IESS 2,325.16 048.42
Préstamos quirogratarios IESS 111.52

Apcries al IESS 454206 @ 3na4d48
TOTAL 76.020.77 2411273

Sueldos por pagar- Corresponde al valor de la nomina del mes de dicismbre que fue
cancelada en eners del siguients afio.

Participacion Laboral Empleados- Corresponde al 15% de la ulilidad generada en el
ejercicio econdmico, este valor sera repartido entre los rabajadores y sus cargas
familiares y sera cancelado hasta el 15 de abril del nuevo aro.

IESS por pagar- Corresponde al valor de |z planilla de aportes a la Seguridad Social
del mes de diciembre que se cancela en el mes de enerc del afo siguiente eegin lo
establece la normativa social.

NOTA 9.- PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2018 2017
{valoras en US Délaras)

VA por pagar - 500175

Retencicnes de VA 144.00 155.26

Retencicnes Renta en la Fuents 118.50 12412

Retenciones en la fuente empleados 4870.58 566.13

Impuesto ala Rerfa anual 360235 214891

TOTAL 8,735.43 7,996.87
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IVA, retenciones de IVA y renta por pagar- Registra sl valor del IVA facturade por la
venta de serviciog en el mes de diciembre, incluye esla cuenta el valor de las
retenciones realizadas a los proveedores de bienes y servicios en el mes de diciembre
y que son liquidadas en enero del afio siguiente.

Impuesto a la Renta Anual.- Este valor corresponde al impuesto causado scbre el
resultado del ejercicio, debera ser compensado con las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que le han realizado los clientes y si es mayor a dichas retenciones
sera cancelado hasta el 24 de abril dal afo siguiente,

NOTA 10.- PASIVO A LARGO PLAZO

El Pasivo a largo plazo registra el saldo por pagar al Alpax Inc.por los préstamos para
capital de frabajo recibidos en los afios 2018 y 2017, Estos préstamos no generan costo
financlero a la empresa y tampoco sé han definido plazes para su pago.

NOTA 11.- PATRIMONIO

El Patrimonio de la compaiiia se compone de los siguientes valores:

CUENTAS 2018 2017
fwalnras e U8 Ddlaras)

Capital Social 110,000.00 110,000.00
Resaerva Legal 443764 443764
Utilidades Acumuladas 26,292,209 20,373.18
Pérdidas Acumuiadas -40.250.24 -40,250.34
Resultado Ejarcicio 2015 T434.71 591924
Resultado Adopcion NIFS 141144 -1.411.44
TOTAL 106,502.97 95 068.25

El Capital Sccial de la compafila es de 110,000 délares de los Estados Unidos de
América dividido en 110,000 participaciones de un valor nominal en 1 délar cada una

ESPAC!O EN BLANCO



NOTA 12.- INGRESOS

Los ingresos de la compafia fueron como se detallan a continuacion:

CUENTAS 2018 2017
fvalores an US Délares)

Asesoria Financiera M2 240,572 80
Valoracion de empresas 18,000.00 29 (00,00
Hosorarios profesionales 15756533 39.000.00
ingresos provisionados 2C0.000,00 68, 000.00
Ingresos vanos 2,041.26 3/17.10
TOTAL 490.384.30 380,330.00

NOTA 13.- GASTOS OPERATIVOS

Los gastos operativos de la compaiila fueron como se detallan a continuacion:

CUENTAS 2018 2017
[vaiores an LS Délaroa)

Honorarios Profesicnales 22,950.00 10.000,00
Intemet 1.254.03 1.726.72
Corsumo isitnico 62205 1.237.562
Coambustible 169.1G -

Feajes y parqueaderos 9781 J02.29
Alenciones sociales 1,600.23 1.017.02
Celulares 4 740.07 5.763.91
HNriendo oficinas 14,550.00 13,194.00
Utles da Oficing 762 96 2 16288
Asea ylimpleza oficina 189 61 65504
Depreciacitn FPAE - 4,384.01
Martenimianto aslivos H3./8 4 532 B9
Sendcios Contablas 4,50C.00 412500
Cuotas yContribucion=s - 127.64
Gastas cordominlo 1,650.00 1,%286.16
Movilisacion local 345.91 150,68
Energig elécirica 657.17 Q716
Movilizacidn aérea 8459027 16, 738.54
Gasos Varios 52205 120
Impresiones y papeleria 701 102,22
Sustripociones 2149.39 170.88
Gaste Impuestos 2,028.63 4,814,118
Refrigerios y calkaleri 4,559.31 201133
Comeo y Mensajeria 111.34 198.48
Sequrcs Senorales 1277289 14,204.42
Zasts Proyecios . 198,57
Viaticos ysubslsiencias G85.39 -

Capacitasion 246955 238.00
Alguiler salas para reuniones - 83877

TOTAL 88.377.42 92,275.68
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NOTA 14.- GASTO SUELDOS Y BENEFICICS SOCIALES

El gasto Sueldos y Beneficios Sociales de los afios 2016 y 2015 fueron como se
detallan a continuacion:

CUENTAS 2018 2017
{veiores en US Dofares)

Sueldos 021747 211,901,865
Décimo tercer suetdo 2501814 17.557.37
Décimo cuario sueldo 270204 2.300.00
Fondo de Resena 2285590 16,825.20
Vacacionas - h2.16
Finiquitos Laborales - 2,368 0<
Aparie Palronal BATEA3 2574605
TOTAL 38726998 2786,75047

NOTA 15.- IMPUESTO A LA RENTA, PARTICIPACION LABORAL EN UTILIDADES
El calculo de la participacién laboral y del impuesto a la renta causado es como sigue:

Congiliacidn Tributaria 2018 2017
[vatoras en US Délares)

Resuitado del Ejercicio 1298478 Q491 94
{-) 15% Parficipacitn laboral 1,94772 142379
(=) Utilidac antes de impuesk -enta 11,037 .06 B,063.15
(+) Gastos No deducibles 337233 1,693.61
Base para impuesto alarenta 14,409.29 3,767.76
Impuesio ala renta 3,602.35 21489
Resuitado del Ejercicio 743471 5919.24

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia ha cumplido con las obligaciones contraidas con las Administracion
tributaria como sujeto pasive y agenle de retencidn de impuestes. Ha presentado y
cancelado las declaraciones mensuales del Impuesto al valor Agregado y del Impuesto
a la Renta.
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NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe no se
produjeron eventos, que de la Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que se adjuntan,

f-_’.’—_.
- Diego Bar;emﬁndrade ‘Marcelo Estrella J.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR

CPA-17328




