ALPAX ADVISORS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. es una compafiia constituida en la Notaria Vigésimo
Novena del Canion Quito el seis de junic de dos mil seis e inscrita en el Registro
Mercantil de Quito con fecha veinte de julic del mismo afio.

El objeto social de |a Compafila constituye la prestacion de servicios de asesoria de
inversién, asesoria financiera y asesoria en la compra, venta, fusiones y adquisiclones
de empresas.

La Republica del Ecuador durante los Ultimos afios experimentd una relativa estabilidad
ecandmica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando un
proceso de deterioro de su economia. ocasionado principalmente por el contagio
mundial de la crisis economica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado
principalments en: a} déficit de la caja fiscal peor la reduccion sustancial de los ingresos
provenientes de la exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto
General del Estado; b) contraccién de la demanda internacional de los principales
productos de exportacion; ) disminucidn de las remesas de los migrantes; d) restriccidn
de las lineas de crédito internacionales y locales; y, e) coniraccién de la capacidad
productiva y de generacibn de liquidez de los principales seclores econdémicos del pais.

Adicionaimente, la falta de voluntad politica desde afos anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarias que viabilicen en desarrcllc econémico
del pais; sin embargo, el Gobierno Nacional ha implementade ciertas medidas
complementarias con el proposito de hacer frente a la crisis mundial y mantener el
esguema de dolarizacion, entre las cuales tenemas: a) limitar las impaortaciones a fin de
evitar el incremento de déficit comercial; b) gestionar financiamiento con los arganismos
multilaterales de crédito; v, c) establecer estrategias que permitan la repatriacion de los
capitales del sector financiero nacional. Actualmente no es posible determinar el
comportamiento futurc de la crisis antes indicada y su impacio en la economia
ecuatoriana y en la situacion financiera, de liquidez y rentabilidad de la Compafiia,
puesto que depends ce eventos futuros inherentemente inciertos. Los estados
financleros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

NOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabllidad
1. Base de Presentacion

Los estados financieros de ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. a partir del afio de
implementacién se presentaran segun Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF's) adoptadas para su uiilizacion en Ecuador, y representard |a adopcién
integral, explicita y sin reservas de |as referidas normas internacionales, |as que seran
aplicadas de maneara uniforme.
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La preparacidn de los estados financieros bajc NIIF's exige el uso de estimaciones y
criterios contables, también exige que la administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la compafiia.

2. Moneda

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA utiliza el dolar de los Estados Unidos de Norte América
comao su moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros. La
moneda funcional se ha determinado considerando el entorno econdmico principal en
gue la Compafiia opera y la moneda en que se generan los principales flujos de efectivo.

3. Efectlvos y Equivalentes al Efectiva

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos
locales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales vy
extranjeras, las inversiones y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso
de compra-venta, y todas aquellas inversiones a corto plazo de alta liquidez con un
wvencimiento original de tres meses o menos.

4, Activos financieros

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA clasifica sus activos financieros en documentos y
cuentas por cobrar y deudores comerciales v otras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar san activas financieros no derivados con pagos
fijos o determinables hasta 90 dias plazo. que no cotizan en un mercado activo; vencido
este plazo las cuentas generaran un interés implicito por los dias de mora, exceptuando
las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en activos
carrigntes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance, que se clasifican como activos no cormrientes.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal
que incluye un interés implicita). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos
de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal
y &l valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con log términos originales de las cuentas por
cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entrs el imparte en libros del active y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

5. Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo son valorados por el Modelo del Costo, ddnde los elementos
de propiedad, planta vy equipo estan expuestos, tanto en su reconocimienteo inicial como
en su medicion subsecuente, a su costo histérico menos la correspondiente
depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por |a entidad como propiedad
planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior 2 los 51.000 (mil délares con



00/100), cuya vida Util sea mayor a un afic y su costo se justifique dentro del sstado
financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccidn del activo, como también Ics intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de compenentes.
mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo iniclal o se
reconacen como un activo separado, solo cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversién, fluyan hacia la Compafiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que correspondan

a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del gjercicio en el que se
incurren.

La depreciacion de los actives fijos se calcula usando &l método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida (til técnica estimada.

El valor residual y 1a vida (til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
clerre de balance, para estos porcentajes se consideraran aguellas que no excedan los
establecidas por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su imporie recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

6. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

7. Obligaciones con Terceros

Las obligaciones con terceros sc reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto
de los coslos en que s& haya incurrido en la transaceion,

Posteriormente, los recursos de lerceros se valorizan por su costo amortizado; cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion)
y el valor de rembalso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la
deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés
efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de
similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacién sobre el importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos carrienles a menos que la
compafia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

8. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo. scbre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus impories
en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de
una combinacién de negocios que en el momento de |a transaccion no afecta ni al
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resultade contable ni a la ganancia o pérdida fiecal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina usando tasas impositivas aprobades o a punto de aprobarse enla
fecha del estado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el
correspondients active por impuesto diferide se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liguide.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen en |a medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futurcs con los que se pueda compensar dichas
diferencias.

9. Beneficios a los empleados
a. Jubilacién patronal y desahucio

El Codigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25
afios 0 mas, continuade e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio
actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codige de trabajo, cuando la relacién
laboral termina por desanucio el empleador debera pagar una indemnizacién calculacla
en base al nimero de anos de servicio,

10. Capital social

El capital social estd representado por participaciones. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emisién de nuevas participaciones se presentan en el
patrimonic neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre participaciones se reconocen come menor valor del patrimonio
cuando son aprobados o se configura |a obligacién de su pago en los términos de NIC
3r.

11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos &n la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a |a enfidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentes, rebajas y otros
impuestos a la venta.

12. Reconocimiento de gastos

Los gasios se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengado) es decir cuando se incurren,

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre incluye los fondos que |a empresa mantiene
en Caja Chica, en la cuenta corriente del banco Pichincha y en una inversién a corto
plazo registrada en el banco anteriormente mencionado.

CUENTAS 207 2016
fvalores on US Défares)

Caja Chica 250.00 250.00

Banco Pichincha Cla. Cle. 25,771.38 112.081.79

TOTAL 26,021.39 11233179

La cuenta corriente del Banco Pichincha registra los movimientos generados en la

operacitn de la empresa, el saldo de esta cuenta se encuentra conciliado al 31 de
diciembre.

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

El saldo de los activos financieros se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2017 2016
{valores en US Ddlares)

Clientes 1275703 15,330.00

Préstamos a Empleados 288302 51149

Cuenlas por cobrar provisioneg £&,000.00

Valores por liquidar 11,46€.30 9,863.81

TOTAL 95,106.35 25,705.30

La cuenta Clientes registra los valores pendientes de cobro por las facturas emitidas en
el mes de diciembre de y que fusron ya recuperadas en el transcurso del mes de enero
del siguiente afio.

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los pagos anticipados se compone por |os siguientes valores:

CUENTAS 2017 2016
{rlores an US Délares)

Iva en compras 0.00 4661.60

WA retenido en wntas 0.00 147040

Retenciores renta en ventas 9,541.14 9,906.12

TOTAL 9541.14 16,038.12
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Retenclones Renta en Ventas- Registra los valores que han sido retenides por
nuestros clientes y que seran compensados con el valor del Impuesto a la renta del
gjercicio en curso. Si estos valores superan al impuesto causado se generara un crédito

tributario a favor de la empresa que sera compensado con el impuesto a la renta de
sjercicios econdomices futuros.

Incluye ademas los valores generados por €l IVA cancelado en las compras de bignes
y servicios asi como del IVA retenido por los clientes en |as ventas generadas por |a
ampresa.

NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Esta cuenta registra el saldo de los bienes que fueron adquiridos por la empresa para
su operacion, los mencionados bienes han sido depreciados conforme o establece la
normativa contable y tributaria vigente, su saldo se compone por los siguientes
valores:

CUENTAS 2017 2016
{valores en U5 Délares)

Equipo de Cémputo 254287 254287
Musbles de oficina 16,149.83 255900
ehleulos 52,08947 28.400.00
{-) Depreciacién Acumulada -33,268.80 -28.874.79
TOTAL a7 51331 452708

De acuerdo con lag politicas de capitalizacion establecidas, se consideraran como
propiedades y equipo a aguellos bienes cuyo valor de adquisicidn supere los mil
délares y su vida Util sea mayor a un afio.

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENIAS 2mr 2015
{valgres en LS Délaras)
Hrovescores 201780 5,l6U.9U
Cuentas por pagar Socio DB - 3.717.00
Anticino de Clientes 5.700.00 20,000.00
Caja Chica pcrreponer 19244 -
Tarjea Visa por pagar 566093 1,000.58

TOTAL 210147 20,778.48
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Proveedores- Registra el saldo por pagar a los proveedores de bienes y servicios por
facturas de compras recibidas en el mes de diciembre, las mismas que fueron
canceladas en enero del afio siguiente.

Tarjeta Visa.- Registra el saldo por pagar a la tarjeta emisora por consumos realizados
con la tarjeta corporativa de la empresa en la adquisicion de bienes y servicios
adquiridos para mantener la operatividad de negocio.

NOTA 8.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2017 2016
{watores en US Délares)

Sueldos por pagar 17,638.79 -
Beneficios Scciales por pagar 156.25 147.50
Paricipacidn Laboral 142379 957 .96
Préstamos Hipotecarios [ESS 94842 94843
Aportes al [ESS 3.944.43 11.031.35
TOTAL 2411273 13,085.24

Sueldos por pagar- Comresponde al valor de la nomina del mes de diciembre que fue
cancelada en snero del siguiente afio.

Participacion Laboral Empleados- Correzponde al 15% de la utilidad generada en el
&jercicio econdmico, este valor sera repartido entre |los trabajadores y sus cargas
familiares y sera cancelado hasta el 5 de abril del nuevo afio.

IESS por pagar- Corresponde al valor de la planilla de aportes a la Seguridad Social
del mes de diciembre que se cancela en el mes de enero del afio siguienta segin lo
astablece la normativa seocial.

NOTA 9.- PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

El saldo de esta cuenta se compone por |os siguientes valores:

CUENTAS 2017 2016
(valores en US Dalsres)

A por pagar 500175 2,100.00

Retencinnes de [VA 15596 381500

Retenciones Renta en la Fuente 12412 292100

Retenclones en la fuente empleados 5€6.13 4,406 45

Impuesto a la Renta anual 2,148 91 1,606.28

TOTAL 7,996.87 14,848.73
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IVA, retenciones de IVA y renta por pagar- Registra el valor del IVA facturado por la
venta de servicios en el mes de diciembre, incluye esta cuenta el valor de las
retenciones realizadas a los proveedores de bienes y servicios en el mes de diciembre
¥ gue son liguidadas en enero del afio siguiente.

Impuesto a la Renta Anual.- Este valor corresponde al impuesto causado sobre &l
rasultado del ejercicio, debera ser compensado con las retenciones en la fuente del
impuesto a |a renta que le han realizado los clientes y si es mayor a dichas retenciones
sera cancelado hasta el 24 de abril del ano siguiente.

NOTA 10.- PATRIMONIO

El Patrimonio de la compafila se compone de los siguientes valores:

CUENTAS 2017 2016
filores en IS Délaves)

Capital Social 110,000.00 110,000.00
Resena Legal 4.437.64 4,437.64
Utilidades Acumuladas 2037315 18,958.59
Pérdides Acumuladas -40.250.34 -40,250.34
Resultado Ejercicio 2016 5919.24 382216
Resultado Adopcidn NIIFS -1411.44 -1411.44
TOTAL 99.068.25 95,556.61

El Capital Social de la compania es de 110,000 dblares de los Estados Unidos de
America dividide en 110,000 participaciones da un valor nominal en 1 ddlar cada una.

NOTA 11.- INGRESOS

Los ingresos de la compariia fueron como se detallan a continuacion:

CUENTAS 2017 2016
{waiores en US Dblares]

Asesoria Financiera 240512580 256,755.10

Valoracion de empresas 2900000 143,672.46

Honorarios profesionales 39,0C0.00

Ingrasas varios 7181710 775.16

TOTAL 380,330.00 401,402.72



NOTA 12.- GASTOS OPERATIVOS

Los gastos operativos de la compafia fueron como se detallan a continuacién:

CUENTAS 2017 2016
{vaiores en US Délares)

Henorarios Profesionales 10,000.00 27,250.00
Internet 1,726.72 247901
Consumo telefbnizo 1,237 52 B15.66
Peajes y pargueaderos 30229 16374
Aenciones sociales 1,017.02 392.11
Celularas 5,763.91 1,366.54
Arriendo oficinas 13,184.00 15,600.00
Utiles de Oficina 216288 1,155.16
Aseo ylimpiez oficina 65594 gz7.70
Depreciacion PPEE 4,394.01 1,10352
Manlenimiento activos 453289 85.88
Sendcios Contables 4.125.00 5,000.00
Cuotas y Contribuciones 127.94 201.03
Gastos condominio 1586.16 231596
Mowlizzcion lacal 150,60 25580
Energia eléctrica 597.15 484 67
Moulizaclon aérea 16.739.54 589504
Gaslos Varios 120 25159
Impresiones ypapeleria 10322 32255
Suscripciones 17086 291.21
Casto impuestos 431419 273.05
Refigerios ycafeteria 301133 1,596.99
Comeo y Mensajeria 198 46 103.76
Malricula Veh'culo 237.53
Seguros Generales 14,204 42 156,691.64
Gasto Proyactos 166 .57 1.524.05
Miaticos y subsisiencias 207.71
Capacifacion 23600 -
Alquiler salas para reuniones 88577 154.71

TOTAL 92,225.68 86,930.31
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NOTA 13.- GASTO SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

El gasto Sueldos y Beneficios Sociales de los afios 2016 y 2015 fueron como se
detallan a continuacién:

CUENTAS 2017 2016
{valgres en U5 Ddlares)

Sueldos 211,901.65 233,110.84
Décimo tercer sueldo 17.557.37 18,655.51
Décimo cuaro sueldo 2,300.00 232415
Fondo de Resena 16,825.20 19,487 48
Vacasciones 52.16 844,78
Finiquitns Laborales 2,368.04 6553.25
Aporte Patronal 25,746.05 28,618.22
TOTAL 276,750.47 304,694.33

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA, PARTICIPACION LABORAL EN UTILIDADES
¥ CALCULOC DE RESERVA LEGAL

El calculo de la participacion laboral, del impuesto a |a renta causado y de la reserva
legal es como sigue:

Conciliacién Tributaria 2007 2018
(valores en US Dblares)

Resultado del Ejercicio 0,491 94 6,386.40
{-) 15% Participacion laboral 142379 957.96
(=) Utilidad antes de impuesto renta 8.068.15 542844
(#) Gaslos Na deducibles 1,609 .61 167285
Base para impuesto a (a renta §,767.76 7.501.29
22% Impuesto ala ren'a 2,148 91 1,606.28
Resultado del Ejercicio 5891824 382216

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafila ha cumplido con las obligaciones contraidas con las Administracion
tributaria como sujeto pasivc y agente de retencién de impuestos. Ha presentado y
cancelado las declaraciones mensuales del Impuesto al valor Agregado y del Impuesto
a la Renta.
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NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe no se

predujeron eventos, que de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financleros que se adjuntan.

Ay foeei
Diego Borrero Andrade \-Mﬁrceiu Estrella J.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR

CPA-17329




