ALPAX ADVISORS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICT

NOTA 1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. es una compania censtituida en la Notaria Vigesimo
Novena del Cantén Quito el seis de junio de dos mil seis e inscrita en el Registro
tercantii de Quito con fecha veinte de julio del mismo ano

El obiete social de la Compania constituye la prestacidn de servicios de asesoria de
inversidn, asesoria financiera v asesoria en la compra, venta, fusiones y adquisiciones
de empresas.

La Republica del Ecuador durante los dltimos afios experimenta una relativa estabilidad
econtmical sin embargo, desde &l segundo semestre del 2008 ha venido saporanda un
proceso de deterioro de su economia, ocasionado principalmente por €l contagio
‘mundial de la cnsis economica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado
principalmente an: a) deficit de la caja fiscal por la reduccion sustancial de los ingresos
provenientes de la exportaciones, principal fuente de financiamienio del Presupuasio
General del Estado; b) contraccion de la demandz intermacional de los principales
productos de exportacian; ¢} disminucion de las remesas de los migrantes; d) resiriccion
de las lingas de crédito internacionales y locales, v, &) contraccion de la capacidad
productiva y de generacion de liguidez de los principales seclores econdmicos del pais,

Adicionalmente, |z falta de voluntad polilica desde afos anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarias que viabilicen en desarrollo economico
del pais, sin embargo, el Gobiarmo Nacional ha implemeniado cierlas medidas
complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisis mundal y mantener &l
esquema de dolarizacion, entre las cuales lenemos: a) imitar las importaciones a fin de
evitar el incremento de déficl comercial, b) gestionar inanciamiento con los organismos
militilaterales de credito; y, ¢} establecer astraiegias que permitan la repatriacion de los
capitales del sector financiero nacional. Actualmente no es posible determinar el
comportamiento futuro de la crisis antes indicada v su impacto en la economla
ecuatoriana v en la situacion financiera, de liquidez y rentabilidad de la Compania;
puesto que depende de eventos fuluros inherentemente inciertos Los estados
financieras adjunios deben ser leldos a |a luz de las circunstancias agqui descritas.

NOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

1. Base de Pressntacion

Los estados financieros de ALPAX ADVISCORS ClA. LTDA a partir del afo de
implementacion se presemaran segin Neormas Inernacionales de  Informacion
Financiera (NIIF's) adoptadas para su utilizacidn en Ecuador, y representara la adopcion
integral, explicita y sin reservas de |las referidas nommas niernacionales, las que seran
aplicadas de maners uniforme.
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La preparacion de los estados financieros bajo MIIF's exige &l uso de estimaciones v
criterios contables, también exige que la administracion sjerza su juicio en el proceso de
aplicar las polfticas contables de la compania.

2. Moneda

ALPAX ADVISORS CIA, LTDA utiliza el dolar de los Estados Unidas de Norte América
comeo su moneda funcional y moneda de presentacidn de sus eslados financieros. La
moneda funcional se ha determinado considerando &l entorno econdmico principal en
gue la Comparlia opera y la monada en gue se generan los principales flujos de efectivo.

3. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldes en bancos
locales y extrameros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales v
extranjeras. las inversionas v los instrumentas financieros adquindos con compromiso
de compra-venta, y todas aguellas inversioness a coflo plazo de alta ligudez eon un
vencimianto original de tres meses o menos.

4, Activos financieros

ALPAX ADVISORS CIA, LTDA clasifice sus activos financieros en documentos vy
cuentas por cobrar y deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

a. Documentos y cuentas por cobrar

Les documentos y cuentas por cobrar son sclivos financieros no derivades con pagos
fijos o detemminables hasta 80 dias plazo, que no colizan en un mercado active, vencido
este plazo las cusnlas genararan un interés implicito por los dias de mora, exceptuando
las transacciones realizadas con empresas de! Eslado. 5e incluyen en aclivos
corrlentes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de |a fecha dal
balance, gue se ciasifican como activos no commentes,

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar e reconocen por su valor razonableg (valor nominal
que incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos
de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos v la diferencia entre elvalar nominal
y el valor jusio no es signilicativa

Se establece una provisian para pérdidas por deterioro de cugnias comearciales a cobrar
cuando existe evidencia obieliva de que la entidad no sera capaz de cobrar lodos los

impores que se le adeudan de acuerdo con los 1&rminos onginales de |as cuantas por
cobrar,

El imporie de |a provision es la diferencia entre €l importe an libros delactiva v el valor
actual de los flujos futuros de sfective estimados, descontados al lipo de interés efectivo,
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5. Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo son valorados por el Modelo del Costo, donde los elementos
de propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como
en su medicion subsecuente, a su costo histdrico menos la corespondiente
depraciacion y deteriorg; se considera un bien adquirido por la entidad coma propiedacd
planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los 51.000 (mil dolares con
G0/100}, cuya vida Otil sea mayor a un afio y su costo se justifique dentro del estado
financiero

El Costo incluye tanto los desembolses directamente ainbuibles a la adguisicion ©
conslruceidn del activo, como tambien los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con cierios activos calificados.

Los desambolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion (rempiazo de componentes,
mejoras, ampliaciones, crecimientas, efc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocEn oomo un active separado, solo cuando s probable gue beneficios
economicos futuros asociados a2 la inversion, fluyan hacia ta Compaiila v 105 costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posieriores que correspondan
a reparacionas o mantenimiento se cargan en el resultado del gjercicio an el gue se
incusren

La depreciacion de los activos fijos se calvula usando el metodo de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida 0til tecnica estimada.

El valor residual y la vida (il de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance, para estos porcentajes se consideraran aguellos que no excedan los
establecidos per el regimen inbutario,

Cuando el valor de un active es superior a su imparte recuperable estimado. su valor se
reduce de jorma inmediata hasta su importe recuperable.

Las perdhdas y ganancias por la venia de activo fijo, se cakculan comparando los
ingresos obtemdos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de resuitados.

6. Proveadores

Los proveedoras se reconocen inicialmente a su valor razonable ¥ posteriormeante se
valoran por su costo amortizado utilizando &l método del tipo de interds efectiva,

7. Ohbligaciones con Terceros

Las obligaciones con terceros se reconocen iniciaiments, por su valor razanable, neto
de los costos en gue se haya incurmdo en ia transaccion.

Fosteriormente, los recurses de terceros se valonizan por su costo amoniizado, cualguier
diferencla entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su cblencion)
v el valor de rembioiso, 56 reconoce en el estado de resuitados durante la vida de |a
deuda de acuerdo con el metodo del tipo de inlerés efectiva El metodo de interés
efectivo consistenie en aplicar la lasa de mercado de referencia para deudas de
similgres caracteristicas a s fecha de inicic de |a operacion sobre el imporie de la deuda
{neto de los costos necesarios para su obtencidn).

Los recursos de fercerns se clasifican coma pasivos correntes a menos gue la
compania tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacian financlera
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8. impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el matodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus importes
en libros en las cuentas anuales consolidadas, Sin embargo, 5l los impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios gue en el momento de la lransaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza, El impuesio
diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o & punto de aprobarse en la
fecha del estade de situacion financiera v que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se ligquide

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida an que es probable gue
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas
diferencias

8. Beneficios 2 los empleados
a. Jubllacién patronal v desahucio

El Codigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacidn patronal a lodos aquellos empleados que hayan prestado sus senvicios por 25
anos o mas, continuada & ninterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio
actuarial realizade por un pento independiente,

De igual manera, acorde a lo que establece el cadigo de trabaje, cuando la relacidn
laboral termine por desahucio el empteador debera pagar una indemnizacion calculiada
en base al nimero de aftos de serviclo,

10. Capital social

El capital zocial esta representado por paricipaciones. Los cosios incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas padicipaciones se presentan en el
patrimonio neto come una deduccion, nela de impuestos, de los ingresos oblenidos.

Los dividendos sobre participaciones se reconocen como menor vator dal patrimeonio
cuando son aprobados o se configura la abligacidn de su pago en los términos de NIC
ar

11, Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconoccides en la medida gue es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuenios, rebajas v olros
impusstos a la venta,

12. Reconecimientio de gastos

Los gastos ze reconccen en 2| periodo por [a base de acumulacidn (metodo del
devengado) es decir cuando se Incurren.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre incluye los fondos que la empresa mantiene
en Caja Chica, en la cuenta comente del banco Pichincha y en una inversion a corlo
plazo regisirada en el banco anteriormente mencionada.

CUENTAS 2015 2014
(valores en US Délares)

Caja Chica 250,00 250,00
Bancs Pichincha Ca. Gle 15764 B0 47 888 3
TOTAL 16.014.60 47.918.34

La cuenta corrlente del Banco Pichincha registra los movimientos generados &n la
operacién de la empresa, el salde de esta cuenta se encuentra concilade al 31 de
diciemnbre

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS
El salde de los actives financieros se compone por los sigutentes valores

CUENTAS 2015 2044
{valores en US Dolares!

Clientes 135000 00 138 680,69
Fresiamos 3 Empleanos 281150 1.267.78
‘alores por lgudar F.374 .55 271408
TOTAL 144.286.45 142 667 58

La cuenta Clientes regisira los valores pendientes de cobro por ias facturas emitidas en
el mes de diciembre de v que fusron ya recuperadas en el transcurso del mes de anero
dei sigulente afio.
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NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de los pagos anticipados se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2015 2014

(valores en LIS Ddiares)

WA refenido en ventas 4.0 2 5RR.O0
Retenciones rants en wntas 501357 f.635 82
TOTAL 551357 952782

Retenciones Renta en Ventas- Registra los valores gue han sido retenidos por
nuestros clientes v gue seran compansados con el valor del impuesto 3 12 renta del
gjercicio en curso. Si estos valores superan al impuesto causade sg generard un cradito
tributario a tavor de la empresa gque sera compensado con el impuesto a la renta de
ejercicios econdmicos futuros.

Incluye ademas |os valores generados por el IVA cancelado en las compras de bienes

¥ sarvicios asi como del VA retenido por los clientes en las ventas ganeradas por la
BImpresa.

MOTA B.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Esta cuenta registra el saldo de los bienes gue fueron adguiridos por la empresa para
su operacian, los mencionados bienes han sido depreciados conforme lo establace |2

normativa contable y tribulana wgente, su saldo se compane par los siguisntes
valoras!

CUENTAS 2015 2014
(valores en LS Dblares)

Equipo de Campuin 254287 2043 BY
Muebles de oficineg 255900 255500
Vehiculos 840000 2840000
{1 Depraciacitn & umulada 2777127 27 171,37
I AL 2.1 30,60 5,030, 60

De acuerdo con las politicas de capitalizacitn establecidas, se consideraran como.
propiedades y equipo a aquellos bienes cuye valor de adguisicion supere los mil
dolares y su vida util sea mayor a un ang

LY
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NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Ei saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores

GUENTAS il 1 214
[walomes an LS Uolares)

FIABEInres R Wy -
Cuentas por pagar Socio 0B 4,048 04

Caja Chics por repaner 12286 -
Tarjeta Visa por pagar 44 43 .
TOTAL 41.376,59 .

Proveadores- Registra el saldo por pagar 2 los proveedores de hianes y senvicios por
facturas de compras recibidas en el mes de diciembre, las mismas que fueron
canceladas en enero del anc siguiente.

Tarjeta Visa.- Registra el saldo por pagar 2 |a larjeta emisora por consumoes realizades
con la tarjela corporative de la empresa en la adquisicion de bienes v servicios
adquindos para mantener la operatividad de negocic.

MOTA B.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
El saldo de esla cuenia se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2013 2014
veatares gn U5 Dalares)

Bueldos por bagar 500466 18.963 55
Beneficios Sociaies por pagar 147 Al

Farticipamon faboral ulilidades : 475292
Anones al [ESS 4RSS0 14.547 42
TOTAL 10.007,36 38.274.25

Sueldos por pagar- Comesponde al valor de la némina del mes de diciembre que fue
cancelada en snero del sigulents afio,

Participacién Laboral Empleados- Corresponde al 15% de ia utilidad generada en &l
gjercicio sconomico este valor ser repartido entre 1os trabajadores v sus cargas
familiares y sera cancelado hasta el 15 de abril del nuevo afio.

IESS por pagar- Corresponde al valor de la planilla de aportes a ls Seguridad Sacial
del mes de diciembre que se cancela en ef mes de enero del afo siguienie segun lo
esiablece la normativa socia!

&

4
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NOTA 9.- PASIVOS POR IMPUESTC CORRIENTE
El salde de esta cuenta se compone por los siguientes valeres:

CUENTAS 2015 2014
(valoms en i Dolams)

A gor pagar - 5,035,854
Rewenciones de Wi 186,07 24607
Retencines Rends en la Fusnis 107.05 22847
Relenciones en fa fuents empleados 12.720.51 7807 55
Impuesioala Rentaznial - 703344
TOTAL 12.883 83 20.152.01

WA, retenciones de IVA y renta por pagar- Fegisira el valar del I'VA faciurado por la
venta de servicios en el mes de diciembre, incluye esta cuenta el valor de las
relenciones realizadas a |los proveedores de bienes y senvicios en gl mes de diciembra
y que son liguidadas en enera del afo siguiente.

Impuesto a la Renta Anuai.- Este valor corresponde al impuesto causado sobre el
resultado del ejercicio, debera ser compensado con las retenclones en la fuente del
impuesto a la renta que le-han realizado los clientes y si es mayor a dichas retenciones
sara cancelado hasta el 24 de abril del afto siguiente

NOTA 10.- PATRIMONIO
El Patrimonic de la compania se compone de los siguientes valores.

CUENTAS 2015 2044
fyatores an US Ddlares)

Capital Social TIRO00 .00 110000 20
Resana Lenal 4437 6= 3438 82
tilidades Aoumuladas 18.558.53 -
Resultado Ejercicio Actual 40.250.34 19.556.41
Resultado Adopchon NEFS 141144 A1 44
TOTAL B1.734.45 131.984.79

El Capital Sccial de la compania es de 110 000 ddélares de los Estados Unidos de
fAmerica dividido en 110,000 padicipaciones de un valor nominal en 1 ddlar cada una.
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NOTA 11.- INGRESOS

Los ingresos de la compafiia fueran como se detallan a continuacisn:

CUENTAS 2015 2074

walorsms en LIS Dhlanes)

Asesarnia Financismg F3p 02508 05343 11
Valoragitn da em presas 142 714 28 21 500G Cd
Ingresos winos _ AEB0258 ELEAY
TOTAL 478.440.92 457.930.95

NOTA 12.- GASTOS OPERATIVOS

Los gastos operativos de la compania fueron como se detallan a continuacion

CUENTAS 2015 2014
falnres en WS Doarash
Henaranos Profesionsies 35150
Inberne |t ] 1.203.88
Cansurmao ielethnico aov.BS 1.105 69
Pedjts y pargusaderny TEEAd 23431
Alencitn & clientes 6111, 24 2051,51
Calulares J.G64 44 3445482
Amipndn ofidinas 1550000 1440000
LHites die Oficia 1 T1240 235380
Asen v impieis oficing 159.05 1808
Mantamimienio activos 132878 Sh5.65
Senaiog Conlahbiss 4125006 A 75000
Cusiaz y Contibueciones 157 By T8940
{aasios condoiminio £.3168.80 231606
Meolizachdn logal 12275
Energia siocmea ARG, 3G 496,498
Weoillzicion agres e Tl T ATOAR
Gastos Varios 25,00 | 224, 64
Impresionas y oanaiaria 462,008 165,00
BlsCUpLInneEs 22370 26,2
Impussios Munisipales 2 BE3 58 G18.00
Refrigonos v cafeteda 177640 187207
Carreo y Mensaeria 1665 Ahhna
Seguras Generalos 11.213,18 11,236.80
Gaeln Imouesto Fenta Minima 2 4 AR A
Wativos vsubsislandias 1022 1507 349
Regisiro Marca tipai 1036 (10
MAgue 8o erva al gasin 3Ee N3
Ciashon legales, Motarips BO Y2 40510
Aguiler salas pars reuniones o HEE 50 GRE 20
TOTAL 58.841,33 63.517.468

NOTA 13.- GASTO SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

El gasto Sueldos y Beneficios Sociales de los afos 2013 v 2012 fueron como se
detallan a continuacion:
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CUENTAS 015 2014
{valoras en LS Dalaras)

Cueidos AR5 419 6B 2T ISR 05
Deacimo feroar susloo 20451 84 2341861
Decime cuartn sueldo AB02.E0 2ATH56
Fondo de Resana 27.903,06 200047, T8
Aparte Palignal 42.840.49 33.500.25
TOTAL 45651737 357.143,66

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA, PARTICIPACION LABORAL EN UTILIDADES
¥ CALCULO DE RESERVA LEGAL

El calculo de la participacion laboral, def impuesto a la renta causado y de la reserva
legal es como sigue;

Concillacién Tributaria 2015 2014
Calores en U5 Dalaes)

Resultzda del Eiercicio -40. 250,24 JIFE2TT
{-] 15% Parrzipacitn laboral - 478292
{=) Utitidad ames de impuesio rena SH:250,34 26 089 85
{+) Gasfos Mo deducibilas 288845 4.980.34
Baze pars impussto 3 la renta -37 .36 1__.39 J1.800.18
22% impuesio a lamnts T
Resultado del Ejercicio 4025034 13,956 41

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafia ha cumplido con las obligaciones contraidas con las Admunistracion
tributaria como sujeto pasivo v agente de retencitn de impuestos. Ha presentado y
cancelado las declaraciones mensuales del Impuesto al valor Agrenado y del Impuesto
a la Renta.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta ta fecha de emisidn de este informe no se
produjeron eventos, que de la Compania pudieran fener un afecto significativa sobre 1ns
estados financieros gue se adjuntan,

i g .':l l'._

Diego Borrero Andrade Marcelo Estrella J

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
CPA-17326



