ALPAX ADVISORS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA 1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. == una tompania que fue constituida en la MNolana
Vigesimo Novena del Cantdn Quite el seiz de junio de dos mil sais 2 inscrita en el
Registro Mercantil de Quito con facha veinte de julio del misma afio.

El chijeto social de la Comparia constituye la prestacion de servicios de asesoriz de
INversion, asesoria financiera ¥ asesoria en la compra, venta, fusiones ¥ adquisicionas
de empresas,

La Republica del Ecuador durante log utimos afoz experimentd una relativa
estabilidad econdmica; sin embargo, desde el sequndo semestre del 2008 ha venido
soporlando un proceso de deterioro de sy econoimia, ocasionado principalmeants por |
contagio mundial de la crisis econdmica mundial ¥ cuyas influencias se ha visto
refiejado principalmenta en- a) déficit de |a caja fiscal por |la reduccitn sustancial de los
ingresos provenientes de I3 exportaciones. principal fuente de financiamiento del
Prasupuesto General del Estada: B) contraccidn de Ia demanda intemacional de los
principales productos de exportacion: ) disminucion de las remesas de los migrantes;
d) restriccion de Ias lingas de crédito internacionales ¥ Incales; y, &) contracoian de |z
tapacidad productiva y de generacidn de liquidez de los principales sectores
ECOnGmicos del pais.

Adicionalmente, la falla de veluntad politica desde afios anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estiucturales NECRSANES gue viabilicen en desarrolla B OO
del pais; sin embarge, &l Gobierng Macicnal ha implementado ciertas medidas
complementarias con el proposite de hacer frenfe = la crisis mundial v mantener ol
2squems de dolarizacion, entra las cuales tenemos: a) limmitar las importaciones a fin
de evitar el incremento de déficit comercial, b) gestionar financiamiento con |os
organismos multilaterales de créditg: ¥, € establecer estralegias que permilan la
repatriacion de los capitales del sector financiero nacional. Actuzlments no es pasible
determinar el comportamiento future de |a crisis anles indicada ¥ 5U impacto en la
2Conomia ecuatoriana v en la siluacion financiera, de liquidez v rentabilidad de |3
Compafia, puesio que depende de eventos futuros inherentemante incientos. Los
estados financieros adjunios deben ser leidoz 3 I3 luz de fas circunstancias aqui
descritas.

NOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

1. Base de Presentacion

Los estados financieros de ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. 3 partir del afo de
implementaciin  se  presentaran SBgUn MNommas Internacionales de  Informacien
Financiera (NIIF's) adoptadas para su utilizacion an Ecuadsor, v represeniarsd la



adopcion integral, explicita y sin reservas de |as refendas normas internacionales, las
ale seran aplicadas de manera uniforme.

La preparacion de los estados financieros bajo NilF's exige el uso de estimaciones y
criterios contables, tambign exige gue @ administracion gjerza su juicio en 8 procesn
de aplicar |as politicas contables de fa companiia,

2. Moneda

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA utiliza el dolar de fos Estados Unidos de Nore
América como su moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financiercs. La moneda funcional se ha determinado considerando 2 entormno
econdmice principal en que la Compafia opera v la moneda en gue s& generan los
principales flujos de efectivo.

3. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja. los saldos en bancos
lpcales v extranjeros, los depositos a plazo en entidades financieras locales y
extranjeras, las inversionss 05 instrumantos financicros adoguindos con compromiso
de compra-vema, vy lodas aquellas inversiones a corto plazo de alta hquidez con un
vencimiento original de tres messs 0 menos.

4. Activos financieros

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA clasifica sus activos financieros en documentios  y
cuentas por cobrar y deudores comerdiales y otras cuentas por cabrar.

a. Documentns y cuentas por cabrar

Los documenios vy cusntas por cobrar son activos financierns no derivados con pagos
fijos o determinables hasta 90 dias plazo, que no cotizan en un mercado active,
vencido este plazo |las cuentas generaran un interés implicito por s dias de mora,
p¥ceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en
activos cormientes, excepto para vencimientos superiores a 172 meses desde de la
fecha del balance, que se clasifican como actives no comientes.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal
gue incluys un intzres implicite). Se registran a valor nominal, debide 3 que los plazos
de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos vy la diferencia enire el valor
nominal y ef valor justo no es significativa.

o esfablece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales 3
cobrar cuandn existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capar de cobrar
todos los importes que s le adeudan de acuerdo con los términos ariginales de las
cuentas por cobrar.

El importe de la provision g la diferencia entre el importe en libros del activo vy el valor
aclual de los Nujos fuluros de efective estimados, descontados al tipo de interes
efectivo.

.



8. Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo son valorados por el Modelo del Costo,  dénde los
elementos de propiedad, plania y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento
imicial comg en su medicion  subsecuente, a su costo historic: mencs fa
correspendients depreciacion y detenoro; se considera un bien adguindo por la entidad
coma propiedad planta v equipo siempre y cuando su costo =ea superior a los $1.000
{mil dalares con 00/100), cuya vida Ofif sea mayor a un afio y su coslo s& justifique
dentro del estade financiero.

El Costo incluys tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion dal activa, como fambién los intereses por fnanciamignto directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados

Los desembeolsos postericres a la compra o adquisicion {remplazo de componentes.
mejoras, ampliaciones, crecimienios, ete.) se incluyen en el valor del achvo imicial o s&
reconocen como un active separado, solo cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociades a la inversion, fluyan hacia fa Compaiia v 105 costos
puedan ser medidos razonablemante. Los desembalsos posterores que carregpandan
a reparaciones o mantenimiento se cargan en &l resultado del ejercicio en 2l gue se
incurren

La depreciacion de los actives fijos se calcula vsando el metodo de linga recla para
asignar los costos 2l valor residual sobre la vida Ofil técnica estimada.

El valor residual v la vida Gtil de los activos =B revisan, v ajustan s 85 necesario, en
cada cierre de balance. para estos porcentajes se consideraran agquellos gue no
oxcedan los establecidos por el regimen tnibutano.

Cuando el valor de un achivo &g superior 2 su importe recuperable estimado, su valor
ze reduce de forma inmediata hasta su impone recuperable

Las perdidas v ganancias por la venta de activa fijo, se caiculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en bros y se incluyen en el estado de resultados.

6. Provecdores

Loz proveedores e reconocan inicialmente a su valor razonable y postenormente s
valoran por su costo amaorizado utiizando e método del tipo de inerds afeclivo.

7. Obligaciones con Terceros

|La= obligaciones con ferceros =2 reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto
de los costos en que se haya incurrido en |a transaccion

Fosteriormente, los recursos de terceros sa valorizan por su Coste amortizado,
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necezamos para su
ohtencion] v el valor de rembolso, s reconcce en &l estado de resultados durantz la
vida de la deuda de acuerdo con el meétodo del tipo de interés efective. El métado de
intergs efective consistente en aplicar [a tasa de mercado de referencia para deudas
de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacion sobre el importe de la
deuda (neto da los costos necesarios para su oblencidn)

Los recursos de terceros =& clasifican como pasivos comentes 8 menos que |a
compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menas 12
meses despucs de |a fecha del estado de situacion financiera.



8, Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el matodo del paswo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos ¥ pasivos y sus impories
en lioros en fas cuentas anuales consolidadas. Sin embargo. si los impuesios diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un pasiva o un activo &n una transaccion distinta
de una combinacion de negecios gue en el momento de |a transaccion no afecta ni al
resultado conlable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina usando lasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en
la fecha del estado de situacion financiera y gue se espera aplicar cuando el
correspondiente activa por impuesto difendo se realice o el pasive por impuesto
difendo s liguide

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compansar
dichas diferencias.

8. Beneficios a los empleados
a. Jubilaclén patronal y desahucio

El Cédigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aguelios empleados que hayan prestado sUS SeMViCIos por
25 afios 0 mas, continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio
actuarial realizado por un perta independignta.

Oe igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando la relacion
laboral terming por desabusio el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada
en base al nimero de afios de senvicio.

10. Capital social

El capital social esla representado por participaciones. Los costos incrementales
directamente afribwbles a la emision de nuevas paricipaciones se presentan en 2
patimonio nete come una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos oblenidos

Los dividendos sobre participaciones se reconocen como menor valor del patrimonic
cuando son aprobados o 52 configura la obligacion de su pago en los términos de NIC
37,

11. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probabls que los beneficios
econamicos fluiran a la entidad y puedan ser conflablemente medidos. Los ingresos

son medidas al valer razonable del pago recibide. excluyendo descuentos, rebajas v
obros impuestos a la venta.

12. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (metodo del
devengado) s decir cuando se incurran.



NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenta al 31 da dicembre incluye los fendos que |3 empresa mantiene
ey Cajag Chica, en la cuenta corrients del banco Pichincha v en una inversién a corto
ptazo registrada en el banco anterorments mencionado.

Efectivo vy equivalentes 2013 2012
Cuentas

Caja Chica 25000 25000
Banco del Pichincha 61518567 7455399
Invearsiones 000 200,000.00
TOTAL 62,068.57 2?4.31]3-.5’9-

La cuenta commente del Banco FPichincha registra los movimientos generados en la
operacion de la empresa, & saldo de esfa cuenta se encuentra conciliado al 31 de
diciembora

MOTA 4. - ACTIVOS FINANCIEROS

El saldn de los activos financieros s compons por (o8 siguisntes valores:

Activos Financieras

Cuentas 2013 012
Cligntes 2044452 3931475
Préztamos a empleados 144 81 £03.58
Walores por liguedar 8.165.73 297 51
TOTAL 30,810.06 40,215.35

La cuenta Clientes registra los valores pendientes de cobro por las facturas emitidasz

an el mes de dictembre de 2003 y que fueron ya recuperadas en el transcurso del mes
de enero del siguiente afio

NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS

El saldo de los pagos anbicipados se compone por log siguientes valores.

Cuentas 2013 2012
Retencionas Renta enwenlas 477189 4.760.26
WA en compras ¥ B073
Wi reterido en ventas 0 4285372

TOTAL 427189 1485671
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Retenciones Renta en Ventas - Reqistra los valores que han sido retenidos por
nuestros chentes y gue =eran compensados con el valor del impuesto a e renta del
glercicio en curso. Sioestos valores superan al impuesto causado $2 generard un
crédite tributario a faver de la empresa que serd compensado con el impuesto a la
renta de gjercicios econdmicos futuros.

Incluye ademas los valores generados por el IVA cancelado en las compras de bienes
y senvicios asi como del VA retenido por los clisntes an las ventas generadas por [a
EMpresa.

NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Esta cuenla registra el saldo de |os bienes que feeron adguindos por la empresa para
su operacion, [os mencionados bienes han sido depreciados conforme 1o establece 13
normativa contable v tnbutana wigents, su saldo s& compone por los sigusntes
valores:

Propiedad Planta y Equipo

Cuentas 2013 012
Equipn d& Computa 117200 117200
Misehles de aficing 2565800 255500
Vehiculos 2840000 23400.00
{-] Depreciacion Acumulada ST 2 233381
TGTAL 637273 10,803.60

Ce acuerdo can las politicas de capitalizacion establecidas, se consideraran comao
propiedades v equipo a aguellos bignes cuyo valor de adyguisicion supere los mil
dilaras vy su vida Gtil sea mayor a un afo.

MOTA 7.- OBLIGACIONES POR PAGAR A CORTO PLAZO
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientas valoras:

Cuentas por pagar

Cuentas 2013 2012
Proveadoras 285783 .00
T arjeta Visa par pagar 4080538 2963495
TOTAL 866322  2,963.95

Proveedoras - Registra e saldo por pagar a los proveedores de bienes v servicios por
facturas de compras recibidas en el mes de diciembre, las mismas gue fusron
canceladas en enero del ano siguiente,

Tarjeta Visa.- Registra el saldo por pagar a la tarjeta emisora por consumos
realizados con la tareta corporativa de la empresa en la adguisicion de bienes y
senvicios adguiridos para mantener la operatividad de negocio.



NOTA 8.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El saldo de esta cuenta se compone por 105 siguizntes valores

Obligaciones Tributarias
Cuentas

[\ por pagar

[V relenida x pagan

Raizncion en la fusnia 2% ¥ pagar

Ratancian en la fuenka 1% x pagar
Fetenciin en a fueniz B% x pagar
Fefencign en la fugnie 10% ¥ pagar
Impuesio a lz renia empleados
Impuesto 8 la renta empresa

TOTAL

2013 1z
1.348.08 1033469
144 08 9635
B8 04 24,85

203 4.3
9500 (.00

0.00 80100
1592024 959873

000 2253907
560947 4273680

IVA, retenciones de IVA y renta por pagar.- Reagistra el valer del VA facturado por
l& venta de servicios &n el mes de diciembre, incluye esta cuenta &l valor de las

retenciones realizadas a los proveadoras de hignes v senvicios en 8l mas de diciembre
y que son hguidadas en enero del ano siguiente.

Impuesto a la Renta Anual.- Este valor corresponde al impuesto causado sobre al
resultado dal gjercicio, debera ser compensado con las retenciones en la fuente del
impuesta a la renta que le han realizado los clientes y sl es mayor & dichas retenciones
sera cancelado hasta el 24 de abnl del afio siguiente.

NOTA 9.- OBLIGACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de esta cuenta se compone por los siguisntas valores:

Obligaciones Sociales ¢ IESS
Cuentas
[ESE por pagar

Sueldas por pagar
Participacion Laboral Empleados

2013
6414 40
1553387
Q.00

2012
15271 66
B5, 12985
1661142

TOTAL " 21948377 98,013.03
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IESS por pagar.- Comesponde al valor de |a planilla de aportes a la Seguridad Social
del mes de diciembre que se cancela en el mes de enero del afo siguiente segln lo
establece la normativa social,

Sueldos por pagar.- Correzponde al valor de la nomina del mes de diciembre que fue
cancelada en enarg del siguiente anno.

Participacion Laboral Empleados.- Corresponde al 15% de |a utilidad generada en
el ejercicio econdmico, este valor sera repartido entre los trabajadores v sus cargas
familiares y sera cancelado hasta e! 15 de abnl del nuevo afio.

NOTA 10.- PATRIMONIO

El Fatrimonio de la compania se compone de los siguientes valoras:

Patrimonio

Cuentas 2013 2012
Capital Socizl 300000 3,000.00
#pore Futuras Capitalizaciones 50491596 50491498
Resang Lagal 412240 412240
Férdidas acumuiadas -3562368 3562368
Uilidades acumuladas 17111191 103,147 .55

Resullado zjercizia achal 12966277 6F 964 36
Fesulado Aoumulado Adapcian

HllFs 141144 141144
TOTAL B2 2R3 19TEET S

El Capital Social de la compafia es de 3,000 ddlares de Ins Estados Unidos de
America dividido en 3,000 participacionss de un valor nominat en 1 dolar cada una.

NOTA 11.- INGRESOS

Los ingresos de la compaitia, en los afos 2013 y 2012 fusron como se detallan a
confinuacion:

Ingresos

Cuentas 2013 2012
Azpsora Financesa 53,106,445 13638520
Valoracion de empresas TaB,499 55 BHO 11224
Lomisines Ganadas G 304 68388
Intereses ganados 424881 142375
Ingresas Varios 0ol 1472 44

TOTAL " 223,799.63 524,587 51 i

n
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NOTA 12.- GASTOS OPERATIVOS

Los gastos operativos de la compania, en los anas 2013 y 2012 fueron coma se

datallan a sontnuacion:

Gaslos Operativos
Cuentas

Heneraries Profesionzles
Infemet

Consumo elefinico
Combustible

Peajes y parguaadenns
Aencion a clientes
Cetulares

Amiendo ofdcinas
auminisires de oficing
Asen ylimpieza oficing
Mantenimiento activos
Depreciacion aclivs fjos
Zendcios Confables
Cuotas y Contibuciones
Gasos condaminio
rsasin moslizacian local
Enemia slactica
Movilizacion agrea
Gaslos Varios

{Copias 8 imprasionas
Impresicnes ¥ papelera
Cunlas y Suscripciones

Impuesios Munizipales
Refrigercs yoalziaria
Conmeo v Mensajeria
sequns Generalas
Menciones a Consuitoros
Vidlicos ysubsislencias
3asios leqales, Notarias
Impuastes v Tasas Asroparuanas
Capacitacign

[v&gue se envia al gasts
Mafrizula whiculo
Asesoria Miifs

TOTAL

2013 2012

14, %44 .00 SR0.00
138341 103080
8301 aan oz
500 IRTE
3193 15585
1960460 120007
1AO0TR4 1 5R56D
14 40000 47508
ZATRS0 168442
158 48 B4.57
g24.17 308594
4431596 1442051
2TE000 250000
25141 33549
a1gsg 219680
5400 55197
warz J45.45
53242  BESRTS
41260 57 B2
18.05 1894 53
S0 200,04
26119 25810
ThiRa 220564
108248 333509
10827 ar.E8
1844589 1012206
000 14782
72938 271758
IB500 54R.80
.00 5500

.00 7000

Q00 167 57
1404 33000
0400 120000
3143450 BIETI
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NOTA 13.- GASTO SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES

El gasto Susldos y Beneficios Sociales de los anos 2013 y 2012 fueron como se

detallan a confinuacion;

Gastos Sueldos y Beneficios Sociales

Cuentas 013 2012
Susldos 207 55550 206,157.1

Diécimn fercer sueldo 17,296.30 32 6906 .94
Décimo cuart sueldo 204315 1832320
Bana de Produccian 000 6623003
Vacacionas 309208 a7612
Fordo de Resens 1427292 1166655
Aparta Patronzl 2521801 3300505
Frovision para Jubilaciion 000 182807
Finiguitc Laboral 35 64 .0h
Provisicn para Dezahucio 0.0a 323274
TOTAL " 269,513.58 34741697

NOTA 14.- GASTOS BANCARIOS

Los gastos bancarios por los afos 2013 y 2012 fuercn como se detallan a

continuacion,

(Gastos Sueldos y Beneficios Sociales

2012

210,57

Cuentas 2013
Impuestas ycomisiones 48070
TOTAL 480.70

NOTA 14.- GASTOS NOQ DEDUCIBLES

210.57

Los gastos no de ducibies por Ios anos 2013 y 2012 fusron como s& detallan a

continuacion:

Gastos Sueldos y Baneficios Sociales

Cuentas w %
Gastos no deducibles 203357 254370
TOTAL 203357 2,543.70

[
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA, PARTICIPACION LABORAL EN UTILIDADES
¥ CALCULO DE RESERVA LEGAL

El calculo de la participacion laboral, del impussto a la renta causado y de la reserva
tegal es como sigue:

Conceptos 2013 a2
Resultado del Ejercicio -120. 86277 110,742.83
{-] 15% Paricipacion Laboral 09 1661142
[-} Impuesio ala Renta (00 -22.589.97
-} 5% Resena Legal 000 357707

Resultado Melo del Ejercicio -129662,77 6796436

MOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafia ha cumplide con las obligaciones confraidas con las Adminisiracion
tributaria como sujelo pasivo y agenie de retencién de impuestes. Ha presentado y
cancelado las declaraciones mensuales del impuesto al valor Agregado y del Impussto
ala Renta,

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre af 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisidn de este informe (4 de

marzo dal 2014) na s& produjeron eventos, que de la Compania pudieran tensr un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

S
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Diego Borrero Andrade farcelo Estrella J
REPRESEMNTANTE LEGAL CONTADDR
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