ALPAX ADVISORS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA 1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. es una compafiia que fue constituida en la Notara
Vigésimo Novena del Canton Quito & seis de junio de dos mil seis e inscrita an &l
Registro Mercantil de Quito con fecha veinte de julic del mismo aflo.

El objeto socal de la Compafia constituye la prestacion de servicios de asesoria de
Inversion, asesoria financeera y asesoria en @ compra, venta, fusiones y adquisicionas
de empresas.

La Repibbca del Ecuador duranie ios Ulimos aflos expenmentd una relativa
esiabibidad econdomica; &n embargo, desde el segundo semesire del 2008 ha venido
soportando un proceso de delenoro de su economia, ocasonado prncipaimente por el
contagio mundial de la crisis economica mundial y cuyas influencias se ha vislo
reflejado principaimente an: a) déficit de iz caja fiscal por la reduccion sustanceal de los
ingresos provenientes de la exportaciones. principal fuente de financiamiento del
Fresupuesto General del Estado; b) contraccidn de la demanda internacional de los
principales productos de exportacion; ¢} disminucion de las remesas de los migranies,
d) restriccidn de las lineas de crédito intemacionales y locales, vy, e) confraccion de la
capacidad productiva y de generacion de bquidez de los principales sectores
econdmicos del pais

Adicionaimenie, k& falta dé voluniad politica desde afos anteriores no ha permilido
ofeciusr las reformas eslructurales necesarias gue viabilicen en desarmollo econdmico
del pals; sin embargo, & Gobserno MNacional ha implementado ciertas medidas
complementarias con el proposito de hacer frente a la cnsis mundial y mantener @l
BEquema de dolarizacion, anire |88 cuales tenemos; &) imiar las importaciones a fin
de evitar el incremento de défict comercial, b) gestionar financiamiento con los
organismos multilaterales de crédito v, c) establecer estrategias gue permitan la
reépalriacion de loz capitales del sector financiero nacional Acfuaimente no a3 posibla
daterminar e comporiamients fuluro de |a crsis antes indicada y su impacio &n la
aconomia acuatonana y en la siluacion financera, de liquidez y rentabilidad de a
Compatia, puesio que depende de eventos futuros inherentemente incierios. Los
ostados financieros adjunios deben ser leidos a ln luz de las cicunstancias aqul
descritas.

NOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad
1. Base de Presentacidn
Los estados financieros de ALPAX ADVISORS ClA. LTDA a parir del afo de

implementacidn se presentardn segun Normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) adoptadas para su uliigaciin en Ecuador. y representard e



adopcion integral. explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las
gue serdan aplicadas de manera uniforme

La preparacion de los estados financieras bajo MIIF's exige el uso de estimacionas y
criterios contables, también exige que la administracion ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las polificas contables de la compania

2. Moneda

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA. utiliza & dilar de ks Estados Unidos de Morte
Amarica como su moneda funcional v moneda de presentacidn de sus estados
financieros, La moneda funcional se ha determinado considerando e entorno
econdmice principal en que la Compania opera v la moneda en que se generan [os
principales flujos de afectiva.

3. Efectivos v Equivalentes al Efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los 2aldos en bancos
locales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales vy
extranjeras, las inversiones y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso
de compra-venta, v todas aguellas inversiones a corto plazo de alia liguidez con un
vencimiento onginal de tres meses o menos.

4. Activos financieraos

ALPAX ADVISORS CIA. LTDA clasfica sus actives financierss en documentos v
cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables hasta B0 dias plazo, que no colizan en un mercado activo;
vencido este plazo las cuentas generaran un interés mplicite por los dias de mora,
exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en
activos comientes, excepto para vencimientos superiores 8 12 meses desde de (a
fecha del balance, gue se clasifican como aclivos no comienies,

b. Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable {valor nominal
gue incluye un interds implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos
de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor
nominal y el valor justo no es significaliva

Se establece una provision para pérdidas por detenoro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objeliva de que la enlidad no serd capaz de cobrar
todos los importes gue se g adeudan de acuerdo con 05 Eminos orginales de las
cuentas por cobrar,

El importe de la provisidn es [a diferencia entre el impote en libros del activo v el valor
actual de los flupps futuros de efective estimados, descontades al tipo de interés
efectivo,



5. Propiedad, planta y equipo

Propiedad, plania y eguipo son valorados por el Modelo del Coslo, donde los
elementos de propiedad, planta v equipo estan expuesios, tanio &n su réconocimiento
inicial como en su medicion subsecuente, a8 su costo histérico menos la
comespondiente depreciacion y deteriorn; se considera un bien adquindo por ta entidad
como propedad planta y equipo siempre y cuando su coslo sea suparior a los 51.000
{mil délares con 00/100), cuya vida Gtil sea mayor a un afo y su costo se justifique
dentro del estado financiero,

El Costo incluye tanto los desembolsos directamenta atribuibles a la adquisicion o
construccion del active, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado can clertes actvos calificados,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicsdn (remplazo de componentes,
mejoras, ampliaciones, crecimentos, elc.) se mchuyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que beneficios
econdrmicos fuluros asociados a 1 inversion, fluyan hacia la Compadia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos postencores que cofmespondan
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incurmen

La depreciacitn de los sctvos fijos se calcula usando el mélodo de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la wida Gtil técnica estimada

El valor residual v la vida ofil de los activos se revisan, ¥y ajusian 8 88 necesang, en
cada cierrs de balance, para esios porcentajes =& considéraran aguelios que no
excedan los establecidos por el régimen tributario.

Cuando &l valor dé un Bctivo 83 supenior a su importe recuperable sstimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtendos con el valor en libros y se incluyen en el eslado de resultados.

6. Provesdores

Los provesedores 58 reconocen iniciaimente a su valor raronable y posteriormenie se
vakoran por su Costo amortizado utiizando el método ded tipo de interés efectivo.

7. Obligaciones con Terceros

Las obligaciones con lerceros se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto
de los coslos an que 88 haya incurrido en la fransaccion

Posteriormenta, los recursos de leceros se valonzan por su costo amortizado;
cuahquier diferancia entre los fondos obtenidos (nefo de ios coslos necesarios para su
obtencion) y & valor de rembolso, se reconace en al estado de resultados durante la
vida de la deuda de scuardo con el metodo del tipo de interés efectivo, El método de
interés afactivo conmistentea en aplicar la tasa de mercado de refarencia para deudas
de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacidn sobre &l imporie de la
deuda (nefo de los costos necesanios para su oblancion)

Los recursos de lerceéros s& clasifican como pasivos comenles a menos qua @&
compafia lenga un derecho incondicional a diferr su hquidackdn durante al menos 12
meses después de la lecha del estado de situacion financiera



8. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con & método del pasivo, sobre las
diferencias que surgen enire [as bases fiscales de ios activos y pasivos y sus importes
en Mbros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos
surgen del reconocimiento incial de un paswe o un activo en una transaccion distinta
de una combinacion de negocios que an ei momenio de la ransaccion no afecta ni al
resultade contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contablliza El iImpuesto
diferido se delermina usando tasas impositivas aprobados ¢ a punto de aprobarse en
la fecha del estado de siluacion financiera y que se espera aplicar cuando &
cofrespondients activo por impuesto diferido se realice o & pasivo por impuesto
diferido se liquide

Los activos por impuasios diferidos se reconocen en la medida en que es probable
gue vaya a disponerss de beneficios fizscales fuluros con Ios gue 88 pusda compeansar
dichas diferencias

9. Beneficios a los empleados
a. Jubilacion patronal y desahucio

El Codigo de trabagp establece la obligacion por pane de ios empleadores de conceder
jubilacién patronal a ledos aquelics empleados que hayan prestado sus Servicios por
25 anos o mas, continuado e ininterrumpidamente. Se regisira de acuerdo a un estudio
actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cddigo de trabajo, cuando la relacion
laboral terming por desahucio el empleador debera pagar una indemnizackin calculada
en base al nimer de afos de servicio.

10. Capital social

El capital social esta representado por paricipaciones. Los coslos incrementales
directamenta atribuibles a la emision de nuevas participacionés se presentan en e
patnmonio neto como una deducciin. neta de impuesios. de ios ingresos obtenidos

Los dnidendos sobre particCipaciones S& reconocen como meandar valor del patnmono
cuando son aprobados o se configura la obligacitn dé su pago en los términos de NIC
ar.

11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
escondmicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y
otros impuestos a la vanla,

12. Reconocimiento de gastos

Los gasios se reconocen en &l pericdo por la base de acumulacidn (metodo del
devengado) 85 deci cuando sa incurman.



NOTA 3.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenia al 31 de diciembre incluye los fondos gue [a empresa maniiene
en Caja Chica, en la cuenta cormiente del banco Pichincha y en una inversion a corto
plazae regisirada en el banco antencmente mencionado,

Efectivo y equivalentes

Cugntas Saldo

Caga Chica 25000
Banco del Fichincha T4 553.85
Imerainnes 200 0000
TOTAL 274 80359

La cuenta cormiente del Banco Pichincha registra los movimientos generados en la
operacibn de la empresa, el saldo de esta cuenta se encuentra conciliasde al 31 de
diciembre,

MNOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR
El saldo de [as cuentas por cobrar se compone por [os siguientes valores:

Activos Financleros

Cusnias Saldo

Cligntas 38,314 28
Retenciones Rerla an ventas 076026
N4 encompras 81073
M retenido en wntas 428572
Préstamos 3 empleados 50556
‘alores por iqusdar e P
TOTAL 8507206

La cuenta Clientes registra los valores pendientes de cobro por las facturas emitidas
en el mes de diciembre de 2012 y que fueran ya recuperadas en &l transcurso del mes
de energ de 2013

Incluye ademas los valores generados por el VA cancelado en las compras de bienes
y servicios asi como del VA retenido por los clientes en las ventas generadas por la
Empresa.

Ademas incluye los valores que han sido retenidos por nuestros clientes y que seran
compensados con el valor del impuesto a la renta del ejercicio en curso. 5i estos
valores superan al impuesto causado se generard un crédite ribulario a favor de la
empresa que sera compensado con el impuesto a la renta de ejercicios econdmicos
futuros.

NOTA 5.- PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO

Esta cuenta registra el saldo de los activos fijos que fueron adquiridos por la empresa
para su operacion, los mencionados bienes han sido depreciados conforme lo
establece la normativa contable y fributaria vigente, su saldo se compone por los
siguientes valores:



Propiedad Planta y Equipo

Cuentas Salda
Equpo te Computn 117209
Mugtles se obong 255200
ehiculas 20 A00 00
()Degrmciacdn fcumulada 2333531
TOTAL B.ra1.68

De acuerdo con las politicas de capitalizacion establecidas, se consideraran como
activos fijos a aquellos bienes cuyo valor de adquisicion supere los mil dolares y su
vida (il sea mayor a un afo.

NOTA 6.- OBLIGACIONES POR PAGAR A CORTO PLAZOD
El saldo de ésla cuenta & compone por los siguienies valones

Cuenlas por pager

Cueniey Saido

T arjeta Visa pof pagar 496305
[ESS por pagar 18271 66
SLeidos par pagar BS.128.85
Paricipacion Laboral Empleados 18511 42
IV por pagar 10334 65
V& redenido ¥ pagar 86 35

Resncian n s hena 2% x pager 24 86
Redanckin n o fusnis 1% x pagar 420
Retencian 6n 1 luants 10% « pagar SO0
impuesio a i reris empleados B538 73

Impispstt & 8 rels smpresa 22 580 AT
TOTAL KT RELH/]

Tarjeta Visa.- Regstra ol saldo por pagar a la taneta emisora por CONSLEMOS
reaiizados con la taneta corporaliva de la empresa en la adquisicidn de eenes y
senvicios adquiridos para mantenar [a operatividad de negocio.

IESS por pagar.- Corresponde al valor de ia planilla de aportes a la Segundad Social
del mes de diciembre de 2012 que se cancela en el mes de enero de 2013 segun lo
establece la normativa social.

Sueldos por pagar.- Corresponde al valor de fa ndmina del mes de diciembre que fue
cancelada an anoro del slgulente ana,

Participacion Laboral Empleados.- Comesponde al 15% de la ulilidad generada en
&l ajercicio scondmico. este valor sera repartido entre los trabajadores v sus cargas
familiares y serd cancetado hasta el 15 de abril de 213,

IVA, retenciones de IVA y renta por pagar.- Regisira @l valor del IVA facturado por
la venta de senvicios &n &l mes de diceembre, incluye esta cuenta ol valor de las
relencones realizadas a los proveedores de bienes y servicios &n &l mes de diciembre
de 2012 vy que son kquidadas én enem de 2013
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impuesto a la Renta Anual.- Este valor corresponde al impuesto causado sobre el
resuitado dal eprcicio 2012, deberd ser compensado con las retenciones en la fuente
del mmpuesto a la renta que ke han realizado los chentes v &1 83 mayor a dichas
refentioneés serd cancelado hasta el 20 de abrii de 2103

NOTA 7.- CAPITAL SOCIAL

El capital de |a compafia es de 3 000 dblares de los Estados Unidos de Amérca
dividido en 3,000 participaciones de un vaior nominal en 1 dolar cada una.

NOTA B.- PARTICIPACION LABORAL, IMPUESTO A LA RENTA ¥ CALCULO DE
RESERVA LEGAL

El calculo de la participacicn laboral, del impuesta a Ia renta causado y de la reserva
legal &s como sigue

Concapios Valores
Uildan aries dn I puataltn i
PATRERBE I LabrE 19743 83

[} 15% Paricipacion Laboral JEE11 42
[ 23% mpuasio a a Renta 2158897
-} 5% Resera Lsgal 151707
Litilided Mets del Ejercicio 6790405

NOTA 9 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafia ha cumplido con las obligaciones contraldas con |las Administracidn
tributaria como sujeto pasive y agente de retencidon de impuestos Ha presentado y
cancelado las declaraciones mensuales del Impuasto al valor Agregado y del Impuesto
a ia Renta

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicsembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (5 de
abrd del 2013) no se produjeron eventos. gue de la Compafia pudieran tener un afecto
significativo sobre los estados inanceros que & adjuntan.
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