Ouito. 22 de abril de 2016

INFORME DEL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO DE LA EMPRESA
ALPAX ADVISORS CIA. LTDA,

Sefores Directores v Acclonisias;

Tengo el agrado de presentar el informe de las actividades cumplidas en el gjercicio
ceonomico 2015,

Fn linea con lo vcurrido en toda América Latina, ¢l nivel de actividad de M&A en
Ecuador se ha ralentizado en el dltimo afo evidenciando preocupaciones de inversores
por los cambios de direccion en el ciclo de materias basicas. incertidumbres alrededor
de lipos de cambio en paises de la region v mavor competencia de mercados
desarrollados como destine de inversion.

A pesar del entorno de mercado, Alpax se manlicne como una [ranguicia de alto
reconocimiento en su campo de accion en Ecuador v continua liderando los rankings
cspecializados sobre asesores financicros en M&A por numero de transacciones
cerradas.

Los ingresos anuales alcanzaron a US$478.440 ¢ifra gue fue un 4.4% superior a la de
2015, Los gastos del 2015 erecieron o un ritme superior al ingreso. alcanzando a
LISS515.358. Fl incrementv en gastos s¢ dio a nivel de gastos de personal.
especialmente por ¢l pago de remuneracion vanables por desempefio v por el efecto
de un afo completo de nuestro equipo de analistes.  Lste incremento en gastos de
personal contrasto con una peguena reduccion en otros 2astos de operacion.

I'omando en cuenta gastos no deducibles v Dnancieros, el afio 2015 se cerro con una
pérdida de US§40.250 que compara con una utilidad de US519.9356 en el ano 2015,
Como es usual en nuestro negocty. fos resultados afo a ano son voldtiles v dependen
en gran medida de la posibilidad de cobrar comisiones de éxito por cierre de
transacciones, kn base a nuestra cartera actual de proyecetos, vemaos ¢l potencial para
revernr los resultados negatives del ano pasado durante el 201 6.

Desde el punto de vista de Balance. la empresa cemd el afio con activos ofales por
USS173.445 de los cuales TISS157.000 son activos ligwdos vio realizables en un
plazey de 90 dias. Debido a la pérdida del ejercicio, el patrimonio neto cavo de
LINS131 985 al cierre de 2004 4 USS91.734 af clerre de 2013

Drante 2015 no tevimaos cambios en el pumero de colaboradores,
La suuacion financiera de la empresa consta en los correspondientes estados de

situacion Nnanciera, de resultados. de Hujo de efectivo ¥ de evolucion del patrimonio
en Loy cuales se observa el desenvolvimiento del perindoe ccondmico del 20135



La VYicepresidecia Ejecutiva, conforme o disposiciones de la Junta General de
Acclonistas. ceenio la admimstracion de los biznes de o empresa cuidando siempre
su buen use v preservacion en diferentes dreas que pernutan en ¢l giercicio econdmico
del 20135 emprender negociaciones relativas al objeto empresarial,

Adentamente.
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VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
Alpax Advisors Cia. Lida.



