Quito, Abril 22 de 2010

INFORME DEL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
DE LA EMPRESA ALPAX ADVISORS CIA. LTDA.

De mi consideracion:

Tengo el agrado de presentar el informe de las actividades cumplidas en el
efercicio econcmico 2009.

La actividad de fusiones y adquisiciones se vio afectada durante el afio 2009 por
efectos de la crisis financiera mundial, que generaron una fuerte restriccion
crediticia y un entorno conservador para financiar planes de expansion y
operaciones de compra de empresas.

Los ingresos anuales de la Compatilia se incrementaron en un 22% con respecto
al 2008, alcanzando a US$190,041. Durante el akio, se ejecutaron varios
proyectos de valoracion e identificacion de opciones estratégicas.

Por su lado, los gastos se incrememiaron en 54%, principalmente por la
incorporacion de dos empleados y el costo de profesionales incorporados para
la ejecucion de ciertos proyectos.
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a un valor cercano a US524,000 en honorarios profeshone 5 por un
profesional, relativos a un proyecto realizado en el 2008, pero que recién fueron
Jacturados a inicios del 2009.

En el 2009 no se han ocasionado hechos extraordinarios en dmbito
administrativo, laboral y legal que puedan cambiar los objetivos empresariales o
alterar la situacion de la empresa.

Basados en la importante recuperacion que han experimentadp los mercados

internacionales a partir del cuarto trimestre del 2009, existen perspectivas
JSavorables de negocio para el afio 2010. ﬁ




La situacion financiera de la empresa consia en los correspondientes estados de
situacion finamciera, de resultados, de flujo de efectivo y de evolucion del
patrimonio en los cuales se observa el desenvolvimiento del periodo econémico
del 2009.

La Vicepresidencia Ejecutiva, conforme a disposiciones de la Junta General de
Accionistas, ejecuté la administracién de los bienes de la empresa cuidando
siempre su buen uso y preservacién en diferentes dreas que permitan en el
efercicio econémico del 2010, emprender negociaciones relativas al objeto
empresarial.

Atentamente,

Aiego Borrere

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
Alpax Advisors Cia. Ltda.
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