PROAVICEA CIA, LIDA

PRODUCTORA AVICOLA CEVALLOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares de E.UA)
1, INFORMACION GENERAL

PROAVICEA CIA. LTDA. es una Empresa constituida en Ecuador y su actividad principal es la crianza y
comercializacion de aves.

El domicilio principal de PROAVICEA CIA. LTDA. se encuentra en la calle Guayaquil No.40y Garcia
Moreno, Provincia de Pichincha, Cantén Cayambe, Azcasubi-Ecuador

Los Estados Financieros individuales para el periodo del 2019 fueron aprobados y autorizados por el
Gerente General de la Empresa. para su respectiva presentacion a las Entidades de Control con fecha 5
de abril del 2020.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia y
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicidn

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
y el activo mantenido para la venta medido a valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan en miles de Délares de E.U.A,, el Délar
de EU.A que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compafifa.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros
contables mantenidos en la empresa. Los Estados Financieros se presentan en ddlares que es la moneda
en curso legal en el Ecuador.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros:

(a) Estados financieros individuales

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.
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{b) Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos activos financieros liguidos y depdsitos que se puedan transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

{c] Activos financieros
Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar financieras

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los costos directos atribuidos a la transaccidn,
posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro del valor. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

{d) Inventarios

Se encuentra valuados como sigue:

Al costo promedio de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
{e}Propiedad, planta y equipo

Los inmuebles estdn registrados a costo asignado por revaluacién y la planta y equipo es registrada al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor (de
aplicar). El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el perfodo en que se
producen. Los repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados, y con frecuencia anual se
realiza un andlisis por deterioro de los mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados

del afio.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas itiles
utilizadas en el cdiculo de depreciacién:
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ftem Vida util {en afios)
Fdyicios, . ... . 4.
Magquinarias 10
Venfewos. ... . 5

Equipos de computo 3

La Compahia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacicn del cdlculo de
depreciacion, en virtud que los activos totalmente depreciados son chatarrizados de acuerdo a politicas
corporativas.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta y equipos,
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
los resultados del ario.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a resultados acumulados.

{f)Pasivos financieros

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

(g}Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifu por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable,

B
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Elactivo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compadifa disponga de utilidades gravables futuras contra
las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
se espera sea de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

(h}Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

(i) Beneficios a empleados
Sueldoes, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Participacion de trabajadores

La Compaiifa reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores sobre las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Bonos a principales ejecutivos

La Compaiiia reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales ejecutivos. La base tomada
para el cdlculo de los referidos bonos estd en virtud del cumplimiento de los objetivos y metas
empresariales.

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) son determinados
en base al correspondiente cdlculo matemdtico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Los resultados provenientes de los cdlculos actuariales se reconocen durante el
ejercicio econdmico.

Los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores,
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De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

(j) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Venta

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

Ingresos por servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir,
en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por intereses de las cuentas de ahorro es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de la Compafifa para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

(k) Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia,
los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés, Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos
en bancos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas [cuentas por cobrar
comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo. La Compaiifa ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando que al menos
el 90% de las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de liquidez

La Compariia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de
caja proyectado a cortoy largo plazo.

El objetivo de la Compafifa es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento estd
suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin
problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las obligaciones
financieras con tasas de intereses reajustables.

Gestion de capital

El objetivo principal de la gestién de capital de la Comparfiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compaiiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compaiiia.

Estimacidn del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una
medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el
mercado mds ventajoso para el activo o pasivo. Para estimar los valores razonables se utilizaron los
siguientes métodos y supuestos:
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a El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrary pagar a partes
relacionadas, proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros se aproximan a sus
respectivos importes en libros debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

b Las cuentas por cobrar a largo plazo a tasa fija y variable se evalian sobre la base de
pardmetros tales como las tasas de interés y la solvencia del cliente.

¢ Las deudas y préstamos que devengan interés se han determinado utilizando el método de flujos
de efectivo descontados, utilizando una tasa de descuento que refleje la tasa de interés del préstamo del
emisor al cierre del periodo (9.33% al 10.96% en el afic 2019).

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

7. CUENTAS POR COBRAR TERCEROS

El resumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue:

CUENTAS POR COBRAR 2019
Ch ... . 93647613
entas por Cobrar 75,507.79

Los movimientos de la estimacién para cuentas incobrables fueron como sigue:

— coweePio 2019
A e e
PROVISION

CASTIGO . _
SALDO AL 2019 84, 084.34

9. INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

INVENTAR[O 2019
INSUMOS BALANCEADG . -
MP POLLOS REPROD uc 'I‘()RL'S
MP HUEVOS FERTILES -
PRODUCCION EN PROCFSO POLLO? . '

 PRODUCCION EN PROCESO REPRODUF T ORAS
PROCUTO TERM!NADO POI LOS '
PROD UCTOTE RMINADO POLLO BE’
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

PROPIFDAD PLANTA Y FQUIPO 2019

Loste ; -
(-} Deprecmcmn Acumulada -1,433,37 7 91
CLASIFICACION 2019
’Inmuebles v 2302422 56
' iay 2,666,670.59
o e sl 24,060.07
Vehiculos 33055543
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
PROPIEDAD PLANTA Y INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO DE COMPUTO VEHICULOS
EQUIPO — _EQUIPO _
i . 230242256, 232919375 1864640 312839,
ADQU’SICIONES 357476.80 5414.30 1771517
TS s ‘ i
CBAJA
2406007 33055543

sawoazsz/rz/zm:» 230242256  2,686670.59

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Elresumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

CUENTA 2019

Proveedares

Proveedores del eXterzor h 891,510.05 -

(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 1 a 60 dias.

(2) Corresponde a anticipos recibidos de clientes por venta de aves los cuales no devengan intereses.
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15. OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones corresponden a financiamiento recibido PETERSIME
BELGICA vencimiento hasta septiembre de 2020y que generan intereses a una tasa promedio que oscila

entre 9.01 % (tasas de interés reajustables).

Dichas obligaciones financieras fueron contratadas para financiar parcialmente la adquisicién de una
magquina incubadora no existen garantias entregadas sobre dichos préstamos.

Los vencimientos de las obligaciones se muestran a continuacion:

EMPRESA 2019
: PETERSJME c/P . - e e T $65240420 =
JIANGSU MUYANG HOLDINGSCOLTD $£23910585 @
17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Elresumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue:
(a) Corto plazo:
Eisaldo de las cuentas de beneficios a empleados fue como sigue:
’ CUENTA ’ 2019
Participacion Trabajadores. . .. . e, ...
Sueldos por pagar 84510.67
Beneficios sociales , , - 130814.59

19, IMPUESTOS
(a] Activos y pasivos del afio corriente

Eiresumen de activosy pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

IMPUESTO CREDITO TRIBUTARIO 2019
Anticipo Impuesto A La Renta 131,664.07
Retenciones En La Fuente 34,207.64
IVA importaciones 15059.066
1SD crédito 147,155.37
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(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del ario

El gasto por impuesto a la renta corriente mostrado en el estado de resultados integrales del afio 2019

IMPUESTO A LA RENTA 2019
Anticipo 131,664.07
Impuesto A la Renta Causado 235958.15
Mayor entre Impuesto y Anticipo 23595815
(-) Anticipo Pagado 131664.07
(-) Crédito Tributario aios anteriores 42,101.47
{-) Retenciones En La Fuente 34,207.64
(-] ISD 147,155.37
Crédito Tributario I Renta Para E1 2020 119170.40
(c) Conciliacién del resultado contable-tributario

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2019). Una reconciliacion entre la utilidad
segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

CONCEPTO VALOR
ipuestos Y Participaciones 944,115.05

cion Trabajadores 141,617.26
() OtrasReniasEentas . = . .
(+) Gastos No Deducibles o - 84,188.17 -
(#) Participacién Atribuibles A Ingresos Exentos .
(-) Deduccion Tmbajadores Con Dzscapac:dad . 67617
JUriiipApcrAvaBlE. . ...~ 94383261

20. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, estd constituido por 500000.00 USD participaciones de valor nominal
unitario de 1 todas ordinarias y nominativas, totalmente pagadas.

21. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no estd disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del
20189, la reserva legal alcanzé el 1% del capital social de la Compaiiia.
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22. UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre incluye:

CONCEPTO VALOR
Utilidades No Distribuides
Pérdida Acumulada -
Resultados Acumulados NIIF . 08’5.48

(a) Ajustes por adopcidén por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaijiias, el saldo
acreedor que se generc producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacidn de la Compaiifa.

23. INFORMACION DE INGRESOS

(a) Productos que generan ingresos son los siguientes:

INGRESO VALOR
VENTA DE AVES DE CORRAL 23,262,25047
OTROS INGRESOS 417,515.79

24. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos de administracidn y ventas se formaban de la siguiente manera:

GASTOS OPERATIVOS

Gastos de Ventas 2,210528.09
1,743862.66

Gastos de Administrocion
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26. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia entregd las siguientes garantias:

CONCEPTO VALOR
Garantia Arrendamientos 15755.05

28 EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa sus saldos o interpretaciones.

Ing. | an,CarfoyC*eVé'

Gere e/ eneral

{f,,,'g : P
Lcdc?. Edison Diaz

Cg,n acfor General

P )
e | 1
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