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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas:
TECNOCALZA S.A.
29 de Marzo del 2018

Opinidn del auditor

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNOCALZA S.A. (Quito - Ecuador), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el estado de
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de TECNOCALZA S.A. al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la version
completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinién calificada

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
— N1A. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de TECNOCALZA S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y
hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para expresar nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de TECNOCALZA S.A. en relacion a los estados financieros:

4. La Administracion de TECNOCALZA S.A. es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF para PYMES, y con dispesiciones de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros para la aplicacidn de las provisiones por beneficios a los empleados
bajo la NIC 18 y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

5. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de TECNOCALZA S.A. de continuar come empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de
liquidar TECNOCALZA S.A o de cesar sus operaciones, ¢ bien exista otra alternativa realista.

6. La Administracién de TECNOCALZA S.A. es la responsable de la supervisiéon del proceso de
informacién financiera.




A los Accionistas de
TECNOCALZA S.A
29 de Marzo del 2019

Responsabilidades de los auditores en relacién a los estados financieros:

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la elusién del
control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de TECNOCALZA S A.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de TECNOCALZA S.A.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion de TECNOCALZA S5.A. del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de TECNOCALZA S.A.
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la TECNOCALZA S.A. deje de ser una empresa n
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

¢ Comunicamos con los responsables de la Administraciéon de TECNOCALZA S.A. en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables de la Administracién de TECNOCALZA S.A. una

declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
L]




A los Accionistas de
TECNOCALZA S.A
29 de Marzo del 2019

independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que
se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardias.

¢ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administraciéon
de TECNOCALZA S.A., determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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29 de Marzo del 2019 Auditor Independiente

Quito, Ecuador




TECNOCALZA S.A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO 2018 2017
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 8) 320,646 183,506
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 622,770 501,102
Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 107,106 106,812
Existencias (Nota 8) 373,218 262,163
Activos por impuestos corrientes (Nota 8) 21,791 18,374
Servicios y Otros pagados por anticipado (Nota 8) 31,262 17,385
Total activo corriente 1.476.790 1,089,342

NO CORRIENTE:

Propiedad, maquinaria y equipos neto (Nota 9) 546,302 523,848
(-) Depreciacion Acumulada (467,131) (396,623)
Activos por Impuestos Diferidos 21,062 21,062
Total activo no corriente 100,233 148,285
Total activo 1,577,023 1,237,627

Irlg. Jorge Alex Teran CPA. R\ob/erto Carlos Sanchez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estatios financieros




TECNOCALZA S.A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones con Instituciones Financieras
Otras Obligaciones Corrientes
Participacién Trabajadores por Pagar
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados
Anticipo de Clientes

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Obligaciones con Inst. Financieras
Obligaciones con Relacionadas

Beneficios con los empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PA ONIO
Capital social
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva legal
Reserva Facultativa
Otros Resultados Integrales
Resultados acumulados:

Resultado del Ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y pdtri

Lng/ Jorée Alex Teran

Gerente General
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(Nota 10) 375,187

57,032

213,589

15,170

13,268

(Nota 8) 19,183
(Nota 11)

128,889

(Nota 12) 117,060
27,901

(Nota 13) 330,000
42,000

(Nota 14) 34,262
9,637

8,973

114,683

66,778

607,333

1,577,023

g
L=
ot
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287,181
72,408
48,038
17,202
90,237
18,539

80,061

130,328
27,901

238,280

330,000
34,262
9,638
8,973

o

o]

78,936

462,815

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estatlos financieros




TECNOCALZA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2018 017
Ventas, neto 2,245,289 1,948,958
Costo de ventas (1,271,927) (1,179,214)

Margen bruto en ventas 973,362 769,744

GASTOS
Gastos de Administracion (471,853) (336,262)
Gastos de Ventas (343,992) (256,036)
Gastos Financieros (40,332) ( 40,142)
Otros (16,054) (22,627)

(872,231) (655,067)

Ummm (PERDIDA) antes de participacion 101,131 114,677

e impuesto a la renta

PARTICIPACION TRABAJADORES

15% Participacion Trabajadores (Nota 12) (15,170) (17,201)

IMUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente (Nota 8) (19,183) (18,539)

(PERDIDA) UTILIDAD neta 66,778 78.937

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superavit de revaluacién Propiedad, planta y

equipo
(PERDIDA) UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 66,778 78,936

Ing. Jorge Alex Teran
Gerente General

\
&N

CP‘R Roéluz}(‘l) ggarlos Sanchez

ontaddr General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos &stados financieros
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TECNOCALZA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros 2,078,484 1,813,388

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,185,495) (1,669.617)

Otros 259 175

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién (106,752) 143,947
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo recibido por compra de activos fijos - -

Efectivo pagado por compra de activos fijos (22,456) (20,188)

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (22,456) (20,188)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido (pagado) de instituciones financieras (11,875) (23,295)

Efectivo recibido (pagado) por obligaciones y otras por pagar 278,223 (72,642)

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 266,348 (85,938)

(Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 137,138 217,822
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del anio 183,506 155,684

Saldo al final del afio 320,645 183,506

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




TECNOCALZA S.A.
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
(PERDIDA) UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 66,779 78,937
PARTIDAS QUE NO SE REALIZERON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién mobiliario y equipo 70,508 70,508
Beneficios a empleados = 6,883
Provisiéon deterioro de inventarios - (29,089)
Provisién 15% trabajadores - =
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién en cue?\tas por cobrar comerciales y (143.372) (9,118)
cuentas por cobrar no relacionados
(Au.meqto) Disminucién en inventarios y otros activos (132,844) 75.629
corrientes
Aument_o (Disminucién) en otras cuentas por cobrar 21.411 (126,279)
relacionadas
Aumento (Disminucién) en Servicios y otros pagos anticipados 4,497 (19,871)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales 4,242 92,383
(Disminucién) Aumento en otras cuentas por pagar 2,026 3,971
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion (106,752) 143,947

Ing. Jorge Alex Teran CPA.\Robe¥tg Carlos Sanchez
Gerente General ntador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




TECNOCALZA 5.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INDICE:

Estados de situacién financiera

Estados de resultados y otros resultados integrales
Estados de cambios en el patrimonio

Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Compaifiia - TECNOCALZA S.A.

NIIF para Pymes - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF para las Pymes

CINIIF - Interpretaciones de la versién completa de las Normas
Internacionales de informacion financiera

IASB - International Accounting Standar Board

PCGA previos ' - Principios contables generalmente aceptados previos

Us$ - Dolares de los Estados Unidos de Norteameérica
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1.2

1.3

2.1

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Con fecha 19 de Julio del 2006 (fecha de inscripcién en el Registro Mercantil), la Compaiifa TECNOCALZA
S.A., fue antorizada por la Superintendencia de Compaiiias para efectuar operaciones en Ecuador, con
arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas. La Compafiia inici6 sus
operaciones con un capital asignado de US$800.

Objeto social.

El objetivo social y actividad principal es Elaboracién y Comercializacién de Calzado. En general la
Compafiia podra como medio para conseguir su finalidad, realizar toda clase de actos y contratos, civiles
y mercantiles de trabajo o de cualquier otra naturaleza, autorizados por las leyes de la Repiiblica del
Ecuador

Domicilio principal.

La direccién de la Compaiiia de su domicilic principal es calle Tadeo Benitez OE1-405 y Juan de Selis
Quito — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Pr i o
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades PYMES 2009 es
el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF para su
elaboracion pero es un producto independiente y separado de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacién con las
NIIF completas en menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han emitido los temas que no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politica contable, 1a NIIF para PYMES solo
permite la opcion mas sencilla.

¥ Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicién de los activos,
pasivos, ingresos y gastos de las NIIF completas.

¥ Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

¥ Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones financieras
como bancos y compaifiias de seguros.

Pagina 1
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TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

te i anci

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicaciéon de las NIIF, asi
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propésitos de informacion
general y en otra, informacion financiera. Otra informaciéon financiera comprende la informacion,
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretaciéon de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econémicas eficientes,
El término “informacién financiera” abarca los estados financieros con propésitos de informacion general
y ofra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimientos, medicién, presentacién e informacion a
revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que son importantes en los
estados financieras con propésito de informacién general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos
subyacentes en la informacion presentada dentro de los estados financieros con proposito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y légica de las NIIF,
También suministra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Estados Financieros con propésitos de informacién general

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésitos de informacién
general, asi como en otra informacién financiera, de todas las entidades con animo de lucro. Los estados
financieros con propésitos de informaciéon general se dirigen a la satisfacciéon de las necesidades
comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores,
empleados y publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacién sobre
la situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea iitil para esos
usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados financieros con propodsito de informaciéon general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de usuarios que no estén en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados
financieros con proposito de informacién general comprenden los que se presentan en forma separada
o dentro de otro documento de caracter publico, como un informe anual o un propésito de informacion
bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con propésito de informacién general y otro tipo de informacién financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion piiblica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal como lo usa el [ASB, se define y explica en la Seccioén |
Pequefias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus
propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacion financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financieros con propositos de informacion general para usuarios externos,

Pagina 2




TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la informacién financiera con
propésito de informacion general difieren de los objetivos de informacién sobre ganancias fiscales. Asi,
es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las FYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de
una jurisdiccion. Una jurisdiccién puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacion” para las
PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB recaen en las
autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada jurisdiccién, en el caso del
Ecuador en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF
completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccién I de la NIIF, de forma que (a) el IASB puede decidir sobre los
requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiadas para esa clase de entidades y
(b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las entidades que
informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMES.

Una definicién clara es también esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas
entidades y, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar 1a NIIF para las PYMES, no afirmen que estan
cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edito en espafiol la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del
registro y preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las
siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a U5$4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000:

c. Tenga menos de 200 empleados.

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros, del ejercicio econdmico anterior
del periodo de transicién, es decir 2010. Aquellas compaifiias que cumplan con todas las condiciones
antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales estas deberan elaborar
Y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiia aplica NIIF para las PYMES.
Organizacién de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccién numerada por
separado, esta contenida en las secciones 1 al 35 y en el glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma y son, més bien, guias para su aplicacién
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TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Mantenimiento de la NIIF para al PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan
con la Norma durante dos afios. El IASB espera proponer modificaciones a fin de abordar los problemas
de implementacion que se hayan identificado en dicha revision. También considerara las nuevas NIIF y
modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié la NIIIF, se espera cambios en esta norma
a partir del 20186.

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES

Introdyccion
Seccidn

Pequenas y medianas entidades
Concepto y principios generales
Presentacién de estados financieros
Estado de situacién financiera
Estado de resultados integra y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujo de efectivo
Notas a los estados financieros
Estados financieros consolidados y separados
10 Politicas contables, estimaciones y errores
11.Instrumentos financieros basicos
12.0tros temas relacionados con los instrumentos financieros
13.Inventarios
14.Inversiones en asociadas
18.Inversiones en negocio conjuntos
16.Propiedad de inversién
17.Propiedad, planta y equipo
18.Activos intangibles distintos de la plusvalia
19.Combinaciones de negocio y plusvalia
20.Arrendamientos
21.Provisiones y contingencias
Apeéndice - Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22.Pasivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor.
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segun los principios
de la seccion 23
24.Subvenciones del gobierno
25.Costos por prestamos
28.Pagos basados en acciones
27.Deterioro del valor de los activos
28.Beneficios a los empleados
29.Impuestos a las ganancias
30.Conversion de la moneda extranjera
31.Hiperinflacién
32.Hechos ocurridos despiiés del periodo sobre el que se informa
33.Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34.Actividades especiales
35.Transicién a la NIIF para las PYMES

CDNO D@
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2.2

2.3

b)

c)

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar y presentar
(informacién por separado).

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

R nocimi - cimient

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente préstamos y cuentas

por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.
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d)

e)

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyende los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la

vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano,

(ii) udores rci : Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compafia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacion inicial
de estos instrumentos.

(ii) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde la fecha de contratacion
inicial de estos instrumentos.

it ! ivos fi : | izad

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compania, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
economico desfavorable, 1v) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.
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g)

2.4

a)

b)

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, €l importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuandoe la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

R imi inicial - imient

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segun las cldusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiifa, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién d R inindisras

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compatfiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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c)

d)

2.5

2.6

2.1

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo historico, neto de los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compania
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizandc el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i)  Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compatfia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye ademas otras cuentas por pagar
menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

afias artes rela das

Las cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de servicios o créditos
otorgados seqgun las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiente inicial, los activos
financieros se valorizan al costo amortizado.
ent

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los costos de compra
y otros costos incurridos para dar a la existencias su condicién y ubicacién actual. Su mediciéon y
reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo
de adquisicién sea mayor al valor neto de realizacién.

cios ago icipados

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que aun no han
sido devengados al cierre Hel ejercicio econémico.
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2.8

a)

b)

c)

d)

2.9

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

vos fi

Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelarmiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

icion

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciaciéon

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas ttiles usadas en el
calculo de la depreciacién:

Active Afios
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
Edificio 5%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Disposicion de muebles y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta yel
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

oro los a

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaltia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos, Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad

generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
L
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2.10

2.11

2.12

a)

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gque mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deteriorc es
reconocido en los resultados del afio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivado con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivo no corriente.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.

fii rel das. P

Lias cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
con pagos fijos o determinables gque no cotizan en un mercado activo. La Compaifiia reconoce el pasivo
inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financieros con sus compaiiias y partes relacionadas al momento de la recepcion de
crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaifiias y partes relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valoran al costo amortizado.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.
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b)

c)

2.13

a)

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dodlares estadounidenses)

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempeiia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido surelacién
laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por terminaciéon. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planesde aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.16% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para

jubilacién patronal, normado y requeride por la legislacion laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Benafici i thians

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se
pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los aclilr_os por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasala
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo qgue se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pPago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3.afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.
L
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TECNOCALZA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2)

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El1 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

e & s @

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julio del afno siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan side efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaifiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) reqgistradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de ]la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2017 y 20186, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afo el 25% de las respectivas bases
imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

+ -
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2.14

b)

2.15

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
comn base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los actives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafia tiene la
mtencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

egistro de los impuest orrientes iferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
© sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

b4 i xcepto jubi ion patronal esahucio

La Administracién de la Compafiia reconoce una provisién cuando: 1) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.
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2.16

2.19

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A continuacion, un
resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:

Provisién para el pago del Impuesto a la Salida de Diyvisas: La Compafiia registra una provision para el
pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al exterior. Esta provision
fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se encuentra
vigente a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacién de servicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion.

El grado de terminacién de la transaccion puede ser medido con fiabilidad.

Los costos ya incurridos, asi como los que quedan hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF para las PYMES. La
Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Di en

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésita de determinar la valuaciéon y preserntacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo cierias
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,

estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinaciéon de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.
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TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida 1til de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida itil y el valor residual de sus activos fijos. Conla misma periodicidad la Compaiiia
también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9,

Reconocimiento de ingresos ordinarios:

Los ingresos ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacién del grado de avance de
terminacion de sus obligaciones contractuales, tal como se menciona en la Nota 2.14

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que
las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a
la renta.
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TECNOCALZA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

2018 2011
Activos Financieros Corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo 320,646 183,506
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 728,876 607,914
Activos por impuesto corriente 21,791 18,374
Servicios y otros pagos anticipados 31,262 17,388
Total activos financieros 1,103,875 827,179
Pasivos Financieros Corrientes:
Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 802,044 426,457
Pasivos por impuesto corriente 19,183 18,539
Beneficios definidos para empleados
Total de pasivo financiero 621,227 444,996
Posicion neta (negativa) positiva de instrumentos financieros 482,348 382,183

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la

Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

i’égina 16




b)

<)

d)

e)

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compaiiia esta expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La
Administracion de la Compaiiia estima gue no existiran modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados por la Compaifiia son
comparables con los de sus competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interes
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducide de clientes
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administraciéon de la Compafiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la situacion financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracién de la Compaiiia.

Po; otro lado, la Administracién de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera crue la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
L]
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TECNOCALZA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y eciuivalentes de efectivo:

Composicion de saldos

Al 31 de diciembre del

2018 2017
[nstituciones financieras 320,646 183,506
Total de Efectivo v equivalente de efectivo 320,646 183,506

1. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacion un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos

Al 3] de diciembre del

2018 2017
Clientes (1) 658,885 501,102
Empleados - -
Otros 107,108 106,812
Provisién para cuentas incobrables (36,116) (36,118)
Total de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 729,8750 571,798

(1) Al3l de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de clientes corresponde a la facturacion emitida por
la Compaiiia, por concepto venta de zapatos.

8. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes fue como sigue:
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TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de Saldos

Al 31 de diciembre del

2018 20117
Activos por impuestos corriente:
Crédito tributario impuesto al valor agregado IVA 5 <
Retenciones en la fuente impuesto renta 21,792 18,374
tal de activ uesto s 21,792 18,374
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuestos a la renta por pagar 3,660 10,519
Impuestos a la renta del ejercicio 19,183 18,538
tal de iv uestos co. 22,843 28,058

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada seqgun la normativa
tributaria vigente fue del 25% y 22% respectivamente; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, 1a Compafiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracié to

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracién de impuesto a
la renta del ejercicic econémico 2018, la Administracion tiene programado presentar la
declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, ain estan sujetos a una posible
fiscalizacidén por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13%
adicional segun corresponda.

Dete on del antici u
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TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicaciéon de la
siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste altimo se fija como
impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,
en las condiciones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones
establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por
este concepto unicamente en los siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.
Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa

tributaria vigente fue del 25% y 22% respectivamente; para la medicion del activo (pasivo) por

impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.
eclaracié fio 20

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracién de impuesto a la
renta del ejercicio econémico 2018, la Administracién tiene programado presentar la declaracion en
los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2015 al 2018, ain estan sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos
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Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, cque se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13%
adicional segiun corresponda.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién de la
siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero purito cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste iltimo se fija como
impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).
Para el 2018 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,
en las condiciones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el reconocimiento
de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta
normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto linicamente
en los siguientes casos:

W Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

v La depreciacién correspondiente al valor activado y actualizacién financiera de la provisién

por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la
normativa contable pertinente.

W El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean
utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.
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v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para
la venta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares

patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestién Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Afraccion de
Inversiones, Ge ién d 1 Estabilidad rio F su Reglam

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo Reglamento.

A continuacién se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compaiiia.

n [ ] jones pr jvas

W Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
aflos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito y Guayaquil o B afios para inversiones en las areas urbanas. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

v Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial
y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién prevista en
este articulo por 15 afios; segin los términos y condiciones establecidos en la Ley y
Reglamento.

v Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segun las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

v Exoneracién del ISD por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

o Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de

esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 anos. El
plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién, ésta exoneracion se ampliara por 5
afios mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicara
s6lo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el
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contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcicnal al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenio

v

Se entendera como distribucién de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligaciéon de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucién de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persena natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 0% del capital. Cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracién del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del credito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucién o la compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de § afios contados desde la fecha de pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
sus adguirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener
derecho a crédito tributario de IVA, deberan emitir una liquidacién de compras, en la cual se
registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado y realizar la retencién del 100% de IVA generado. Las notas de venta y
documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta, siempre
que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transaccion.
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Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

v Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividendos

4 Para la aplicacién del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podra ser del 7% al 13%
segin las condwciones establecidas en la Ley.

Ley Organica para la React ion de la Eco i ecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 0”
2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afnio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compafiia:

De las deducciones

v Sera deducible (unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018.

v La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdomica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualquier instituciéon del sistema financiero para realizar el pago, a traves de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea
deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

. Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.
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Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital.
No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para
la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestién Financiera; es decir, unicamente provisiones a partir del 2018.

el Fomy

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 308, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo Reglamento.

A continuacién se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Compaiiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y
tinicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito y Guayaquil o B afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta
exoneracién aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios;
segun los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segin las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.
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v

Exoneracioén del ISD por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracién sera contado desde el primer afio en el que se generen mgresos
atribuibles directa y \inicamente a la nueva inversién, ésta exoneracion se ampliara por §
afios mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicara
s6lo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v

Se entendera como distribucién de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucién de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracién del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

4

Se establece un impuesto a la renta unico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos
contados desde la fecha de pago.

El contribuye-nte podra solicitar al SRI 1a devolucién o la compensacién del creédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Pagina 26




TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

v Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener
derecho a crédito tributario de [VA, deberan emitir una liquidacién de compras, en la cual se
registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien fransferido o
servicio prestado y realizar la retencién del 100% de IVA generado.

v Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto
a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de
la transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financierc ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

v Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses scbre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Pago [ dos

v Para la aplicaciéon del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberén considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podra ser del 7% al 13%
segun las condiciones establecidas en la Ley.

ng Q;gamga para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
Mod acion de la Gestion Financiera * o”

201

(-]

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compafia:

De las deducciones

v Serd deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018.

v La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacién
2 Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ '5,000) se establece la obligatoriedad de

utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
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pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea
deducible para el cdlculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea

aplicable.
Otros as s tributari ntes a partir del 1
v Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de

Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y erganizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
No se aceptara la deduccion por perdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

9. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS Neto.

A continuacién un resumen de propiedad, maguinaria y equipos neto:

Composicién de Saldos

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Muebles y Enseres 12,637 11,328
Magquinaria y Equipo 393,529 372,384
Equipos de Computacion 63,7689 63,820
Vehiculos 44,634 44,637
Equipo de Oficina 8,388 8,388
Repuestos y Herramientas 28,293 23,293
Otros 53 53
Total Propiedad,Maguinaria y Equipo 546,303 523,846
() Depreciacion acumulada (467,731) (396,623)
Total i ia 78,572 127,223

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién, un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Pagina 28




11.

12.

TECNOCALZA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de Saldos

Al 31 de diciembre del
2018 2017
Proveedores Locales 318,187 287,181
Total de cuentas por pagar comerciales 378,187 287,181

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

A continuacién un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Composicion de Saldos

Al 31 de diciembre del
2018 2017
Participacién Trabajadores (1) 15,170 17,202
Beneficios Sociales 21,901 21,901
Total Beneficios definidos empleados 31,071 39,103

(1) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las utilidades
anuales de la Compafiia en un 15%.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 la compaiiia FLORA UNITED FARMS FLORAFASA S.A. no ha
contratado los Servicios profesionales de un perito experto enlos calculos de los Estudios Actuariales
para lo cual a la fecha de nuestra revisién no se registra en libros las provisiones respectivas por
Jubilacién Patronal y Desahucio.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer
una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los
socios y administradores representativos en la Compafiia. A continuacién unresumen compaifias y partes
relacionadas.
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15.

TECNOCALZA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de Saldos

Al 31 de diciembre del

2018 20117
Prestamos de Socios 117,060 130,328
Total Prestamos de Socios 117,060 130,328

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran un capital asignado por 330,000
participaciones respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$1.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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