TECNOCALZA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

TECNOCALZA S.A.

Opinién del Aunditor

1.

bJ

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNOCALZA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado
de resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ano terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el pirrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
TECNOCALZA S.A., al 31 de diciembre del 2016, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con la versién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

Fundamentos de la opinion

o

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos
cumplido las demdas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania en relacion a los estados
financieros:

4.

[.a Administracién de la Compania es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para las PYMES, y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administraciéon tiene intencién de liquidar la
Compania o de cesar sus operaciones, o bien exista otra allernativa realista.

l.a Administracién de la Compania es la responsable de la supervision del proceso
de informacién financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacion a los estados financieros:

£

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, pucde preverse razonablemenic que infloyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar una incorrecién material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erradas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contable vy la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compaiia.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de la
Compania del principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable,

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compania en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compania
una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones
y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compania, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o0, en circunslancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se debena
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la
misma.



Informe de cumplimiento tributario:

9. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafia sobre la
determinacién y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

EMNAE No. 842
20 de Abril del 2017
Guayaquil, Ecuador




TECNOCALZA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en délares)

Saldo al Saldo al
31-dic-16 31-dic-15
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y Equivalentes de efectivo 155.684 147.280
Activo financiero
Cuentas por cobrar clientes 460.830 508.801
Otras cuentas por cobrar 16.846 27.287
Existencias 366.890 373.742
Seguros pagados por anticipado 15.888 4,494
Total activo corriente 1.016.138 1.061.604
Activo no corriente
Maquinaria, equipos y repuestos 503.658 533.389
(-) Depreciacion acumulada (326.114) {275.115)
Activos por Impuestos Diferidos 21.062 21.062
Total activo no corriente 198.606 279.336
TOTAL ACTIVO 1.214.744 1.340.940
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GERENTE CONTADOR
Ing. Jorge Alex Terdn CPA. Roberto Carlos Sancher

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TECHNOCALZA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en dblares)

Saldo al Saldo al
Nota 31-dic-16 31-dic-15
PASIVO
Pasive Corriente
Proveedores 8 221.691 171.828
Obligaciones con Instituciones Financieras 9 95.703 85.634
Otras Obligaciones Corrientes 10 27.594 64.714
Impuesto a la Renta por Pagar 11 2.989 160
Otras cuentas por pagar 13.165 13.577
Anticipos de clientes 55.816 2.383
Total pasivo corriente 416,958 338.296
Pasive no corriente
Obligaciones con Instituciones Financieras 5 45.875 131.640
Obligaciones con Relacionadas 12 142.203 152.831
Beneficios con los empleados 13 26173 47.764
Total pasivo no corriente 214,251 332.235
TOTAL PASIVO 631.209 670.531
PATRIMONIO NETOQ
Capital
Capital social 14 330.000 330.000
Aportes para Futuras Capitalizaciones 199.655 184.744
Reserva Legal 34.262 34.262
Reserva Facultativa 9.638 9.638
Resultados Acumulados 15 111.765 242.445
Resultados del Ejercicio {101.785) (130.680)
Total Patrimonio 583.535 670.409
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.214.744 1.340.940
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GERENTE

Ing. Jorge Alex Teran

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Ingresos de actividades ordinarias

Devolucion en Ventas
Ingresos Netos

Costo de

GASTOS

Ventas

Gastos de administracion

Gastos de Ventas

Otros Ga

Total costos

INGRESO5 (GASTOS) FINANCIEROS

5tos

y gastos

Otros Ingresos

Gastos Financieros
Pérdida antes de impuestos y participacion a

trabajadores

Ingreso por Impuestos Diferidos

Impuesto a

Pérdida neta después de impuestos y

la renta corriente

participacion a trabajadores
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GERENTE

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Jorge Alex Teran

TECNOCALZA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en dolares)

———

saldo al Saldo al
Notas 31-dic-16 31-dic-15
16 1.501.085 2.063.635
(17.784) (64.799)
1.483.301 1.998.836
17 (1.002.272) (1.381.930)
18
(233.758) (376.725)
(266.918) (294.804)
(35.295) (35.659)
(1.538.243) (2.089.118)
15.248 5.750
(45.396) (46.865)
(85.090) (131.397)
21.062
11 16.695 20.345
(101.785) (130.680)
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CONTADOR

CPA. Roberto Carlos Sinchez
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TECHOCALZA S.A,

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOQ

(Expresado en dolares)

Saldo al Saldo al

31-dic-16 31-dic-15
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibide (pagado) en cuentas por cobrar clientes 1.531.272 2.7249 #54
Efectivo pagado por anticipo de Impuesto a la Renta (16.695) (20.345)
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.461.254) (2.252.704)
Otros (13.453) {44.570)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de 19.870
operacion z (67.965)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por venta (compra) de propiedad, planta y equipo 29.731 (1.598)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién 29.731 (1.598)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por préstamos recibidos (85.765) 84.003
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones a largo plazo 10.069 (97.925)
Efectivo recibido por aumento de capital 184.130
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones financieras (412) (121.850)
Efectivo recibido por aportes para futura capitalizacion 14.911
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de 48408
financiamiento (61.197) >
Aumento (disminucian) neto de efectivo y equivalentes de
efectivo 8.404 (21.155)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 147.280 168.435
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 155.684 147.280
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GERENTE

Ing. Jorge Alex Teran
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CONTADOR
{"PA. Roberio Carlos Sanchez

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TECHOCALZA S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en ddlares americanos)

Saldo al Saldo al
31-dic-16 31-dic-15
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (85.090) (131.397)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 50.999 69.755
Por beneficios a empleados (21.591) 8.6597
Ingreso por Impuestos Diferidos - 21.062
Impuesto a la renta corriente {16.693) (20.345)
Otros - 12.494
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:;
Disminucion (Aumento) en Documentos v cuentas por
cobrar 47.971 344,793
Disminucion (Aumento) en Inventarios y otros activos
corrientes 6.852 (20.185)
Disminucion (Aumento) en Otras cuentas por cobrar
relacionadas 10.441 17.848
{Aumenta) Disminucion en Servicios y otros pagos
anticipados {11.394) 11.614
Aumento (Disminucion) en Cuentas por pagar 103.296 (215.759)
Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar (44.919) (176.542)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 39.870 (67.965)
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GERENTE CONTADOR
Ing. Jorge Alex Terin CPA. Roberio Carlos Sdnchez

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros



TECNOCALZA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

TECNOCALZA S.A., es una empresa constituida con fecha 19 de julio del 2006,
establecida en el Ecuador. E1 RUC es 1792043662001,

Su oficina matriz se encuentra ubicada en la Av. Juan Molineros E9-281 y Av.
De los Jazmines.

Sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Leyes
societarias, tributaria, laboral y otras, sujetas bajo los organismos de control y
registrada en la Superintendencia de Companias bajo el expediente No. 156077.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1.

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de TECNOCALZA S.A., corresponden al periodo
comprendido entre ¢l | de enero y el 31 de diciembre de 2016 y han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros s¢ han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
histérico.

[.a preparacion de estados [inancieros conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables
de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que mmplican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipétesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros consolidados.

Bases de presentacion

Los estados financieros de TECNOCALZA S.A. comprenden: los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.



2.3.
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2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros conlables de la Compania se llevan en Délares de
E.U.A., que es la unidad monetaria adoptada por 1a Republica del
Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad
con NIIF requiere que la Gerencia de la Compania realice ciertas
estimaciones y ¢stablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compania, con ¢l propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financicros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en este informe fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos
de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado,

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido
en los principales elementos de los estados financieros se describe en
las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde
el inicio de la inversi6n.

Cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar son activos financicros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mis cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial, menos las pérdidas por deterioro.



2.5

La Compaiia reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de
prestacion de servicios hasta el cierre cuando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero de parte del
beneficiario de los servicios.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar, ¢l importe de ¢stas se reduce mediante una
provision por la diferencia entre su valor en libros menos el importe
recuperable de las mismas con base a la antigiicdad vy anilisis individual de
Su recuperacion.

Maquinaria, equipos y repuestos

Las partidas de Maquinaria, equipos y repuestos son valoradas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de Maquinaria, equipos y repuestos comprende su precio de
adquisicidon méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Gerencia, y cuando aplique, la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas
de mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
uso 0 venta.

2.5.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento imicial, la Maquinaria, equipos Yy
repuestos es registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos
de mantenimiento de Maquinaria, equipos y repuestos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.5.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas atiles estimadas de cada parte de una partida de Maquinaria,
equipos y repuestos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios economicos futuros
relacionados con el activo.



Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos
son las siguientes:

Activo —— Vida util
Equipos y Maquinarias 60 — 120 meses
Equipos de Computacién 36 meses
Equipos de Ofician 36 meses
Muebles y equipo de oficina 120 meses

El método de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.5.3 Retiro o venta de mobiliario v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
Magquinaria, equipos y repuestos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados,
cuando aplique, incluido como costo atribuido, ¢l saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a resultados acumulados.

2.6 Cuentas por pagar proveedores

2.7

Las cuentas por pagar proveedores son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valoran al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de
interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la
tasa de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial,

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas por pagar proveedores y anticipos recibidos se clasifican en
pasivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.
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Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y
es probable que la Compainia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibiri
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacitn
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
cicrtos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
cilculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva
nota a los estados financieros adjunta.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente.

2.9.1. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.



2.10 Capital social y distribucién de dividendos:

Las acciones se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar a
los socios de la Compania se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando s¢ configura la obligacién correspondiente en funcién de
las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas
por la Junta de socios.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.11.1  Ingresos por actividades ordinarias

El ingreso por actividades ordinarias es reconocido en el resultado en
proporcion al grado de realizacion (venta de producto terminado).

2,12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen por ¢l método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, v se registran en
el periodo mas cercano en el que s¢ conocen.

Los costos vinculantes a los contratos de prestacién de servicios se
registran a través del método de avance de obra.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, la Administracién debe
hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como
en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en periodos futuros.



4.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los

criterios contables:
a) Vida itil de activos fijos:

b)

a)

b)

Como se describen en las Notas 2.5.2, la Compania revisa al final de cada
periodo contable sus estimaciones de la vida util v el valor residual de sus
activos fijos. Con la misma periodicidad la Compaiiia también revisa el
método utilizado para el cilculo de la depreciacidn de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compania se
evaltian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y
lincamientos mencionados en la Nota 2.4,

Reconocimiento de ingresos ordinarios:

Los ingresos ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacidn del
grado de avance de terminacién de sus obligaciones contractuales, tal
como se menciona en la Nota 2.11

Impyestos diferidos:

La Administracion de la Compania ha realizado la estimacion de sus
activos y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. Las proyecciones financieras de los
proximos anos determinan que las diferencias temporarias activas podrin
ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Efectivo 430 400
Saldos en Bancos (1) 155.254 146.880

155.684 147.280




(1) La composicién de los saldos en bancos e¢s la siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Institucion No. Cuenta 2016 2015
Banco Pichincha 3337205904 53.554 76.188
Banco Territorial 112057195 - -
Banco Produbanco 2005164814 3.609 T90)
Banco Solidario 19420001 541 7.345 3,750
Banco Bolivariano 500505567 59.692 41,859
Banco Pichincha 2100085028 31.055 24293

155.254 146.880

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

(Clientes (1) 491.791 539,762
Provision para cuentas

sl (30.961) (30.961)

460.830 508.801

(1) Corresponde a las obligaciones pendientes de cobro de la Compania a clientes
a nivel nacional, por la venta de productos terminados (calzado).

EXISTENCIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Inventario Materia Pima 154.212 217.256
Inventario de Productos en Proceso 42.908 -
Inventario de Productos Terminados 165.621 155.069
Mercaderia en Trinsito 4,149 1.418

366,890 373.742




7.  VEHICULOS, MUEBLES Y REPUESTOS.

Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta, fue

COmo sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Magquinarias y Equipos 359.467 359.467
Equipos de Computacién 56.549 54.158
Hormas 9.405 46.526
Vehiculos 44.636 44.636
Mucbles de Oficina 11.326 11.326
Herramientas y Matrices 13.888 8.888
Equipos de Oficina - 8.388 8.388
503.658 533.389

Un resumen de la composicion de la depreciacion acumulada de esta cuenta, fue como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Depreciaciones acumuladas:
Dep.Acuml. Maquinaria y Equipo (237.855) (201.908)
Dep.Acuml. Equipos de Computacidn (37.677) (20.945)
Dep.Acuml. Hormas (2.768) (16.609)
Dep.Acuml. Vehiculos (1.244) (22.317)
Dep.Acuml. Muebles de Oficina (7.866) (6.734)
Dep.Acuml. Herramientas y Matrices (5.328) (4.065)
Dep.Acuml. Equipos de Oficina (3.376)  (2.538)
(326.114) (275.115)

El movimiento de vehiculos, muebles v equipos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Costo ajustado:
Saldo Imicial 533.336 583.586
Compras 8.375 1.598
Ventas o bajas (38.106) (49.567)
Ajustes 53 {2.281)

Saldo final 503.605 533.336




8. PROVEEDORES

Corresponde a obligaciones pendientes de pago a proveedores locales de bienes y

servicios para el giro del negocio.

9.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Préstamos Bancarios

Corporacion Financiera Nacional (1) 131.640 210,000
TC Corporativa Visa Produbanco (2) 9939 7.275
141.579 217.275

Menos vencimientos corrientes de
obligaciones a largo plazo 95.703 85.634
Total obligaciones a largo plazo 45.875 131.640

(1) Vencimiento en marzo de 2018, con una tasa efectiva promedio de

0.1325%.

(2) Vencimiento en octubre de 2015, con una tasa efectiva promedio de

11.83%.
- B Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Préstamos Bancarios
Corto Plazo 85.765 T8.360)
Largo plazo 45 875 131.640
131.640 210.000

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

— 2016

~ Con el IESS 5.271
Con la administracion tributaria 16.354

_ Beneficios de ley a empleados 5.969

27.594

2015

9.213
23.547
31.954
64.714




11.

IMPUESTOS:

Reformas tributarias incluidas en la_Lev Orginica de Incentivos a la

Produccion v Prevencién _del Fraude Fiscal vy otras modificaciones
iores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos
a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre
otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

No serd deducible para el cilculo del impuesto a la renta, la depreciacién
correspondiente a la revaluacion de activos.

Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por
deterioro de deudores comerciales

Se establecicron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos
de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en gencral que
se efectuen con partes relacionadas.

Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se
aclara que las normas tributarias prevalecen sobre las normas contables.

Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los
préstamos efectuados a partes relacionadas

No s¢ permite el deterioro de activos intangibles con vida util no definida

Tarifa del impuesto a la renta:

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa
s¢ incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa del
impuesto a la renta aplicable serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagarin la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que lenga
derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberd
incluir en la formula el valor de la revaluacién de activos que se realicen
derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.



* Se excluirin del cilculo del anticipo del impuesto a la renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevos cmpleos,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad ¢
innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para
¢l pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l Cédigo de la Produccidn.

La entidad no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Pérdida (Utilidad) segin libros antes de participacion

de trabajadores e impuesto a la renta 101.786  131.398
15% participacion a trabajadores - -
Pérdida (Unlidad) después de participacion a trabajadores 101.786  131.398
Mis gastos no deducibles 18.599 35.661
Menos Otras Rentas Exentas (13.349) -
Base imponible

Pérdida Sujeta a Amortizacion Periodos Siguientes 79.841 95.737
Total impuesto a la renta afectado a operaciones

en los estados financieros 22% 16.695  20.345
Total impuesto a la renta por pagar al final del ano 16.695 20.345

Los movimientos del Impuesto a la renta son como sigue:

2016 2015
(en miles de U.S.
ddlares)
Saldos al comienzo del ano 160 1.092
Provision 16.695 20,345
Pagos (160)  (1.092)
Crédito Tributario Retencién Fte. (13.706)  (20.185)

Saldos al fin del afio 2.989 16()



12, OBLIGACIONES CON RELACIONADAS

Corresponde a los pagos de préstamos con los socios que la Compaiiia tiene
pendientes de pago desde periodos anteriores. Un detalle se describe a

continuacion:
- Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2015
Maria Arciniega - 937
Terceros Dario Sichel (1) 152,831 163.467

152.831 164.404

Menos vencimientos corrientes de
obligaciones a largo plazo 10.628 11.573

Total obligaciones a largo plazo 142,203 152.831

(1) Se encuentra respaldado por un contrato de Mutuo a una tasa de interés del
10.99% mas 2% de rendimientos financieros.

13. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los saldos de Provisiones por Beneficios a Empleados por pagar al 31
de diciembre de 2016 y 2015 se muestra en la tabla siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Beneficios a Empleados:
Bonificacion por Desahucio (1) 7.268 14.846
Jubilacién Patronal por Pagar (2) 18.875 32918
26.173 47.764

(1} Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Coidigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compania entregard ¢l 25% de la dltima remuncracion
mensual por cada uno de los anos de servicio.
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13,

16.

17.

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
firmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del iempo, el incremento salarial v las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro
resultado integral.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esti constituida por 330,000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas v en circulacién de valor nominal de un délar cada
una respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de
los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a
las Normas de Informacién Financiera NIIF para PYMES fueron registrados con
cargo a esta cuenta como lo determina la Seccién 35 de la NIIF para PYMES
“Transicién a la NIIF para las PYMES”.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente a la venta de articulos terminados (calzado) a nivel
nacional.

COSTO DE VENTAS.

La prestacion de servicios se medird por los costos que suponga su produccién.
Estos costos consisten fundamentalmente en materiales consumidos, mano de
obra y otros costos del personal directamente involucrado en la prestacion del
servicio, incluyendo personal de supervisién y otros costos indirectos atribuibles.



18.

19.

20.

L.a mano de obra y los demis costos relacionados con las ventas, y con el personal
de administracién general, no se incluirdn, pero se reconocerin como gastos en el
periodo en el que se hayan incurrido. Los costos de los inventarios no incluirin
mirgenes de ganancia ni costos indirectos no atribuibles que, a menudo, se tienen
en cuenta en los precios facturados por la prestacién de servicios.

GASTOS.

Corresponde principalmente a sueldos y salarios, beneficios sociales, honorarios
profesionales, arriendos, servicios basicos, depreciaciones; entre otros.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la administracién de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados
Financicros que no se hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por ¢l ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia y serin presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacion final.



