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BETE L FLOWERS CIA. LTDA. 

Nota s a los estado s financiero s 

A l 31 de d i c i embre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 

E x p r e s a d a s e n Dó la res d e E.U.A. 

1 . O P E R A C I O N E S 

B E T E L F L O W E R S CIA. L T D A . es u n a c o m p a ñ í a const i tu ida e n el E c u a d o r el 22 de j un io d e 2 0 0 6 y s u 

pr inc ipa l ac t i v idad c o m p r a , ven ta , expo r tac ión e i m p o r t a d ó n , p r o d u c c i ó n , c o m e r c i a l i z a r o n de toda c l ase de 

f lo res , a l i m e n t o s y d e m á s ; c o m p r a ven ta de i nmueb les , m u e b l e s y c o n s t m c c i ó n . 

L o s es tados financieros ad jun tos h a n s ido a p r o b a d o s po r la ge renc ia de la C o m p a ñ í a pa ra s u d is t r ibuc ión e l 2 3 

de m a r z o de 2 0 1 7 , y se rán p r e s e n t a d o s para la a p r o b a c i ó n de la J u n t a G e n e r a l de Acc ion i s tas . E n op in i ón de 

l a ge renc ia , es tos es tados financieros se rán a p r o b a d o s s in mod i f i cac ión . 

La d i recc ión reg is t rada de i a C o m p a ñ í a e s Ca l le H ida lgo d e Pinto N. N40 -281 y A l c a b a l a s Edi f ic io Sa rass i 

O f i c ina 7 8 Qu i to - Ecuador . 

2 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

B a s e s d e p r e p a r a c i ó n 

L o s e s t a d o s f i nanc ie ros ad jun tos han s ido p r e p a r a d o s de a c u e r d o c o n las N o r m a s In te rnac iona les de 

I n fo rmac ión F inanc ie ra (en ade lan te "NI IF") , emi t ida po r e l C o n s e j o d e N o n n a s In te rnac iones de Con tab i l i dad 

( l A S B p o r sus s ig las e n ing lés) . 

L o s es tados f i n a n d e r o s de la C o m p a ñ í a h a n s ido p r e p a r a d o s e n b a s e a l cos to h is tór ico , a par t i r de los reg is t ros 

de con tab i l i dad m a n t e n i d o s po r ia C o m p a ñ í a c o n e x c e p d ó n de los b e n e f i d o s a e m p l e a d o s a la rgo p l azo q u e 

s o n va lo r i zados e n b a s e a m é t o d o s ac tuar ia les . Los es tados finanderos s e p resen tan e n Dó la res de E.U.A. q u e 

es ta m o n e d a d e cu rso lega l e n el E c u a d o r y m o n e d a func iona l de p resen tac i ón de la C o m p a ñ í a , 
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Los es tados financieros de la C o m p a ñ í a p r o v e e n i n f o n n a c i ó n c o m p a r a b l e con e l pe r i odo anter ior (2015) . 

Las po l í t icas de con tab i l i dad a d o p t a d a s son cons is ten tes c o n las ap l i cadas e n años an ter io res , excep to q u e la 

C o m p a ñ í a ha adop tado las n u e v a s NI IF y N IC ' s rev i sadas q u e son ob l iga tor ias pa ra los pe r iodos q u e se in ic ian 

e n o d e s p u é s del 1 de ene ro d e 2 0 1 6 , s e g ú n se desc r i be a con t i nuac ión : 

• N I C 1 In ic iat iva d e reve lac ión - E n m i e n d a s a la N I C 1 . 

• N IC 16 y N IC 38 - Ac la rac i ón de los m é t o d o s acep tab les de dep rec iac ión y amor t i zac ión - E n m i e n d a s a la 

N I C 16 y N I C 38. 

• NI IF 7 I ns t rumen tos F inanc ieros : Reve lac i ones - Con t ra tos d e s e r v i d o s , NI IF 7 Ins t rumen tos F inanc ie ros : 

R e v e l a d o n e s - Ap l i cab i l i dad para c o m p e n s a r reve lac iones e n es tados f i nanc ie ros in ter inos c o n d e n s a d o s . 

• N I C 19 B e n e f i d o s a E m p l e a d o s - T a s a d e descuen to : por m o n e d a . 

Ex is ten o t ras mod i f i cac iones q u e t a m b i é n se ap l i can po r p r imera v e z e n e l a ñ o 2 0 1 6 ; s in e m b a r g o , es tas no 

t i enen e fec to a lguno e n los p resen tes es tados f i nanc ie ros de la C o m p a ñ í a . 

Deb ido a la es t ruc tu ra de la C o m p a ñ í a y la na tu ra leza d e s u s ope rac iones , la adopc ión de d i c h a s n o r m a s no 

t u v o u n e fec to s ign i f icat ivo e n s u pos ic ión finandera y resu l tados de ope rac ión ; por lo tan to , no ha s ido 

necesar io mod i f i car los es tados f i nanc ie ros c o m p a r a t i v o s d e la C o m p a ñ í a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s u m e n d e po l í t i ca s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

L a s p r inc ipa les po l í t icas d e con tab i l i dad ap l i cadas po r la C o m p a ñ í a en la p repa rac i ón de sus es tados 

financieros s o n las s igu ien tes : 

(a) E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s -

El e fec t ivo e n ca ja y b a n c o s q u e s e p r e s e n t a n e n e l es tado de s i tuac ión financiera, rep resen tan depós i tos 

e n c u e n t a s banca r i as loca les y del ex ter io r de l ibre d i spon ib i l i dad , su je tos a riesgos no s ign i f icat ivos de 

c a m b i o s e n su valor . 

(b ) I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -

A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

C las i f i cac ió n 

Los ac t i vos financieros se c las i f ican e n las s igu ien tes ca tego r i as : "ac t ivos financíenos a va lo r razonab le a 

t r avés d e gananc ias y pé rd idas" , " p rés tamos y c u e n t a s po r cobrar" , "ac t i vos m a n t e n i d o s has ta s u 

venc im ien to " y "act ivos financieros d ispon ib les pa ra la ven ta " . Los pas i vos financieros se c las i f ican en las 

s igu ien tes ca tegor ias : "pas ivos financieros a va lo r r azonab le a fravés d e g a n a n d a s y pérd idas" , 

" p r é s t a m o s y cuen tas po r pagar " y "ot ros pas i vos f inanc ie ros" . La c las i f i cac ión d e p e n d e de l p ropós i to pa ra 

el cua l se adqu i r ie ron los ac t ivos o con t ra ta ron los pas i vos . L a Adm in i s t r ac i ón de tenn ina la c las i f icac ión d e 

s u s ac t ivos y pas i vos f i nanc ie ros a la f echa de s u r e c o n o d m í e n t o i n i da l . 

A l 31 de d i c i embre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 la C o m p a ñ í a so lo m a n t u v o ac t ivos financieros e n ta ca tegor ia de 

" p r é s t a m o s y cuen tas po r cobrá is y pas i vos financieros e n la ca tego r i a de "p rés tamos y cuen tas po r 
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pagar " c u y a s carac te r ís t i cas se exp l i can s e g u i d a m e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r é s t a m o s y c u e n t a s p o r c o b r a r R e p r e s e n t a d o s e n el es tado de s i tuac ión f inanc ie ra p o r las cuen tas po r 

c o b r a r a en t i dades re lac ionadas y d e u d o r e s comerc ia l es . S o n ac t i vos f i nanc ie ros no d e r i v a d o s q u e dan 

d e r e c h o a p a g o s f i jos o de te rm inab les y q u e no co t i zan en u n m e r c a d o act ivo. Se inc luyen en el ac t i vo 

cor r ien te , s u v e n c i m i e n t o es de 12 m e s e s c o n t a d o s d e s d e la f echa del es tado de s i tuac ión financiera. 

P r é s t a m o s y c u e n t a s po r paga r : R e p r e s e n t a d o s e n el e s t a d o de s i tuac ión financiera po r a c r e e d o r e s 

comerc ia l es , cuen tas po r p a g a r a c o m p a ñ í a s re lac ionadas , o t ras cuen tas po r p a g a r y a n t i d p o s rec ib idos de 

c l ien tes . Se Inc luyen e n e l pas i vo cor r ien te , su v e n c i m i e n t o es d e 12 m e s e s c o n t a d o s a par t i r d e la f echa de l 

e s t a d o de s i tuac ión f i nanc ie ra . 

R e c o n o d m i e n t o y m e d i c i ó n Inicial y poster ior : 

R e c o n o c i m i e n t o -

La C o m p a ñ í a reconoce un ac t ivo o pas i vo financiero en e l es tado de s i t u a d ó n financiera a la fecha de la 

negoc iac ión y/o c u a n d o se c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r el ac t i vo o p a g a r el pas ivo . 

Med ic i ó n in ic ia l -

Los ac t i vos y pas i vos financieros s o n m e d i d o s in ic ia lmente a s u va lo r razonab le m á s cua lqu ie r cos to 

a t r ibu ib le a la t r a n s a c d ó n , q u e de se r s ign i f icat ivo, es r e c o n o d d o c o m o par te del act ivo o pas ivo ; s i e m p r e 

q u e el ac t ivo o pas ivo financiero no es des ignado c o m o de v a l o r razonab le a t ravés d e g a n a n d a s y 

pé rd idas y és te es s ign i f ica t ivo. C o n pos te r io r idad a l r e c o n o d m i e n t o inicial la C o m p a ñ í a va lo r i za los m i s m o s 

c o m o se desc r i be a con t i nuac ión : 

M e d i c i ó n p o s t e r i o r -

P r é s t a m o s y c u e n t a s p o r c o b r a r : Pos te r io r a s u r e c o n o d m i e n t o in ic ia l se m i d e n al c o s t o a m o r t i z a d o 

ap l i cando el m é t o d o d e interés e fec t ivo . E n espec i f i co , la C o m p a ñ í a p resen ta las s igu ien tes cuen tas dent ro 

de es ta ca tegor ía : 

i) D e u d o r e s c o m e r c i a l e s : Es tas cuen tas con^esponden a los m o n t o s a d e u d a d o s po r d i e n t e s 

comerc ia l es po r ven ta de b ienes . Se r e c o n o c e n a s u va lo r nom ina l q u e no di f iere d e su cos to 

amor t i zado , pues no g e n e r a n in te reses y son ex ig ib les hasta e n 90 d ías . 

ii) C u e n t a s p o r c o b r a r a e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s : Es tas cuen tas c o r r e s p o n d e n a los m o n t o s 

a d e u d a d o s po r en t i dades r e l a d o n a d a s por c o n c e p t o de v e n t a de b ienes , s o n de na tu ra leza 

cor r ien te . Se r e c o n o c e n a su va lo r nom ina l q u e no d i f ie re de su cos to amor t i zado , pues no g e n e r a n 

i n te reses y son ex ig ib les has ta e n 6 0 d ías . 

iii) O t r a s c u e n t a s p o r cob ra r : Es tán c o n f o r m a d o s p r i n d p a t m e n t e po r a n t i d p o a p roveedo res 

re lac ionados c o n el p a g o prev io pa ra a d q u i s i d ó n d e se rv ic ios y/o b ienes necesa r i os pa ra el p roceso 

p roduc t i vo y comerc i a l de la C o m p a ñ í a . S o n de na tu ra leza cor r ien te . S e r e c o n o c e n a s u va lo r 
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nomina l q u e no di f iere d e su existo amor t i zado , pues no g e n e r a n In tereses y son ex ig ib les e n el co r to 

p lazo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r é s t a m o s y c u e n t a s p o r p a g a r : Pos ter io r a su reconoc im ien to inicial se m i d e n a l cos to amor t i zado 

ap l i cando e l m é t o d o de interés e fec t i vo . E n espec í f i co , la C o m p a ñ í a p resen ta las s igu ien tes cuen tas 

den t ro d e es ta ca tegor ía : 

i) O b l i g a c i o n e s f t n a n c i e r a s ; P r é s t a m o adqu i r ido a su en t idad r e t a d o n a d a Grunen tha l G M B H , con 

u n a d u r a c i ó n de 11 m e s e s , 

ii) C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s po r paga r : S o n ob l i gac iones d e p a g o por b ienes 

o serv ic ios adqu i r i dos a p r o v e e d o r e s loca les o de l exter ior e n el cu rso norn ia l de los negoc ios . Si se 

e s p e r a n paga r e n un a ñ o o m e n o s se d a s i f i c a n c o m o pas i vos cor r ien tes , de lo cont rar io se 

p r e s e n t a n c o m o pas ivos no cor r ien tes . Se r e c o n o c e n a su va lo r n o m i n a l q u e es equ iva len te a s u 

cos to amor t i zado pues no gene ran in te reses y son p a g a d e r o s hasta en 180 días. 

iií) C u e n t a s p o r p a g a r a e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s : S o n ob l i gac iones de p a g o po r c o m p r a de ma te r i a 

p r ima y p roduc to t e rm inado . Si se e s p e r a n p a g a r e n un a ñ o o m e n o s se c las i f ican c o m o pas i vos 

co r r ien tes , de io cont rar io se p resen tan c o m o pas i vos no c o n i e n t e s y se r e c o n o c e n a su va lo r 

n o m i n a l . S e r e c o n o c e n a su va lo r nomina l q u e e s equ i va len te a s u cos to a m o r t i z a d o pues no 

gene ran in te reses y s o n p a g a d e r o s hasta en 6 0 d ías . 

Dete r io r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

La C o m p a ñ í a es tab lece una p rov is ión pa ra pé rd idas por de ter io ro de sus cuen tas po r cobra r c u a n d o 

ex is te ev idenc ia ob je t iva de q u e la C o m p a ñ í a no s e r á c a p a z de cob ra r todos los impor tes q u e se le 

a d e u d a n de a c u e r d o con los t é rm inos o r ig ina les d e las c u e n t a s a c o b r a r La ex is tenc ia de d i f icu l tades 

f tnanc ieras s ign i f i ca t ivas po r par te de l deudor , la p robab i l i dad de q u e el deudo r ent re e n qu ieb ra o 

reo rgan izac ión financiera y la fal ta o m o r a en los p a g o s se c o n s i d e r a n ind icadores d e q u e la cuen ta a 

c o b r a r s e ha de te r io rado . 

B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f ín t inc io ro s 

U n ac t ivo financiero se e l im ina c u a n d o exp i ran los d e r e c h o s a r e d b i r los f lu jos d e e fec t ivo del act ivo o si la 

C o m p a ñ í a t rans f ie re el ac t ivo a un te rce ro sin re tener sus tanc ia fmen te los riesgos y bene f i c ios del ac t ivo. 

U n pas i vo e s e l im inado c u a n d o las ob l i gac iones d e la C o m p a ñ í a espec i f i cadas e n el cont ra to se han 

l iqu idado. 

C o m p e n s a c i ó n d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

Los ac t i vos finanderos y los pas i vos finanderos se c o m p e n s a n de m a n e r a q u e se i n fo rma et impor te ne to 

e n e l e s t a d o d e s i tuac ión financiera, s o l a m e n t e s i ex is te un de recho ac tua l l ega lmen te ex ig ib le d e 

c o m p e n s a r los impor tes reconoc idos , y ex is te la i n t e n d ó n de l i qu idados po r el impor te neto , o de rea l izar 

los ac t i vos y cance la r los pas i vos e n f o r m a s imu l tánea . 

V a l o r r a z o n a b l e d e to s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
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La C o m p a ñ í a mide s u s i n s t n j m e n t o s f i nanc ie ros al va lo r razonab le en c a d a f echa del es tado de s i tuac ión 

f inanc iera . 

El va lo r razonab le es el p rec io q u e se rec ib i r ía po r v e n d e r u n ac t i vo o q u e se pagar ía a l t rans fer i r un pas ivo 

e n u n a t r ansacc ión a c o r d a d a entre par t i c ipan tes de un m e r c a d o a la f echa d e med i c i ón . 

El va lo r razonab le de u n ac t ivo o pas ivo se m ide ut i l i zando los s u p u e s t o s q u e los par t ic ipantes e n e l 

m e r c a d o usa r ían al poner le va lo r al ac t ivo o pas ivo , a s u m i e n d o q u e los par t i c ipan tes e n el m e r c a d o a c t ú a n 

e n s u m e j o r in te rés e c o n ó m i c o . La C o m p a ñ í a uti l iza técn i cas d e va luac ión q u e s o n a p r o p i a d a s e n las 

c i r cuns tanc ias y po r las cua les t i ene suf ic iente in fom^ac ión d ispon ib le pa ra med i r a l va lo r razonab le , 

m a x i m i z a n d o el uso d e da tos o b s e r v a b l e s re levan tes y m i n i m i z a n d o e l uso de da tos no obse rvab les . 

T o d o s los ac t ivos y pas i vos por los c u a l e s se de te rm inan o reve lan va lo res razonab les e n los e s t a d o s 

f i nanc ie ros s o n c las i f i cados den t ro de la jeram^uia d e v a l o r r azonab le , desc r i t as a con t inuac ión , e n base a l 

n ive l m á s ba jo d e los da tos usados q u e s e a n s ign i f ica t ivos pa ra la med i c i ón a l va lo r razonab le c o m o un 

t odo : 

a) N ive l 1 - P rec ios co t i zados (no a jus tados) e n m e r c a d o s ac t i vos para ac t i vos o pas i vos idént icos. 

b) N ive l 2 - T é c n i c a s de va luac ión po r las c u a l e s e l n ivel m á s ba jo d e i n f o r m a d ó n q u e es s ign i f i ca t ivo 

pa ra la med i c i ón al va lo r razonab le es d i r e d a o i nd i rec tamen te obse rvab le . 

c ) N ive l 3 - T é c n i c a s de va luac ión por las cua les e l n ivel m á s ba jo d e i n fo rmac ión q u e es s ign i f icat ivo 

pa ra la med i c i ón al va lo r razonab le no es obse rvab le . 

Para los ac t i vos y pas i vos q u e s o n reconoc idos at va lo r razonab le e n los e s t a d o s f i nanc ie ros sobre u n a 

b a s e recur ren te , la C o m p a ñ í a de tenn ina si se h a n p roduc ido t rans fe renc ias en t re los d i fe ren tes n i ve les 

den t ro d e la jeran: |uía m e d i a n t e la rev is ión de ia ca tegor í zac ión a l f ina l de cada pe r í odo de repor te . 

A s i m i s m o , la A d m i n i s í r a d ó n ana l iza los mov im ien tos e n los va lo res de los ac t i vos y pas i vos q u e d e b e n se r 

va lo r i zados d e acue rdo c o n las pol í t icas con tab les . 

Para p ropós i t os de las reve lac iones de va lo r r azonab le , la C o m p a ñ í a ha d e t e n n i n a d o las d a s e s d e 

ac t i vos y pas i vos sob re la base do su na tura leza , carac te r ís t i cas y ríesgos y ol n ivel de la je ra rqu ía de 

va lo r razonab le tal c o m o se exp l i có an te r i onnen te . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( c ) I nven ta r í os -

Los inventar ios es tán va lo rados al cos to p romed io , los cua les no e x c e d e n s u va lo r ne to d e rea l izac ión. 

L o s cos tos i n c u n i d o s para t r ans fonna r la mate r ia p r i m a e n p r o d u c t o temninado, l levar c a d a p r o d u d o a su 

ub i cac ión y dar te su cond i c ión de ven ta , f o n n a n par te de l cos to . 

El inventar io e n t ráns i to se regis t ra al cos to de la f ac tu ra m á s los g a s t o s de impor tac ión i n c u n i d o s . 

El va lo r ne to d e rea l izac ión para cada u n o de los í t ems d i spon ib les pa ra la ven ía es s u p rec io de ven ta , 

m e n o s la p ropo rc ión de g a s t o s de c o m e r d a l i z a c i ó n y d is t r ibuc ión. Para e l c a s o d e ma te r ias p r imas y 

ma te r ia les no d i spon ib les p a r a la ven ía e s e l cos to necesa r i o p a r a s u r e p o s i d ó n . 
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La es t imac ión d e inventar io de lento m o v i m i e n t o y obso le to es rea l i zada c o m o resu l tado d e un es tud io 

e fec tuado p o r la C o m p a ñ í a q u e cons ide ra un aná l is is ind iv idua l de l va lo r de uso de cada par t ida q u e se 

encuen t ra p royec tado en los p r e s u p u e s t o s de ven tas de los p r ó x i m o s años , y se ha d e t e n n i n a d o u n a 

p rov is ión de l 1 0 0 % de los í tems q u e no t ienen u n a p r o y e c c i ó n de v e n t a s fu tu ras . La p rov is ión pa ra 

obso lescenc ia se ca rga a los resu l tados del a ñ o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(d ) P r o p i e d a d , p lan ta , nnaquinar ia , m u e b l e s , y e q u i p o s , ne to -

La p r o p i e d a d , p lan ta , maqu ina r i a , m u e b l e s y e q u i p o s , se e n c u e n t r a n va lo rados a l cos to , ne to d e 

dep rec iac ión a c u m u l a d a y las pos ib les pé rd idas po r de te r io ro de s u va lor . 

L o s c o s t o s d e m e j o r a s q u e rep resen tan un a u m e n t o de la p roduc t i v i dad , c a p a c i d a d o e f ic ienc ia , o una 

ex tens ión de la v ida úti l de los b ienes , se cap i ta l izan c o m o m a y o r cos to de los m i s m o s c u a n d o c u m p l e n 

los requ is i tos de reconoce r lo c o m o act ivo. Los g a s t o s de repa rac ión y man ten im ien to se ca rgan a las 

cuen tas de resu l tados del a ñ o en q u e s e incur ren . 

La p rop iedad , p lan ta , maqu ina r i a , m u e b l e s y e q u i p o s se dep rec ian d e s d e e l m o m e n t o e n q u e los b ienes 

es tán e n cond ic iones de u s o , d i s t r i buyendo l i nea lmen te el cos to de tos ac t i vos ent re los a ñ o s de v ida úti l 

e s t i m a d a . Los m é t o d o s y p e r i o d o s d e deprec iac ión ap l i cados , s o n rev i sados a l c ie r re de c a d a e jerc ic io y, 

si p r o c e d e , a jus tados d e f o rma p rospec t i va . 

Las t asas de deprec iac ión es tán b a s a d a s e n la v ida úti l es t imada d e los b ienes , q u e s o n : 

Arto s Valo r residua l 

Edificios 20 20% 

Maquinarías 10 

Muebles, enseres y equipos de laboratorio 10 

Equipos de computación 3 

Vehículos 5 2 0 % 

El v a l o r res idua l , la v ida úti l y el m é t o d o de dep rec iac ión se l ecc i onado son rev i sados y g u s t a d o s si f ue ra 

necesa r i o , a la f echa de c ier re de c a d a es tado d e s i tuac ión f i nanc ie ra p a r a a s e g u r a r q u e el m é t o d o y e l 

pe r íodo d e ta dep rec iac ión s e a n cons i s ten tes con el benef ic io e c o n ó m i c o y las expec ta t i vas de v ida d e tas 

par t idas de p rop iedad , p lan ta , m a q u i n a r i a , m u e b l e s y equ ipos . Excep to pa ra e l rubnD de ed i f ic ios y 

veh ícu los , la C o m p a ñ í a ha es tab lec ido la po l í t ica de no f i jar un va lo r res idua l de los ac t i vos , en v is ta de 

q u e a l final d e s u v ida úti l , n o r m a l m e n t e los ac t ivos son d o n a d o s o rea l i zados d e a c u e r d o a su na tu ra leza 

a un va lo r no s ign i f ica t ivo. 

U n c o m p o n e n t e de p r o p i e d a d , p lan ta , maqu ina r ia , m u e b l e s y equ ipos o cua lqu ie r par te s ign i f icat iva de l 

m i s m o reconoc ida in ic ia lmente , se da de ba ja a l m o m e n t o d e s u v e n t a o c u a n d o no se espe ra ob tene r 

bene f i c ios e c o n ó m i c o s fu tu ros po r su u s o o ven ta . C u a l q u i e r g a n a n c i a o pé rd ida resu l tante a l m o m e n t o la 

ba ja de l ac t ivo (ca lcu lada c o m o la d i fe renc ia ent re e l i ng reso ne to p roceden te de la v e n t a y el impor te e n 

l ib ros del ac t ivo) s e inc luye e n e l e s t a d o de resu l tados in tegra les c u a n d o se d a d e ba ja et ac t i vo . 
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A la f echa de clen"e o s i e m p r e q u e haya un ind ic io de q u e p u e d a ex is t i r u n de tenoro e n el va lo r d e ios 

ac t i vos , se c o m p a r a r á el va lo r r ecupe rab le de los m i s m o s c o n su va lo r neto con tab le . Cua lqu ie r reg is t ro o 

reve rso de una pérd ida de va lor , q u e sur ja c o m o c o n s e c u e n d a de es ta c o m p a r a c i ó n , se regis t ra con 

ca rgo o a b o n o a los resu l tados de l a ñ o según comesponda . 

(e) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s -

La C o m p a ñ í a eva lúa a f in de c a d a a ñ o si ex is te a lgún indic io de q u e el va lo r de sus ac t i vos se ha 

de te r io rado . Si ex is te tal i n d i d o , o c u a n d o las p r u e b a s anua les d e de tenoro del act ivo se requ ie ren , la 

C o m p a ñ í a hace u n e s t i m a d o del impor te recuperab le del ac t i vo . El impor te recuperable del act ivo o de ta 

un idad g e n e r a d o r a d e e fec t ivo e s e l m a y o r ent re s u v a l o r r azonab le m e n o s los cos tos pa ra la ven ta y su 

va lo r en uso . El impor te recupe rab le e s d e t e r m i n a d o p a r a c a d a ac t ivo ind iv idua l , a m e n o s q u e el ac t i vo no 

gene re f lu jos de e fec t ivo q u e s e a n l a rgamen te i ndepend ien tes d e o t ros ac t i vos o g r u p o s d e ac t i vos . 

C u a n d o e l va lo r e n l ibros de u n ac t ivo o un idad g e n e r a d o r a d e e fec t i vo e x c e d e su impor te recuperab le , se 

c o n s i d e r a q u e e l a d i v o ha pe rd ido va lo r y es reduc ido a e s e i m p o r t e recuperab le . 

Para de te rm ina r el v a l o r e n uso , los f lu jos fu turos de efect ívo e s t i m a d o s son d e s c o n t a d o s a su va lo r 

p resen te u s a n d o u n a tasa d e d e s c u e n t o antes de i m p u e s t o q u e ref le ja la eva luac ión ac tua l de l m e r c a d o 

de l v a l o r de l d ine ro en et t i e m p o y los r iesgos espec í f i cos de l act ivo. Para la de tenn ¡nac ión del va lo r 

r azonab le m e n o s los cos tos p a r a la ven ta , s e t o m a n e n c u e n t a o p e r a c i o n e s r e d e n t e s de l m e r c a d o , s i las 

hub ie ra . Si no p u e d e n ident i f icarse es te t ipo de ope rac iones , se ut i l iza e l m o d e l o de v a l o r a d ó n q u e resul te 

m á s ap rop iado . Es tos cá lcu los se ver i f i can con t ra mú l t i p les de v a l o r a d ó n , co t i zac iones d e acc iones y 

o t ros i nd i cadores d ispon ib les de va lo r razonab le . Las pé rd idas po r de ter io ro s o n reconoc idos e n e i es tado 

de resu l tados in tegra les . 

D i c h a eva luac ión requ ie re el uso de e s t i m a d o s y s u p u e s t o s ta les c o m o los v o l ú m e n e s e n invers iones po r 

real izar , p r e s u p u e s t o s d e cap i ta l , p r é s t a m o s y t asas , tar i fas es tab lec idas y cos tos opera t i vos . 

Las pé rd idas de deteriono de o p e r a c i o n e s con t inuas , i nc luyendo de ter io ro d e inven ta r ios se r e c o n o c e n e n 

e l es tado de resu l tados in tegra les en la ca tegor ía de gas tos re lac ionada con la func ión del a d i v o 

de te r io rado . 

( f ) P r o v i s i o n e s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s -

Las p rov i s iones s o n reconoc idas c u a n d o la C o m p a ñ í a üene una ob l igac ión p resen te ( legal o imp t íd ta ) 

c o m o resu l tado de un e v e n t o p a s a d o , es p robab le q u e la C o m p a ñ í a t enga q u e d e s p r e n d e r s e de recu rsos 

para cance la r las ob l i gac iones y c u a n d o p u e d a hace rse u n a es t imac ión f iab le de l impor te d e la m i s m a . 

Las p rov i s iones se rev isan a cada f e c h a del e s t a d o de s i tuac ión f inanc ie ra y se a jus tan para ref le jar la 

m e j o r es t imac ión q u e se t e n g a a e s a f e c h a . 

Si el e fec to de l v a l o r t empo ra l de l d ine ro es s ign i f icat ivo, las p rov i s iones se d e s c u e n t a n ut i l i zando u n a tasa 

de in terés ac tua l de m e r c a d o an tes d e impues tos q u e ref le ja, c u a n d o c o r r e s p o n d a , los ríesgos espec í f i cos 

del p a s i v o . 

C u a n d o se reconoce e l d e s c u e n t o , e l a u m e n t o de la p rov i s ión p roduc to de l p a s o de l t i e m p o se reconoce 
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c o m o un cos to f i nanc ie ro e n e! es tado d e resu l tados in teg ra les . 

Los pas i vos con t i ngen tes son reg is t rados e n los es tados f i nanc ie ros c u a n d o se cons ide ra q u e es p robab le 

q u e se con f i rmen enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA el t i e m p o y p u e d e n ser r a z o n a b l e m e n t e cuan t i f i cados ; e n caso cont ra r io so lo se 

reve la la con t ingenc ia e n notas a los es tados financieros. Los ac t ivos con t i ngen tes no se reg is t ran e n los 

es tados financieros, pe ro se reve lan e n no tas c u a n d o s u g rado d e con t i ngenc ia es p robab le , 

(g ) B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s -

Cor to p l azo : 

S o n bene f i c ios cuyo p a g o es l iqu idado hasta e l t é rm ino de los d o c e s m e s e s s igu ien tes a l c ier re de l 

pe r i odo en el q u e los e m p l e a d o s h a n p res tado los sen/ ic ios , se r e c o n o c e r á n c o m o un gas to por e l v a l o r 

(s in descon ta r ) d e los bene f i c ios a co r to p lazo q u e se han d e p a g a r po r ta les sen/ ic ios . 

La rgo p lazo : 

La C o m p a ñ í a , s e g ú n las leyes labora les v igen tes , m a n t i e n e un p lan d e bene f i c ios de f in idos q u e 

c o r r e s p o n d e a un p lan de Jubi lac ión pa t rona l y d e s a h u c i o q u e s e regis t ra con ca rgo a resu l tados del a ñ o y 

su pas i vo rep resen ta el va lo r p resen te de la ob l i gac ión a la f echa de l e s t a d o de s i tuac ión f inanc ie ra , q u e 

se de te rm ina a n u a l m e n t e c o n base a es tud ios ac tuar ia les rea l i zados po r u n per i to i ndepend ien te , u s a n d o 

e l m é t o d o de un idad d e c réd i to p royec tado . El va lo r p resen te de las ob l i gac iones de bene f i c ios de f in idos 

se d e t e n n i n a d e s c o n t a n d o los flujos de sa l ida de e fec t ivo es t imados u s a n d o la tasa de interés 

d e t e r m i n a d a p o r el per i to , 

La po l í t ica con tab le de la C o m p a ñ í a pa ra los p lanes de bene f i c ios de f in idos es r e c o n o c e r las pérd idas y 

g a n a n c i a s ac tuar ia les e n su to ta l idad e n oíro s resu l tados in tegra les en e l pe r i odo en e l q u e ocu r ren , 

(h ) I m p u e s t o s -

I m p u e s t o a la ren ta cor r ien te 

Los ac t ivos y pas i vos po r e l i m p u e s t o a la renta del pe r íodo cor r ien te se m i d e n por los impor tes q u e se 

e s p e r a recupe ra r de o paga r a la au to r idad f isca l . Las t asas impos i t i vas y ta no rma t i va f isca l u t i l i zadas 

para c o m p u t a r d i chos impor tes s o n aque l las q u e es tén a p r o b a d a s a la f echa de c ie r re de ! per iodo sob re e l 

q u e se in fo rma. La ge renc ia eva lúa e n f o n n a per iód ica las pos ic iones t o m a d a s e n las dec la rac iones de 

i m p u e s t o s c o n respec to a las s i tuac iones e n las q u e las nomnas fiscales ap l i cab les se encuen t ran su je tas 

a in te rp re tac ión , y const i tuye p rov i s iones c u a n d o fuera apnDpiado . 

I m p u e s t o a la renta d i fer ido 

El i m p u e s t o a la ren ta d i fe r ido se r e c o n o c e ut i l izando e l m é t o d o de l pas i vo s o b r e las d i fe renc ias 

t e m p o r a r i a s ent re las b a s e s impos i t i vas de los ac t i vos y pas i vos y sus impor tes en l ibros a la f echa de 

c ie r re de l per iodo sobre el q u e se in fo rma. 

Los pas i vos por impues to d i fer ido s e r e c o n o c e n po r t o d a s las d i fe renc ias t empora r i as impon ib les . 

Los ac t ivos po r impues to d i fe r ido se r e c o n o c e n po r t o d a s las d i fe renc ias t empora r i as deduc ib les . 
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El impor te en l ibros d e los ac t ivos po r impues to d i fe r ido se rev isa e n c a d a f e c h a de c ier re del pe r i odo 

s o b r e el q u e se in fo rma y se r e d u c e e n la m e d i d a e n q u e ya no s e a p robab le la ex i s tenc ia de su f i c ien te 

g a n a n c i a impon ib le fu tura pa ra permi t i r q u e esos ac t i vos por Impues to d i fer ido s e a n ut i l i zados total o 

pa rc ia lmen te . 

L o s ac t i vos po r i m p u e s t o di fer ido no reconoc idos se reeva lúan e n c a d a f echa de c ie r re de l pe r i odo sob re 

e l q u e se i n fo rma y se r e c o n o c e n e n la m e d i d a e n q u e se to rne p robab le la ex i s tenc ia de g a n a n c i a s 

impon ib l es fu tu ras q u e p e m i i t a n r e o j p e r a r d i chos ac t i vos po r impues to d i fe r ido no reconoc idos c o n 

an te r io r idad . 

L o s ac t i vos y pas i vos po r impues tos d i fer idos, son m e d i d o s a las t asas de i m p u e s t o sotare ta renta 

v i gen tes a la f e c h a q u e se es t ima q u e las d i fe renc ias t e m p o r a r i a s se reve rsen , c o n s i d e r a n d o las t asas del 

i m p u e s t o a la renta v igen tes es tab lec idas e n la Ley O r g á n i c a de R é g i m e n Tr ibu ta r io Interno y s u s 

refonmas, q u e e s del 2 2 % . 

Los ac t i vos y pas i vos po r i m p u e s t o d i fe r ido se c o m p e n s a n si ex is te un d e r e c h o l ega lmen te ex ig ib le d e 

c o m p e n s a r los act ivos y pas i vos po r el impues to a la ren ta c o m e n t e y s i los impues tos d i fer idos se 

re lac ionan c o n la m i s m a en t idad su je ta a impues tos y la m i s m a ju r i sd icc ión f i sca l . 

El ac t ivo po r impues tos d i fe r idos no s e d e s c u e n t a a s u va lo r ac tua l y se c las i f ica c o m o no cor r ien te . 

I m p u e s t o s o b r e las v e n t a s 

Los i ng resos de ac t i v idades ord inar ias , los gas tos y los ac t i vos se r e c o n o c e n exc luyendo el impor te de 

cua lqu ie r i m p u e s t o sobre las ven tas (ej , impues tozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA si  va ío r ag regado ) , sa lvo : 

C u a n d o et i m p u e s t o sob re las v e n t a s incurr ido e n una adqu is i c i ón de ac t ivos o e n u n a p res tac ión de 

serv ic ios no resul te recuperab le d e la au to r i dad f iscal , e n c u y o c a s o e s e impues to se r e c o n o c e c o m o 

par te de l cos to de adqu is i c ión del ac t ivo o c o m o par te del gas to , s e g ú n co r responda ; 

Las c u e n t a s po r cob ra r y po r paga r q u e ya e s t é n e x p r e s a d a s inc luyendo eí impor te de impues tos 

sob re las ven tas . 

El impor te ne to de l i m p u e s t o sobre las ven tas q u e se espe ra recupera r de , o q u e co r responda paga r a la 

au to r i dad f isca l , s e p resen ta c o m o u n a c u e n t a po r cob ra r o una cuenta po r paga r e n el es tado d e 

s i tuac ión f inanc ie ra , s e g ú n c o r r e s p o n d a . 

( i ) R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s -

Los i ng resos se r e c o n o c e n c u a n d o e s p robab le q u e los bene f i c ios e c o n ó m i c o s asoc i ados a la t r a n s a c c i ó n 

f luyan a la C o m p a ñ í a y e l m o n t o de ing reso p u e d e se r m e d i d o con f i ab lemen te , i ndepend ien temen te del 

m o m e n t o e n q u e se gene ra e l cobro . L o s i ng resos se m i d e n po r e l va lo r razonab le d e la con t rap res tac ión 

rec ib ida o por recibir, t e n i e n d o en cuen ta las cond i c i ones de c o b r o de f in idas con t rac tua lmen te y s in inc lu i r 

impues tos ni a rance les . 

L a s v e n í a s s o n r e c o n o c i d a s ne tas d e devo luc i ones y d e s c u e n t o s , c u a n d o s e h a e n t r e g a d o e l b ien y s e 
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han  t rans fe r ido los d e r e c h o s y benef ic ios inheren tes . Los i ng resos de la C o m p a ñ í a p rov ienen 

p r inc ipa lmen te po r la v e n t a d e p roduc tos f a rmacéuücos , p res tac ión de serv ic ios de fab r i cac ión , serv ic ios 

log is t i cos a re lac ionadas y te rce ras pa r tes . 

L o s cr i ter ios espec í f i cos de reconocimiento de los d is t in tos t ipos d e i ng resos s o n m e n c i o n a d o s a 

con t inuac ión : 

Ven ta de b j enes -

L o s ing resos d e ac t i v idades o rd ina r ias p roceden tes de la ven ta d e b ienes s e r e c o n o c e n c u a n d o los 

riesgos s ign i f i ca t ivos y las ven ta j as i nhe ren tes a la p r o p i e d a d se h a y a n sus tanc i a lmen te t rans fer ido a l 

comprado r , lo cua l ocun-e p o r lo g e n e r a l , a l m o m e n t o de la en t r ega de los b ienes . 

V e n t a de serv íc ios-

Los i ng resos p roceden tes d e serv ic ios de fab r i cac ión , a l m a c e n a m i e n t o y d is t r ibuc ión de inven ta r ios , a s i 

c o m o ios de t rans fo rmac ión de p roduc to t e rm inado , se r e c o n o c e n e n f unc ión at g rado d e t enn inac ión .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E l 

g r a d o de t e rm inac ión se m i d e en f unc ión de los c o s t o s incur r idos a la f echa de c ie r re del pe r i odo sob re e l 

q u e se infomna, c o m o u n po rcen ta je sob re los cos tos to ta les p a r a c a d a conven io . C u a n d o e i resu l tado d e 

u n c o n v e n i o no se p u e d e m e d i r de m a n e r a f iab le , los ing resos se r e c o n o c e n s o l a m e n t e has ta e l l im i te de l 

g a s t o incur r ido q u e reúna las cond i c i ones para se r r e c u p e r a d o . 

(j ) R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s -

Et cos to d e v e n t a s se reg is t ra c u a n d o se en t regan los b ienes , de m a n e r a s imu l tánea a l r econoc im ien to d e 

los i ng resos po r la co r respond ien te ven ta . 

Los o t ros cos tos y g a s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a q u e se d e v e n g a n , i ndepend ien temen te de l m o m e n t o e n 

q u e se p a g a n , y se reg is t ran en los pe r íodos c o n los o j a l e s se re lac ionan . 

(k ) C o n v e r s i ó n d e m o n e d a ex t ra r ^e ra -

Las t r ansacc iones en m o n e d a ex t ran je ra son in i c ia lmente reg is t radas por ia C o m p a ñ í a a las t asas d e 

c a m b i o de s u s respec t i vas m o n e d a s a la f echa d e la t ransacxaón. Los ac t i vos y pas i vos mone ta r i os 

d e n o m i n a d o s e n m o n e d a ex t ran je ra se conv ie r ten a la tasa de c a m b i o de c ier re d e ta m o n e d a v igen te a la 

f echa d e c i e n ^ del pe r íodo sobre e l q u e se in fo rma. T o d a s las d i fe renc ias se i m p u t a n e n o t ros resu l tados 

in tegra les . 

(I) E v e n t o s p o s t e r i o r e s -

Los e v e n t o s pos te r io res al c ier re de l e jerc ic io q u e p r o v e a n in fo rmac ión ad ic iona l sob re la s i tuac ión 

f inanc ie ra d e la C o m p a ñ í a a la f e c h a del es tado d e s i tuac ión f i nanc ie ra (even tos de a jus te ) son inc lu idos 

e n los es tados f i nanc ie ros . Los e v e n t o s pos te r io res impor tan tes q u e no son even tos de a jus te s o n 

e x p u e s t o s e n no tas a tos es tados f i nanc ie ros . 

3. U S O D E J U I C I O S , E S T I M A C I O N E S Y S U P U E S T O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

La p repa rac ión d e los es tados f i nanc ie ros d e la C o m p a ñ í a requiere q u e la ge renc ia d e b a rea l izar ju i c ios , 

es t imac iones y supos i c i ones con tab les q u e a fec tan los impo r tes de ing resos , gas tos , ac t i vos y pas i vos y la 

reve lac ión d e pas i vos con t i ngen tes al c ie r re del pe r i odo sob re el q u e se in fo rma. E n es te sent ido , la 
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ince r t i dumbre s o b r e ta les s u p o s i d o n e s y e s t i m a d o n e s podr ía da r l uga r e n e l fu tu ro a resu l tados q u e pod r ían 

requer i r de a jus tes a los impo r tes e n l ib ros de los ac t i vos o pas i vos a fec tados . 

La p repa rac i ón de los e s t a d o s f i nanc ie ros de la C o m p a ñ í a inc luye los s igu ien tes cr i ter ios y es t imac iones 

s ign i f ica t ivas ut i l i zadas po r la gerenc ia . 

E s t i m a c i o n e s Y s u p o s i d o n e s -

Las supos i c i ones c laves r e l a d o n a d a s c o n e l fu turo y o t ras f uen tes c l aves de es t imac iones d e ince r t i dumbres a 

la f e c h a de c ie r re del pe r i odo sobre el q u e se i n f onna , q u e t i enen u n a l to riesgo de ocas ionar a jus tes 

s ign i f ica t ivos sob re los impor tes e n l ib ros d e los a d i v o s y los pas i vos du ran te e l p r ó x i m o e jerc ic io , s e desc r i ben 

a con t inuac ión . La C o m p a ñ í a ha b a s a d o s u s s u p o s i d o n e s y es t imac iones c o n s i d e r a n d o los p a r á m e t r o s 

d i spon ib les al m o m e n t o de la p repa rac i ón de l os es tados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• E s t i m a c i ó n p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s : 

La e s t i m a d ó n p a r a cuen tas incobrab les es d e t e n n i n a d a po r ia ge renc ia de ta C o m p a ñ í a , e n b a s e a u n a 

e v a l u a c i ó n d e la a n t i g ü e d a d de los s a l d o s po r c o b r a r y la pos ib i l i dad de recupe rac ión d e los m i s m o s . 

• E s t i m a c i ó n p a r a i n v e n t a r i o s d e lent o mov im ien to , e n m a l e s t a d o y oJbsoleto : 

La es t imac ión para inventar ios de len to mov im ien to , e n m a l e s t a d o y obso le to es de temninada en b a s e a 

las p r o y e o j í o n e s de v e n t a s fu tu ras d e t odos los inven ta r ios m a n t e n i d o s e n b o d e g a y q u e reg is t ran lento 

mov im ien to , as í t a m b i é n cons ide ra a aque l l os p roduc tos iden t i f i cados c o m o d a ñ a d o s . 

• V i d a út i l d e p r o p i e d a d , p lan ta , maqu ina r ía , m u e b l e s y e q u i p o s : 

Las es t imac iones de v i d a útil se b a s a n p r inc ipa lmen te e n las p r o y e c c i o n e s de uso fu tu ro de los ac t i vos . 

E n aque l l os c a s o s e n los q u e se p u e d a n detenminar q u e la v i da úti l de los ac t ivos debe r i a d i sm inu i r se , se 

d e p r e d a e l e x c e s o en t re el va lo r e n l ibros neto y e l va lo r d e recupe rac ión es t imado , d e a c u e r d o a la v i d a 

útil res tan te rev isada . Fac to res ta les c o m o los c a m b i o s e n e l u s o p lan i f i cado de los d is t in tos a d i v o s 

pod r ían hace r q u e la v ida útil d e los ac t i vos se v ie ra d i sm inu ida . 

• De te r io r o de l v a l o r d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s : 

La C o m p a ñ í a ©valúa tos ac t ivos o g r u p o s d e ac t ivos po r de ter io ro c u a n d o even tos o c a m b i o s e n las 

Circunstancia s ind ican q u e el va lo r e n l ibros de u n ac t i vo podr ía no se r recuperab le . F ren te a la ex is tenc ia 

d e ac t i vos , c u y o s va lo res e x c e d e n su va lo r de m a r c a d o o c a p a d d a d de g e n e r a c i ó n d e i ng resos ne tos , s e 

prac t i can a jus tes po r de ter io ro de va lo r c o n c a r g o a los resu l tados del per íodo . 

• I m p u e s t o s : 

La de te rm inac ión de las o b l i g a d o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s requ ie re d e in te rp re tac iones a la leg is lac ión 

t r ibutar ia ap l i cab le . La C o m p a ñ í a c u e n t a con aseso r í a p ro fes iona l en ma te r i a t r ibutar ia a l m o m e n t o de 

t o m a r dec i s i ones sob re a s u n t o s t r ibu tar ios . A u n c u a n d o ia C o m p a ñ í a cons ide ra q u e s u s es t imac iones e n 

ma te r i a t r ibutar ía s o n p n j d e n t e s , c o n s e r v a d o r a s y ap l i cadas e n f o r m a cons is ten te e n los p e r i o d o s 

repo r tados , p u e d e n surg i r d i sc repanc ias c o n e i o r g a n i s m o d e cont ro l t r ibu tar io , e n l a i n te rp re tac ión de 

n o r m a s , q u e pud ie ran requer i r d e a jus tes po r impues tos e n e l fu tu ro . 

• B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a larg o p lazo : 
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El va lo r p resen te de las ob l i gac iones de p lanes de p e n s i ó n se d e t e r m i n a m e d i a n t e va luac iones 

ac tuar ia les . Las va luac iones ac tuar ia les impl ican va r ias supos i c i ones q u e pod r ían di fer i r de los 

acon tec im ien tos q u e e fec t i vamen te t end rán luga r en e l fu tu ro . Es tas supos ic iones inc luyen : la 

d e t e r m i n a c i ó n d e la tasa de descuen to , los a u m e n t o s sa la r ia les fu tu ros , ios índ ices de mor ta l i dad y los 

a u m e n t o s fu tu ros de las pens iones . D e b i d o a la comp le j i dad de la v a l u a c i ó n , las supos ic iones 

s u b y a c e n t e s y su na tu ra leza de la rgo p lazo , las ob l i gac iones po r bene f i c ios de f in idos s o n 

e x t r e m a d a m e n t e sens ib les a los c a m b i o s e n es tas supos i c i ones . T o d a s es tas supos i c i ones se rev i san a 

c a d a f e c h a de c ier re del per íodo s o b r e el q u e se i n fo rma . 

La tasa de d e s c u e n t o ut i l i zada po r e l ac tuar io c o r r e s p o n d e a la tasa d e los b o n o s co rpora t i vos de al ta 

ca l i dad de los E s t a d o s U n i d o s de A m é r i c a y s e e fec tuó s u m e d i c i ó n al 1 de ene ro y 31 de d i c iembre de 

2 0 1 5 a f in d e de te rm ina r s u e fec to p a r a a ñ o s an ter io res . A cr i ter io de la C o m p a ñ í a es ta m o d i f i c a d ó n no 

imp l icó r e s t i t u d ó n de es tados f i n a n d e r o s c o m p a r a t i v o s , ya q u e los e fec tos de c a m b i o de ia tasa 

an te r i o rmen te ut i l izada ( b o n o s del g o b i e r n o ecua to r iano ) no f ue ron mate r ia les . 

El índ ice de mor ta l i dad se basa e n las tab las b iomét r i cas d e exper ienc ia ecua to r i ana pub l i cadas po r e l 

Inst i tuto Ecua to r i ano de S e g u r i d a d S o d a l ( lESS) s e g ú n R.O. N o . 6 5 0 de l 2 8 d e a g o s t o de 2 0 0 2 . Los 

a u m e n t o s fu tu ros de sa lar ios y p e n s i o n e s se b a s a n e n los índ ices de in f lac ión fu turos e s p e r a d o s para e l 

pa ís . 

• P r o v i s i o n e s : 

Deb ido a las i nce r t i dumbres inheren tes a las e s t i m a d o n e s necesa r ias p a r a d e t e n n i n a r et Impor te d e las 

pnsv is iones, los d e s e m b o l s o s rea les p u e d e n di fer i r d e los impor tes reconoc idos o r ig ina lmen te sob re la 

b a s e de las e s t i m a d o n e s rea l i zadas . 

La d e t e r m i n a c i ó n de la can t i dad a prov is íonar es tá b a s a d a e n la m e j o r es t imac ión de los d e s e m b o l s o s 

q u e s e r á n necesar ios p a g a r por la co r respond ien te ob l i gac ión , t o m a n d o en cons ide rac ión t o d a la 

i n fo rmac ión d ispon ib le a la f echa d e c ie r re del pe r iodo , i n d u y e n d o la op in i ón de expe r tos independ ien tes 

ta les c o m o a s e s o r e s lega les y consu l to res . 

4 . N O R M A S I N T E R N A C I O N A L E S D E I N F O R M A C I Ó N F I N A N C I E R A E M I T I D A S A Ú N N O V I G E N T E S 

A con t inuac ión s e e n u m e r a n las N o r m a s In te rnac iona les d e In fo rmac ión F inanc ie ra y e n m i e n d a s emi t idas , pe ro 

con v igenc ia pos te r io r a l e j e r d d o e c o n ó m i c o q u e c o m i e n z a n al 1 de e n e r o d e 2017 . E n es te sen t ido , la 

C o m p a ñ í a t iene la i n t e n d ó n de adop ta r es tas n o r m a s s e g ú n c o r r e s p o n d a , c u a n d o en t ren e n v igenc ia . 

Fech a efectiv a de 

Norma s vigenci a 

NIC 7 - Iniciativa de revelación - Enmiendas a ia NIC 7 

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas -

Enmiendas a la NIC 12 

NtlF 'Í2 - Revelación de intereses en otras entidades - Aclaración del alcance de tos 

requerimientos de revelación en NilF 12 

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2018 

NIIF 9 - Insfrumentos financieros 1 de enero de 2018 
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Norma s 

NIIF 2 - Clasificación y medición de transacciones en pagos basados por acciones -

Enmiendas a la NIIF 2 

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la 

NIIF 4 

Transferencias de propiedades de inversión (Enmiendas a la NIC 40) 

CNIIF Interpretación 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo 

NIIF 1 - Primera adopción de Normas Internacionales de Información Rnanciera - Eliminación 

de la excepciones a corto plazo en primera adopción 

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios Conjuntos - Aclaración que medición de 

participadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una decisión de inversión - por -

ínvereión 

NtlF 16 - Anendamientos 

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribución de activos entre un inversor y su 

asociada o negocio conjunto 

Fech a efectiv a de 

vigenci a 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 d e ñ n e r o d e 2 0 T 8 

1 de enero de 2019 

No deñnído 

5 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S P O R C A T E G O R I A 

Los i ns t rumen tos f i nanc ie ros a l 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 se c o n f o n n a b a n de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

Activo s f inanciero s medido s al cost o anwrtlzad o 

Efectivo y equivalentes de efectivo 98.964,57 105.918,43 

Deudores comerciales, neto 855.529.48 285.288,65 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 57.787.22 

Otras cuentas por cobrar 

Otros activos 

Tota l act ivo s f inanciaro s 

Pas ivo s f inanciero s medido s al cost o amortizad o 

GblÍ09tíÍQnA & f inanc ia ra s 

Cuentas por pagar comerdales y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Tota l pas ivo s f inanciero s 

Los ac t i vos y pas i vos f i nanc ie ros se a p r o x i m a n al va lo r j u s t o d e b i d o a la na tu ra leza d e cor to p lazo d e es tos 

i ns t rumen tos . 
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6. E F E C T I V O E N C A J A Y B A N C O S 

A l 3 1 d e d i c i embre d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , el sa ldo de l e fec t ivo e n ca ja y b a n c o s se f o n n a b a d e la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

Caja 

Bancos locales 

Bancos del exterior 

200,00 200,00 

98.764,57 105.718,43 

0,00 0,00 

7. D E U D O R E S C O M E R C I A L E S 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los d e u d o r e s c o m e r d a l e s se f o m i a b a n de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

No Costo No Costo 

deteriorado Det^orado amortizado Valor neto deteriorado Deteriorado amortizado Valor neto 

Cliente s locale s y exterio r (1) 855.529,43 285.266,65 

Distribuidore s (1) 

Provisió n de ingreso s (2) 

A l 31 d e d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , la a n t i g ü e d a d del sa ldo de d e u d o r e s c o m e r c i a l e s de c l ientes y 

d is t r i bu idores es c o m o s igue: 

2016 2015 

Costo No Costo 

No deteriorado Deteriorado amortizado Total deteriorado Deteriorado amortizado Total 

Corrient e 

De 61 a SOdíae 855.529,48 2^.268,6 5 

Másde120dia s 

Tota! deudores comerciales 855.S29.48 285.2flS.65 

A l 31 de d i c i e m b r e de 2 0 i 6 y 2 0 1 5 el m o v i m i e n t o de la p rov is ión d e cuen tas i ncob rab les f ue c o m o s igue: 

2016 2015 

Saldo al inicio 

Adiciones 

Bajas 

Saldo al final 

La e m p r e s a no rea l iza p rov is ión d e incobrab fes y a q u e de a c u e r d o a la revs ión t odas las cuen tas son cob rab les y no 

h a n p a s a d o d e los t i e m p o s s e g ú n la pol í t ica d e la e m p r e s a . 

8. C U E N T A S P O R C O B R A R Y P A G A R A P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

3^ 
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(a) S a l d o s y t r a n s a c c i o n e s c o n e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s 

A l 31 de d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los sa ldos po r cob ra r y p o r p a g a r a en t i dades re lac ionadas se 

f o r m a b a n de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

Naturaleza de No Costo No Costo 

la relación País deteriorado amortizado Total deteriorado amortizado Total 

Porcoljrar: Accionista s Ecuado r 57.787,22 152.660,16 

A l 31 d e d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2015 , las cuen tas po r cob ra r a par tes re lac ionadas son a cor to p l azo y su 

tíempo e s t i m a d o de r e c u p e r a d ó n es d e has ta 180 d ias . 

2016 2015 

Costo Costo 

Naturaleza de No amortizado y No amortizado y 

la relación País deteriorada dif. cambio Total deteriorada dtf. camUa Total 

Accionistas Ecuador 134,651,95 175.258,42 

A l 31 d e d i c i embre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , las c u e n t a s po r p a g a r a pa r tes re lac ionadas son a co r to p lazo y no se 

t iene u n t i e m p o e s t i m a d o d e pago , a u n q u e d e s d e s u g e n e r a c i ó n s e ten ía 180 d ías d e p lazo y no se ha 

cump l i do . 

Los sa ldos d e es tas cuen tas son de años an te r io res al 2 0 1 6 y 2 0 1 5 . 

9. I M P U E S T O S P O R C O B R A R Y P A G A R 

A l 31 de d i c i embre d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los i m p u e s t o s por c o b r a r y por p a g a r s e f o r m a b a n de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

Po r cobra n 

Crédito tributario de impuesto a la renta (Véase nota 15 (b)) 

Impuesto a ia salida de divisas (ISD) (1) 

Crédito tributario por retenciones de IVA 38.013,06 27.291,31 

Crédito tributario IVA 161.746,43 112,093,14 

Po r pagar : 

Impuesto a la salida de divisas (ISD) 

Retenciones en Is fuente de impuesto a ia renta e IVA 7.146,42 5.067,73 

Otros impuestos y contribuciones 

Impuesto a ta renta por pagar (Véase nota 15 (b)) 3.23 4.821,76-
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10. I N V E N T A R I O S 

A l 31 de d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los s a l d o s de inven ta r ios se f o r m a b a n de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

MateñB  prima 0.00 0.00 

Producto terminado 0.00 0.00 

Produrtos semielaborados 0.00 0.00 

Material de empaque 0.00 0.00 

Inventario en fránsito 0.00 0.00 

Productos en proceso 0.00 0.00 

Otros elementos operativos 27.814.88 25.139.35 

Meno s provtslones -

Vatuación inventarios 

Inventario obsoleto 

La e m p r e s a no rea l i za p rov i s iones p o r va luac ión , d e inventar ios o inven ta r ios obso le tos y a q u e t odos los 

ma te r i a l es s o n consum ib l es de m a n e r a i nmed ia ta , los s a l d o s d e inven ta r ios s o n so lo de las c o m p r a s de l m e s 

d e d i c i e m b r e de los a ñ o s 2 1 0 6 y 2 0 1 5 . 

11. P R O P I E D A D , P L A N T A , M A Q U I N A R I A , M U E B L E S Y E Q U I P O S 

Al 31 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , e l sa ldo d e p rop iedad , p lan ta , maqu ina r i a , m u e b l e s y e q u i p o s se f o r m a b a 

d e la s igu ien te m a n e r a : 

2016 201S 

Cost o Depreciació n Activ o Fij o Cost o Depreciació n Activ o Fij o 

históric o acumulad a net o históric o acumulad a net o 

1.284.629.22 181.261,51 1.103.367.70 1.646.092.60 124.050.00 1.522.042.50 

12. O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

A l 31 de d i c i embre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , las ob l igac iones f i nanc ie ras se f o n n a b a n c o m o s igue : 

Corrient e 

Añ o 2016 

Tas a Valo r Plaz o 1 a 3 3 a 12 

Acreedo r nomina l nomina l (meses ) m e s e s mese s 9.376.13 

CFN 9.375.13 9.375.13 
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Corrient e 

Añ o 2015 

Acreedo r 

CFN 

PACIFICARD 

Tas a Valo r Plaz o 1 a 3 

nomina l nomina l (meses ) mese s 

3 a 12 

mese s 111.266,92 

109.980.55 109.980,55 

1.286.37 1.286.37 

13. C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Ai 31 d e d i c i embre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , las c u e n t a s po r p a g a r c o m e r c i a l e s y ot ras c u e n t a s po r p a g a r se f o r m a b a n 

de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

Proveedores (1) 65.519.55 43.113,65 

Impuestos contingentes 

Otros (2) 11.069,16 3.563,80 

(1) Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es hasta 90 días. 

(2) Estos valores son por provisiones para pagos a empfeados en alimentación y otros gastos proyectados. 

14. B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

a) Bene f i c ios a e m p l e a d o s a co r to p lazo-

A l 31 de d i c iembre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los bene f i c ios a e m p l e a d o s a co r t o p lazo se f o r m a b a n c o m o s igue : 

2016 2015 

Beneficios sociales 28.307.81 67.034,44 

Provisión para bonificaciones 

Participación a trabajadores 0.00 2.252,28 

Du ran te los a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , el m o v i m i e n t o d e bene f i c i os a e m p l e a d o s fue c o m o s igue : 
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A ñ o 2 0 1 6 : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Detati e 

Sald o 

inicia l Provisió n Pago s 

Sald o 

Fina t 

Beneficios a empleados 7,034.44 43.212,65 21.939,28 28.307,81 

Bonificaciones 0.00 0.00 

Participación a trabajadores 0.00 0.00 

A n o 2 0 1 5 : 

Sald o Sald o 

Detall e inicia l Provisió n Pago s Fina l 

Beneficios a empleados 16.035,96 40,939.95 49.941.47 7.034,44 

Bonificaciones 0.00 0.00 

Participación a trabajadores 2.252,28 2.252,28 0.00 2.252,28 

b) Bene f i c ios a e m p l e a d o s a la rgo p lazo -

A l 31 d e d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , la e m p r e s a no rea l iza p rov i s iones d e Jub i l ac ión ni d e s a h u c i o y a q u e 

e l p e r s o n a l n o cump le los requ is i tos pa ra es ta p rov is ión y la admin i s t rac ión dec id ió ba jo j un ta h a c e r los 

es tud ios ac tuar ia les d e s d e e i 2 0 1 8 . 

i ) R e s e r v a p a r a j u b i l a c i ó n pa t rona l -

M e d i a n t e reso luc ión pub l i cada e n e l Reg is t ro Of ic ial No . 421 de l 28 de e n e r o d e 1983 , la Co r te S u p r e m a 

d e Jus t i c ia d i spuso q u e los t r aba jado res t ienen d e r e c h o a la j ub i l ac ión pa t rona l m e n c i o n a d a e n el C ó d i g o 

de l T raba jo , s in per ju ic io d e la q u e les co r responda s e g ú n la Ley de S e g u r o Soc ia l Ob l iga to r io . D e 

c o n f o r m i d a d con lo q u e m e n c i o n a e l C ó d i g o de l T raba jo , ios e m p l e a d o s q u e p o r ve in t i c inco a ñ o s o m á s 

hub ie ren p res tado serv ic ios con t i nuada o i n t e n u m p i d a m e n t e , t end rán d e r e c h o a se r j ub i l ados po r sus 

e m p l e a d o r e s . Ad i c i ona lmen te , los e m p l e a d o s q u e a la f echa de s u desp ido hub ie ren c u m p l i d o ve in te a ñ o s 

y m e n o s d e ve in t i c inco a ñ o s de t raba jo con t inuo o in fenx imp ido , t end rán d e r e c h o a ia par te p roporc iona l 

de d i cha j ub i l ac ión . 

(1) Como se menciona en la nota 2 a tos estados financieros, a partH" del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la 

enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinación de la tasa de descuento, se debe considerar un 

mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligación, que para 

efectos de la aplicación de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los Estados Unidos de 

América. A críterío de la Gerencia la adopción de dicha norma, no tuvo un efecto significativo en la posición 

financiera y resultados; por io tanto, no consideró necesaho modificar los estados financieros comparativos de la 

compañía. 
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U n anál is is de sens ib i l i dad para c a d a supues to actuar ía l s ign i f ica t ivo, q u e mues t ra la f o r m a en q u e la 

ob l igac ión po r bene f i c ios de f in idos i i ab r ía s ido a fec tada po r los c a m b i o s e n la supos i c ión actuar ía l 

re levan te q u e era r a z o n a b l e m e n t e pos ib le a l cien-e de l e je rc ic io , s e m u e s t r a a con t i nuac ión : 

2016 2015 

Variación tasa de descuento -0.5% 225,066 191,447 

Impacto % tasa de descuento -0,5% 9% 9% 

Variación tasa de descuento +0.5% (206,431) (175,628) 

Impacto % tasa de descuento +0.5% (8%) (8%) 

Variación tasa de incremento salarial +0.5% 226,519 193,108 

Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 9% 9% 

Variación tasa de incremento salarial -0.5% (209,592) (178,678) 

Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (S%) (8%) 

ii ) D e s a h u c i o -

D e a c u e r d o c o n e l C ó d i g o del T raba jo , la C o m p a ñ í a t i ene u n pas i vo po r d e s a h u d o con los e m p l e a d o s y 

t r aba jado res q u e se s e p a r e n ba jo c ie r tas c insunstanc ias. Una pa r te de es te p a s i v o p r o b a b l e m e n t e no s e r á 

ex ig ib le po r fa separac ión vo lun ta r ia d e a l g u n o s e m p l e a d o s . 

A l 31 de d i c i embre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 la C o m p a ñ í a no t iene p rev is to p lanes de recor te d e pe rsona l 

p lan i f i cados , po r lo q u e ia pn:>visión d e desahuc io ha s ido c las i f i cada po r la c o m p a ñ í a c o m o u n pas ivo de 

la rgo p lazo. 

15. I M P U E S T O A L A R E N T A C O R R I E N T E Y D I F E R I D O 

(a) I m p u e s t o a ta ren t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s d e l a ñ o -

Et r e s u m e n del impues to a la renta cor r ien te y d i fe r ido ca rgado al es tado d e resu l tados in tegra les de los 

a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 5 es c o m o s igue : 

2016 2015 

Impuesto a la renta corriente (Véase literal (b)) 0.00 4.730,79 

Impuesto a ia renta diferido (Véase literal (c)) 0.00 O.QO 

Gasto por impuesto a la renta del año 3,23 4.821.75 

(b ) I m p u e s t o a l a ren t a co r r i en te -

U n a conc i l i ac ión ent ra la ut i l idad s e g ú n es tados f i nanc ie ros y la u t i l idad g r a v a b l e es c o m o s igue : 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 

2016 2015 

2,826,81 14.684,67 



C P A . , D R . E D G A R G U E R R A A Y A L A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A UDI T O R I N DE P E N DI E N T E 

R.N.C. No. 10.707 / R N.F .A . No. SC-R NA E 180 

PáginazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 4 de 46 

Más (menos) : 

Gastos no deducibles 4.555,11 20.605,30 

Deducciones adicionales 9.931,41 11.584,56 

Otros resultados integrales 0.00 0.00 

Otros 0,00 0.00 

Utilidad tributaria 0.00 21.502.67 

Tasa de impuesto 0,00 22,00 

h ipues t o a l a rent a causad o 0.00 4.730,69 

Al 31 d© d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , !a de te rm inac ión de l sa ldo de l i m p u e s t o a la ren ta por p a g a r 

( recupera r ) f ue c o m o s igue : 

2016 2015 

Impuesto a la renta causado 0.00 4.730,59 

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 623.62 914,78 

Menos : 

Anticipo mínimo determinado 16.335.77 15.749,80 

Retenciones en la fuente del año 

Crédito tributario ISD 

(Crédito tributario) / Impuesto a la renta por pagar (VéasezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m \ a 9) 

(c ) i m p u e s t o a l a ren t a d i fe r ido -

Al 31 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , el p a s i v o p o r impues to d i fe r ido se f o r m a b a de la s igu ien te m a n e r a : 

Estad o de situació n Estad o de resultado s 

financier a integrale s 

2016 2015 2016 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diferencias  temporarias: 

Depreciación acelerada de activos fijos 

Provisión para beneficios a empleados a largo plazo 

Provisión para costo amortizado de cartera 

Provisión por valor neto de realización de los inventarios 

Provisión costo de reposición de materias primas y 

materiales 

Provisión por costo amortizado de inversiones 

Provisión por costo amortizado de proveedores 

Provisiones Contribución Superintendencia 

Provisión Patente 

Impuesto a la salida de divisas 

Efecto en el impuesto diferido a patrimonio 

Efecto en el impuesto diferido en resultados 

(Pasivo ) po r impuest o diferido , net o 
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Estad o de situació n Estad o de resultado s 

financier a integrale s 

2016 2015 2016 2015 

(d ) O t r o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l i m p u e s t o a l a r en ta -

i ) S i t u a c i ó n t r ibu tar í a 

I3e a c u e r d o c o n d ispos ic iones lega les , la au to r i dad t r ibu tar ia t i ene la facu l tad de rev isar las 

dec la rac iones de l impues to a !a renta de la C o m p a ñ í a , den t ro del p lazo de t ias ta t res años 

pos te r io res c o n t a d o s a par t i r de la f echa d e p resen tac ión d e la dec la rac ión del i m p u e s t o a la ren ta , 

s i e m p r e y c u a n d o haya c u m p l i d o o p o r t u n a m e n t e con s u s ob l i gac iones t r ibutar ías. 

ii ) E^etenn¡nació n y p a g o de l i m p u e s t o a l a r en ta -

El i m p u e s t o a la ren ta de la C o m p a ñ í a se detenmina sob re una base anua l c o n c ie r re a l 31 de 

d i c i e m b r e d e c a d a pe r íodo f isca l , ap l i cando a las u t i l idades g ravab les la tasa del i m p u e s t o a la ren ta 

v igen te . 

L a s s o c i e d a d e s n u e v a s q u e s e cons t i tuyan e s t á n e x o n e r a d a s del p a g o de l i m p u e s t o a la renta po r e l 

pe r íodo d e c inco a ñ o s , s i empre y c u a n d o las i nve rs iones n u e v a s y p roduc t i vas se rea l icen f ue ra d e 

las j u r i sd i cc iones u rbanas de los c a n t o n e s Qu i to y G u a y a q u i l y den t ro de c ie r tos sec to res 

e c o n ó m i c o s . 

iii ) T a s a s de l i m p u e s t o a l a ren ta -

La t a s a de l i m p u e s t o a la ren ta e s de l 2 2 % . N o obs tan te , a par t i r de l e jerc ic io f isca l 2 0 1 5 , la tar i fa 

impos i t i va será del 2 5 % e n e l c a s o d e q u e la s o c i e d a d t e n g a acc ion is tas , soc ios , par t íc ipes, 

cons t i tuyen tes , benef ic ia r ios o s im i la res , res iden tes o es tab lec idos e n pa ra ísos fiscales o r e g í m e n e s 

d e m e n o r impos i c ión ; c o n una par t i c ipac ión d i rec ta o ind i rec ta , ind iv idual o con jun ta , igua l o supe r io r 

al 5 0 % de l cap i ta l soc ia l o de aque l q u e con 'esponda a la na tu ra leza de la soc i edad . 

C u a n d o la m e n c i o n a d a par t i c ipac ión d e los acc ion is tas domic i l i ados en pa ra í sos f i sca les o 

r e g í m e n e s de m e n o r impos i c ión sea m e n o r a l 5 0 % , la tar i fa de l 2 5 % se ap l i cará sob re la p ropo rc ión 

de la base impon ib le q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a par t i c ipac ión . 

A s i m i s m o , se ap l i cará la tar i fa del 2 5 % a toda la b a s e impon ib le , la soc i edad q u e i ncump la c o n e i 

d e b e r de i n f onna r a la Adm in i s t r ac i ón Tr ibu tar ia la c o m p o s i c i ó n de sus acc ion is tas , soc ios , 

par t íc ipes , con t r ibuyen tes , benef ic ia r ios o s imi la res . 

En c a s o d e que la C o m p a ñ í a re inv ier ta s u s u t i l idades e n e l pa ís e n los t é r m i n o s y c o n d i c i o n e s q u e 

e s t a b l e c e la Ley O r g á n i c a de R é g i m e n Tr ibu ta r io I n t emo , pod r ía ob tene r u n a reducc ión e n la t a s a 

de l i m p u e s t o a la renta de 10 pun tos po rcen tua les s o b r e el m o n t o re inver t ído, s i e m p r e y c u a n d o 

e f e c t ú e n e l co r respond ien te a u m e n t o de capi ta l hasta e l 31 d e d i c iembre de l s igu ien te a ñ o . 
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iv ) An t i c i p o de l i m p u e s t o a l a ren ta -

El an t i c ipo se detemnína sobre la base de la dec la rac ión de l impues to a la ren ta del a ñ o inmed ia to 

anter ior , ap l i cando c ie r tos po rcen ta jes a l va lo r de l ac t i vo total [ m e n o s c ier tos c o m p o n e n t e s ) , 

pa t r imon io to ta l , i ng resos g r a v a b l e s y c o s t o s y g a s t o s deduc ib les . El an t ic ipo se rá c o m p e n s a d o con 

e l i m p u e s t o a la ren ta c a u s a d o y no es suscep t ib le de devo luc i ón , sa lvo c a s o s d e e x c e p c i ó n . E n 

c a s o de q u e e l i m p u e s t o a la ren ta c a u s a d o fuere m e n o r al an t ic ipo de te rm inado , e l an t ic ipo se 

conv ie r te e n impues to a la ren ta m í n i m o . 

A s i t a m b i é n , se exc lu i rán de la de te rm inac ión del an t i c ipo del i m p u e s t o a la ren ta los gas tos 

i nc remén ta les po r g e n e r a c i ó n d e n u e v o e m p l e o o m e j o r a de m a s a sa lar ia l , y e n genera l aque l l as 

i nve rs iones y g a s t o s e fec t i vamen te rea l i zados , re lac ionados con los bene f i c ios t r ibutar ios q u e p a r a e l 

p a g o de l i m p u e s t o a la ren ta r e c o n o c e el Cód igo O r g á n i c o d e la P r o d u c c i ó n , C o m e r c i o e Invers iones 

para las n u e v a s invers iones , así c o m o o t ras a fec tac iones p o r ap l i cac ión de n o r m a s y p r inc ip ios 

con tab les . 

T a m b i é n es tán e x o n e r a d a s de l p a g o del an t i c ipo de i m p u e s t o a la ren ta las s o c i e d a d e s n u e v a s 

cons t i tu idas a part i r d e la v igenc ia de l C ó d i g o d e la P r o d u c c i ó n , f ias la po r un pe r iodo de 5 años . 

v ) D i v i d e n d o s en e fec t i vo -

Los d i v i dendos y u t i l idades, ca l cu lados d e s p u é s de l p a g o de l i m p u e s t o a la ren ta , d is t r ibu idos por 

s o c i e d a d e s nac iona les o ex t ran je ras res iden tes e n e l Ecuado r , a favo r de o t ras s o c i e d a d e s 

nac iona les o ex t ran je ras , no domic i l i adas e n pa ra í sos f i sca les o j u r i sd i cc ión de m e n o r impos i c ión o 

d e p e r s o n a s na tu ra les no res iden tes e n e l Ecuador , es tán exen tos de I m p u e s t o a la Ren ta : 

Es ta exenc ión no ap l ica si el benef ic ia r io e fec t i vo ; qu ien e c o n ó m i c a m e n t e o de hec t i o t iene e l pode r 

de con t ro la r la a t r ibuc ión de d i spone r del benef ic io , e s u n a p e r s o n a na tu ra l res iden te e n e l Ecuador . 

El po rcen ta je de re tenc ión de d i v i dendos o u t i l idades q u e s e ap l ique al i ng reso g r a v a d o d e p e n d e r á 

de q u i e n y d o n d e e s t á loca l i zado e i benef ic ia r io e fec t i vo , s in q u e s u p e r e la d i f e r e n d a en t re la 

m á x i m a tar i fa de impues to a la ren ta pa ra p e r s o n a s na tu ra les ( 3 5 % ) y la ta r i fa gene ra l de i m p u e s t o a 

la ren ta prev is ta para s o c i e d a d e s ( 2 2 % o 2 5 % ) . 

E n e l c a s o de q u e los d i v i dendos s e a n d is t r ibu idos a s o c i e d a d e s domic i l i adas e n pa ra ísos f isca les o 

r e g í m e n e s de m e n o r impos i c ión se d e b e ap l i car una re tenc ión ad ic iona l por la d i fe renc ia en t re la 

t a s a m á x i m a de t r ibu tac ión d e una pe rsona natura l ( 3 5 % ) y la ta r i fa de i m p u e s t o a ia ren ta 

co rpo ra t i vo ap l i cab le p a r a s o c i e d a d e s ( 2 2 % o 2 5 % ) . 

C u a n d o la soc i edad q u e d is t r ibuye los d i v i dendos o u t i l i dades i ncump la el debe r d e i n fo rmar s o b r e 

s u compos i c i ón acc ionar ia se p rocede rá a ta re tenc ión de impues to a la ren ta s o b r e s d i chos 

d i v i d e n d o s c o m o si ex is t ie ra un b e n e f i d a r i o e fec t ivo res iden te e n e l E c u a d o r 

C u a n d o u n a soc i edad d is t r ibuya d i v i dendos a n t e s d e la t e r m i n a c i ó n de l e j e r c i d o e c o n ó m i c o u 

o to rgue p r é s t a m o s de d ine ro a s u s soc ios , acc ion is tas o a lguna d e sus par tes r e l a d o n a d a s 

(p rés tamos no c o m e r d a l e s ) , es ta ope rac ión s e cons ide ra rá c o m o p a g o de d i v i dendos an t i c ipados y 
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por cons igu ien te se d e b e r á e fec tua r la re tenc ión co r respond ien te a la tar i fa de i m p u e s t o a la renta 

corpora t i vo v igen te a l a ñ o en cu rso , sob re el m o n t o de ta les p a g o s . T a l re tenc ión se rá dec la rada y 

p a g a d a a l m e s s igu ien te d e e fec tuada y const i tu i rá créd i to t r ibu tar io pa ra la e m p r e s a e n su 

dec la rac ión de Impues to a la ren ta . 

vi ) E n a j e n a c i ó n d e a c c i o n e s y p a r t i c i p a c i o n e s 

A par t i r de l e jerc ic io f isca l 2 0 1 5 , se encuen t ran g r a v a d a s con el i m p u e s t o a ta ren ta , las u t i l idades 

q u e p e r c i b a n las s o c i e d a d e s domic i l i adas o no e n E c u a d o r y las p e r s o n a s na tu ra les , ecua to r i anas o 

ex t ran je ras , res iden tes o no e n e l pa i s , p roven ien tes de la ena jenac ión d i rec ta o ind i recta de 

a c c i o n e s o par t i c ipac iones de s o c i e d a d e s domic i l i adas o es tab lec im ien tos p e r m a n e n t e s e n Ecuador . 

vii ) I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( ISD) -

El I m p u e s t o a la Sa l ida de D iv isas , g r a v a a lo s igu ien te : 

• La t rans fe renc ia o t ras lado d e d iv i sas a l exter ior . 

• Los p a g o s e fec tuados d e s d e e l exter ior , inc lus ive aque l l os rea l i zados c o n re tx i rsos f i nanc ie ros 

e n e l ex ter io r de la pe rsona natura l o la s o c i e d a d o d e te rceros . 

• L a s impor tac iones pend ien tes de p a g o reg is t radas p o r m á s de d o c e (12) m e s e s . 

• Las expo r tac iones de b ienes y se rv ic ios g e n e r a d a s e n e l Ecuado r , e f ec tuadas p o r p e r s o n a s 

na tu ra les o soc iedades domic i l i adas e n e l Ecuador , c u a n d o las d iv isas co r respond ien tes a los 

p a g o s po r c o n c e p t o d e d i chas expo r t ac i ones no i n g r e s e n a l Ecuador . 

• C u a n d o la sa l ida de d iv isas se p r o d u z c a c o m o resu l tado de la c o m p e n s a c i ó n o ne teo de s a l d o s 

d e u d o r e s y a c r e e d o r e s c o n e l exter ior , la b a s e impon ib le es ta rá cons t ih j ida po r la to ta l idad d e 

la o p e r a c i ó n , e s decir , t an to po r e l sa ldo ne to t rans fer ido c o m o po r e l m o n t o c o m p e n s a d o . 

E s t á n exen tos de l I m p u e s t o a la Sa l ida d e D iv i sas ( ISD) : 

• T rans fe renc ias de d ine ro de hasta 1,000 q u e no inc luyen p a g o s po r c o n s u m o s d e tar je tas d e 

c réd i to . 

• P a g o s rea l i zados a l ex te r io r p o r amor t i zac ión de cap i ta l e in te reses de c réd i tos o to rgados p o r 

ins t i tuc iones f i nanc ie ras in te rnac iona les , con u n p l a z o m a y o r a un a ñ o , des t i nados ai 

f i nanc iamien to de inve rs iones p rev is tas e n e l C ó d i g o O r g á n i c o de la P r o d u c c i ó n , C o m e r c i o e 

Inve rs iones y q u e d e v e n g u e n in te reses a las tasas re fe renc ia les . 

• F a g o s rea l i zados a l ex ter io r po r c o n c e p t o d e d i v i dendos d is t r ibu idos po r soc iedades nac iona les 

o ex t ran je ras domic i l i adas e n el Ecuador , d e s p u é s del p a g o del i m p u e s t o a la ren ta , a f a v o r d e 

o t ras s o c i e d a d e s exU'anjeras o d e p e r s o n a s na tu ra les no res iden tes en el Ecuado r , s i e m p r e y 

c u a n d o no es tén dom ic i l i ados e n pa ra ísos f i sca les o j u r i sd i cc i ones de m e n o r impos i c ión . 

El I m p u e s t o a la Sa l ida d e D iv isas ( ISD) pod rá se r ut i l izado c o m o créd i to t r ibutar io pa ra la 

detemninactón de l impues to a ta renta has ta po r 5 años , s i empre q u e haya s ido o r ig inado e n ta 

Impor tac ión de ma te r ias p r imas , i nsumes y b ienes de capi ta l c o n la f ina l idad d e q u e s e a n 

i nco rpo rados e n p r o c e s o s p roduc t i vos y q u e c o n s t e n e n e l l i s tado em i t i do po r e l C o m i t é de Pol í t ica 

Tr ibu ta r ia . 



C P A . , D R .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E D G A R G U E R R A A Y A L A 

A UDI T O R I N DE P E N DI E N T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U.KC. N a 10,767 / R N.F .A . No. SC-R NA E 180 

Página 38 de 46 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

vi i í ) R e f o r m a s t ñ b u t a r i a s -

Duran te e l a ñ o 2 0 1 6 se pub l i ca ron las s igu ien tes nomnas: 

L e y O r g á n i c a p a r a e l E q u i l i b r i o d e l a s F i n a n z a s Púb l i cas , p u b l i c a d a e n e l R . O . No . 774 e l 29 d e 

abr i l d e l 2016, e n l a c u a l s e es tab lec i ó l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s : 

• D e v o l u c i ó n de 2 p u n t o s pon :en tua !es del IVA p a g a d o e n t r ansacc iones rea l i zadas con d ine ro 

e lec t rón ico , 1 p u n t o po rcen tua l de l IVA p a g a d o e n t r ansacc iones rea l izadas c o n tar jetas d e 

déb i to y c réd i to 

• Se d i spuso e l m o n t o m á x i m o para la ap l i cac ión a u t o m á t i c a de los bene f i c ios p rev is tos e n los 

C o n v e n i o s p a r a Evi tar la Dob le Impos ic ión e n 2 2 3 , 4 0 0 p a r a e i 2 0 1 6 . D e supe ra rse d ic i io 

impor te , e l b e n e f i d o se rea l izará m e d i a n t e el m e c a n i s m o de devo luc ión , N o se requ ie re la 

cer t i f i cac ión d e aud i to res i ndepend ien tes a e fec tos de c o m p r o b a r la pe r t i nenc ia de l gas to po r la 

ap l i cac ión d e conven ios . 

• S e g r a v a con I C E : a) las b e b i d a s no a lcohó l i cas y g a s e o s a s con con ten ido de a z ú c a r m a y o r a 

2 5 g r a m o s po r litro d e b e b i d a , excep to b e b i d a s e n e i ^ i z a n t e s . S e encuen t ran exen tos los 

p roduc tos lác teos y sus de r i vados , as í c o m o el a g u a m ine ra l y ios j u g o s c o n m á s del 5 0 % d e 

con ten ido na tu ra l ; b ) los se rv ic ios d e te le fonía f i ja y p lanes d e v o z o d e voz , da tos y S M S de l 

sen / ic io móv i l a v a n z a d o p res tado a S o c i e d a d e s . 

• S e mod i f i can las e x o n e r a c i o n e s del I m p u e s t o a las Sa l ida d e D iv i sas c o m o s igue: a) las d iv isas 

q u e por ten los c i u d a d a n o s has ta 3 sa la r ios bás i cos un i f i cados del t raba jado r e n gene ra l ; b) 

t rans fe renc ias has ta 3 sa la r ios bás icos un i f i cados de l t r aba jado r e n gene ra l po r m e s ; y c) p a g o s 

m e d i a n t e tar jetas de créd i to o de déb i to has ta 5 ,000. 

L e y O r g á n i c a d e S o l i d a r i d a d y d e C o r r e s p o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a R e c o n s t r u c c i ó n y 

R e a c t i v a c i ó n d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r e l t e r remot o de l 16 d e abr i l d e 2016, p u b l i c a d a e n e l 

reg is t r o o f ic ia l No . 759 de l 20 d e m a y o de l 2016, e n e l c u a l s e e s t a b l e c i ó lo s i g u i e n t e : 

• S e c r e a r o n las con t r i buc iones so l idar ias s o b r e las r e m u n e r a d o n e s , pa t r imon io , u t i l idades; as í 

c o m o de i nmueb les y d e r e c h o s represen ta t i vos d e capi ta l ex is ten tes e n e l E c u a d o r de 

p r o p i e d a d de s o c i e d a d e s res iden tes e n pa ra ísos f i sca les u o t ras j u r i sd i cc iones del exter ior . 

> La con t r ibuc ión sob re las r e m u n e r a c i o n e s es tá o r i en tada a las p e r s o n a s natura les ba jo re lac ión 

de d e p e n d e n c i a q u e du ran te los o c h o m e s e s s igu ien tes a la v igenc ia de es ta ley pe rc iban u n a 

r e m u n e r a d ó n m e n s u a l m a y o r o igua l a 1,000, q u i e n e s d e b e n p a g a r u n a con t r i buc ión igua l a u n 

d ía d e r e m u n e r a c i ó n de a c u e r d o a u n a tab la p rog res iva , 

• Los adm in i s t r ado res y r ep resen tan tes lega les d e las p e r s o n a s ju r íd icas t a m b i é n d e b e n cump l i r 

con es ta con t r i buc ión sob re ios v a l o r e s apo r tados a l l E S S . 

• La con t r ibuc ión so l idar ia s o b r e e l pa t r imon io está o r i en tada a las p e r s o n a s na tu ra les q u e a l 1 

de ene ro de l 2 0 1 6 p o s e a n un pa t r imon io ind iv idua l igua l o m a y o r a 1,000,000 y p a g a r á n u n a 

tar i fa de l 0 . 9 0 % . 

• La Con t r i buc ión so l idar ia sob re b ienes i n m u e b l e s y d e r e c h o s rep resen ta t i vos de capi ta l 

c o r r e s p o n d e al 0 . 9 % del a v a l u ó ca tas t ra l de l 2 0 1 6 ; s o b r e t odos los b ienes i nmueb les ex is ten tes 

e n el E c u a d o r y, sob re e l va lo r pa t r imon ia l p roporc iona l q u e a i 31 de d i d e m b r e de l 2 0 1 5 

p e r t e n e z c a de m a n e r a d i r e d a a u n a s o d e d a d res iden te e n el exter ior ; si es ta c o r r e s p o n d e a u n 
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para íso fiscal o Jur isdicción de m e n o s impos ic ión o no se c o n o z c a su res idenc ia , la con t r ibuc ión 

se rá del 1.8%. 

• La con t r ibuc ión sob re las u t i l idades con 'esponde al 3 % de la ut i l idad g ravab le del i m p u e s t o a la 

ren ta , ob ten ida p o r las s o c i e d a d e s e n eí e je rc ic io fiscal 2015 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

o Las p e r s o n a s na tu ra les p a g a r á n es ta con t r i buc ión t en iendo c o m o re fe renc ia la base 

impon ib le del e jerc ic io fiscal 2 0 1 5 , s i empre y c u a n d o és ta s u p e r e los doce m i l dó la res de 

los Es tados Un idos d e Nor teamér i ca (12 ,000) , e x c l u y e n d o las ren tas p o r re lac ión de 

d e p e n d e n c i a y ia par t i c ipac ión d e los t r aba jado res e n las u t i l idades de las e m p r e s a s . 

o T a m b i é n es tán su je tos a es ta con t r ibuc ión los fideicomisos mercan t i l es q u e g e n e r a r o n 

u t i l idades e n el e jerc ic io fiscal 2 0 1 5 , i n d e p e n d i e n t e m e n t e q u e e s t é n o no ob l i gados al 

p a g o del I m p u e s t o a la Ren ta . 

o L a s con t r i buc iones es tab lec idas e n es ta Ley no p o d r á n se r deduc ib les de l i m p u e s t o a la 

ren ta de las p e r s o n a s natura les y soc iedades . En los c a s o s e n los cua les e l va lo r de 

d i chas conb- ibuc iones e x c e d a el va lo r de la ut i l idad g ravab le de l a ñ o 2 0 1 6 , la d i fe renc ia 

se rá deduc ib le pa ra los s igu ien tes e jerc ic ios f i sca les , c o n f o r m e a los l ími tes y cond ic iones 

es tab lec idas en e l R e g l a m e n t o . 

• Las nuevas invers iones p roduc t i vas q u e se e jecu ten e n los s igu ien tes t res años c o n t a d o s a 

part i r de ta v igenc ia de la p resen te ley, e n las p rov inc ias de M a n a b í y Esmera ldas , es tán 

e x o n e r a d a s del p a g o del I m p u e s t o a la R e n t a du ran te c i nco a ñ o s . 

• Has ta po r un a ñ o se e n c u e n t r a n e x o n e r a d o s del I m p u e s t o a la Sa l ida de D iv isas y a rance les 

aduanenss , las impor tac iones e fec tuadas a favo r d e con t r i buyen tes q u e h a y a n su f r ido u n a 

a fec tac ión e c o n ó m i c a d i rec ta en s u s ac t ivos p roduc t i vos c o m o c o n s e c u e n d a del desas t re 

natura l y q u e t e n g a n su domic i l io e n las p rov inc ias de l \^anabí y E s m e r a l d a s , de b i e n e s de 

cap i ta l no pn^duc idos e n E c u a d o r q u e s e a n d e s t i n a d o s a p r o c e s o s p roduc t i vos o a la 

p res tac ión de serv ic ios ub i cados e n las z o n a s a f e d a d a s . 

• Se e x o n e r a el p a g o del sa ldo de l i m p u e s t o a la renta co r respond ien te a l e jerc ic io fiscal 2 0 1 5 a 

los su je tos pas i vos q u e hayan su f r ido una a fec tac ión d i rec ta e n sus ac t i vos o ac t i v idad 

e c o n ó m i c a c o m o c o n s e c u e n c i a del desas t re na tura l . 

L e y O r g á n i c a d e I n c e n t i v o s T r i bu ta r i o s p a r a V a r i o s S e c t o r e s P r o d u c t i v o s , p u b l i c a d a e n e l 

S e g u n d o S u p l e m e n t o de l R . O , 860 de l 12 d e oc tub r e de l 2016. 

• Los e m p l e a d o r e s t e n d r á n u n a d e d u c c i ó n ad ic iona l de l 1 0 0 % po r los g a s t o s de s e g u r o s 

m ó d i c o s p r i vados y/o m e d i c i n a p r e p a g a d a con t ra tados a favo r de sus t raba jadores , s i e m p r e 

q u e ia cober tu ra s e a para la to ta l idad de los t raba jado res , s in per ju ic io de q u e sea o n o po r 

salar io neto , y q u e la c o n t r a t a d ó n sea c o n e m p r e s a s dom ic i l i adas e n e l pa ís . 

• £1 S R I pod rá d i sponer la d e v o t u d ó n de l an t ic ipo de i m p u e s t o a la ren ta c u a n d o se haya v is to 

a fec tada s ign i f i ca t i vamente la ac t i v idad e c o n ó m i c a de l con t r ibuyen te , s i e m p r e q u e es te supe re 

e l i m p u e s t o c a u s a d o , e n la par te q u e exceda el t ipo impos i t i vo e fec t ivo p r o m e d i o de los 

con t r i buyen tes de f in ido po r la Adm in i s t r ac i ón Tr ibu ta r ia . 

• S e encuen t ran exen tos I m p u e s t o a la Sa l ida d e D iv i sas los p a g o s de capi ta l o d i v i dendos 

rea l i zados a l exter ior , en un m o n t o equ iva len te a l va lo r de l cap i ta l i ng resado a l pa ís p o r u n 

res idente , sea c o m o financiamiento p rop io s in in te reses o c o m o apor te de cap i ta l , s i e m p r e y 
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c u a n d o se i i ayan des t i nado a rea l izar invers iones p roduc t i vas , y es tos va lo res hub ie ren 

p e r m a n e c i d o e n el E c u a d o r po r un p e n o d o de a l m e n o s d o s a ñ o s c o n t a d o s a par t i r d e s u 

ing reso . 

L e y O r g á n i c a pa r a la p r o m o c i ó n de l t raba j o j u v e n i l , r egu lac i ó n e x c e p c i o n a l o p t i m i z a c i ó n d e fa 

j o m a d a labo ra l y s e g u r o d e d e s e m p l e o , p u b l i c a d a e n e l P r i m e r S u p l e m e n t o de l R O . 720 de l 28 

d e m a r z o de l 2016. 

• L a du rac ión de las p a s a n t í a s se rá n o m i a d a po r e l o r g a n i s m o regu lado r de l S i s tema d e 

E d u c a c i ó n Supe r i o r y no p o d r á p ro longa rse s in g e n e r a r re lac ión de d e p e n d e n c i a po r m á s de 

se is m e s e s . Du ran te e l t i e m p o de la pasan t ía d e b e r á aco rda rse la cance lac ión d e un es t ipend io 

m e n s u a l no m e n o r a u n terc io del sa la r io bás ico un i f i cado. E n t o d o s tos c a s o s se af i l iará a la 

S e g u r i d a d Soc ia l a l p a s a n t e y la e m p r e s a apor ta rá e n su to ta l idad lo co r respond ien te a la 

af i l iac ión sob re el equ i va len te a l sa lar io b á s i c o un i f i cado v igen te . 

• El p a g o del apor te del e m p l e a d o r ba jo la m o d a l i d a d con t rac tua l de t raba jo j uven i l será cub ie r to 

po r e! Es tado Cen t ra l has ta d o s sa la r ios bás i cos un i f i cados de l t raba jado r e n gene ra l po r un 

a ñ o , c o n f o m i e es tab lezca e l lESS , s i e m p r e q u e e l n ú m e r o d e con t ra tos j uven i l es no s u p e r e el 

2 0 % de l to ta l d e la n ó m i n a , 

A n e x o d e A c c i o n i s t a s , Pa r t í c i pes , S o c i o s , M i e m b r o s d e d i rec to r i o y A d m i n i s t r a d o r e s , 

R e s o l u c i ó n No . N A C - D G E R C G C 1 6 - 0 0 0 0 0 5 3 6 de l 28 d e d i c i e m b r e de l 2016. 

• E s t á n ob l i gados a p resen ta r es te a n e x o las s o c i e d a d e s , las sucu rsa les de s o c i e d a d e s 

ex t ran je ras res iden tes en el pa ís y los es tab lec im ien tos p e n n a n e n t e s de s o c i e d a d e s 

ex t ran je ras no res iden tes . 

R e s p e c t o de las s o c i e d a d e s q u e co t i cen e n b o l s a s d e va lo res : 

• En los c a s o s e n q u e e l su je to ob l i gado co t i ce s u s a c c i o n e s e n b o l s a s de va lo res de l Ecuado r , 

d e b e r á repor tar s o b r e todo acc ion is ta q u e p o s e a d i rec ta o i nd i rec tamen te e l 2 % o m á s d e su 

c o m p o s i c i ó n soc ie tar ia . 

• Si e l su je to ob l i gado t iene c o m o acc ion is ta a una s o c i e d a d q u e co t ice sus acc iones en bo l sas 

de m e r c a d o s de va lo res reconoc idos del exter ior , t e n d r á n la ob l i gac ión de ident i f icar la par te 

de l cap i ta l q u e no se n e g o c i e o q u e es té r ese rvado a u n g r u p o l im i tado de inversores y 

r espec to a d i cha par le de l cap i ta l , d e b e r á repor ta r sob re t odo a c d o n i s t a q u e p o s e a di recta o 

i nd i rec tamen te e l 2 % o m á s de s u c o m p o s i c i ó n sode ta r í a , 

• La p resen tac ión tard ía , la fa l ta d e p resen tac ión o la p resen tac i ón inexac ta d e la i n f o m i a d ó n , 

s e r á s a n d o n a d a c o n f o r m e a la no rma t i va t r ibutar ia v i gen te , y no e x i m e al su je to ob l i gado de la 

p resen tac ión del A n e x o , así c o m o de l p a g o d e la tar i fa del 2 5 % de i m p u e s t o a la ren ta . 
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16. P A T R I M O N I O 

a ) Cap i ta l em i t i d o 

Ai 31 d e d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , la c o m p o s i c i ó n acc iona r ia f ue c o m o s igue : 

Porcentaj e de participació n Valo r nomina l 

Accionista s 2016 201S 2016 2015 

S A N T I A G O J A V I E R T E R A N P O Z O 5 0 % 5 0 % 1 1 

J O S E E D U A R D O T E R A N P O Z O 5 0 % 5 0 % 1 1 

b ) R e s e r v a legat -

La Ley requ ie re q u e se t rans f ie ra a la reserva legal po r lo m e n o s e l 1 0 % d e la ut i l idad neta anua l , has ta 

q u e la rese rva l legue po r lo m e n o s a l 5 0 % de l cap i ta l soc ia l . D icha reserva no p u e d e d is t r ibu i rse c o m o 

d i v i dendos en e fec t ivo , excep to e n caso de l iqu idac ión d e la C o m p a ñ í a , pe ro puede ut i l izarse pa ra cubr i r 

pé rd idas d e ope rac iones o pa ra cap i ta l i zarse . 

o ) R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a a d o p c i ó n p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a - NI IF-

D e acue rdo con la Reso luc ión N o . S C . I C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 0 7 d e la Supe r i n tendenc ia de C o m p a ñ í a s 

em i t i da el 9 de sep t i embre de 2 0 1 1 , e l sa ldo a c r e e d o r p o r 1 ,904,210 p roven ien te de los a jus tes p o r 

a d o p c i ó n po r p r imera v e z de las NI IF, so lo pod rá se r cap i ta l i zado en la par te q u e e x c e d a a l va lo r de las 

pé rd idas a c u m u l a d a s y las del ú l t imo e jerc ic io conc lu ido , si las h u b i e r e n ; u t i l izado p a r a a b s o r b e r pé rd idas ; 

o se r devue l t o e n c a s o de l iqu idac ión de la C o m p a ñ í a . 

d ) A j u s t e s a p e r i o d o s a n t e r i o r e s -

Al 3 1 de d i c i embre d e 2 0 1 6 , con 'esponde a l a jus te reg is t rado p o r la C o m p a ñ í a s o b r e la med i c i ón del va lo r 

p resen te d e bene f i c ios a e m p l e a d o s po r j ub i l ac ión paü^onal d e a ñ o s an te r io res . (Véase nota 14) . 

A cr i ter io de la adm in i s t r ac i ón d e la C o m p a ñ í a , la inc lus ión d e es tos a jus tes no p r e s e n t ó un e fec to 

s ign i f icat ivo e n ios es tados f i nanc ie ros compara t i vos de la C o m p a ñ í a , p o r tan to no se c o n s i d e r ó mod i f i ca r 

las c i f ras compara t i vas de los es tados f i nanc ie ros al 31 de d i c i e m b r e de 2 0 1 5 . 

17. I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

Duran te tos a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los i ng resos ord inar ios s e f o n n a b a n d e la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

Ventas 

Ingresos por servicios 

1.425.183.68 876.370.90 
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2016 2015 

E n l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s h a y u n i n a " e m e n t o b a s t a n t e c o n s i d e r a b l e p o r l a s e s c r i t u r a s r e a l i z a d a s d e 

l o s t e r r e n o s d e l p r o y e c t o s a n t a C e c i l i a , t o m a n d o e n c u e n t a q u e e s t e p r o y e c t o a u n n o e s t a t e r m i n a d o 

p e r o y a s e t í a f o r m a l i z a d o d i c i i o s d o c u m e n t o s . 

18. C O S T O D E V E N T A S 

Duran te los a ñ o s 2 0 1 6 y 2015 , los c o s t o s de ven tas a s o c i a d o s a las v e n t a s e fec tuadas po r la C o m p a ñ í a se 

f o m i a b a n de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

Inventario 538,714.82 494.023,38 

Servicios 

Los va lores de cos tos son espec í f i camen te del p roceso de cu l t ivo de las f lo res q u e s e expo r ta . 

19. G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N 

Duran te los a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 6 , los g a s t o s de a d m i n i s ^ a c i ó n se fonmaban de ta s igu ien te m a n e r a ; 

2016 2015 

De personal 68.419,56 59.831.65 

Impuestos, tasas y contribuciones 250,52 5,331.87 

Sen/icios profesionales 29.738,28 19,787.22 

Gastos de viaje 

Mantenimiento Urb.Sta Cecilia 548.823.88 6.422.03 

Depreciación 36.294,60 21.358.45 

Materiales y suministros 3.277,92 6.486.58 

Donaciones 

Otros 56.765,90 83,726.51 

20. G A S T O S D E V E N T A S 

Duran te los a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los g a s t o s d e ven ta s e f o r m a b a n d e la s igu ien te m a n e r a : 

2016 2015 

De personal 40.599.85 61,470,66 

Materiales y suministros 611.77 654.23 

Sen/icios profesionales 25.871.07 29.579.03 

Depreciación 

Mantenimiento 

Gastos de viaje 

Otros 235.63 1.440.00 
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21 . G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Duran te los a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los gas tos f i nanc ie ros , se f o r m a b a de la s igu ien te m a n e r a : 

2016 201S 

Intereses por préstamos 

Gastos bancanos 

Costo amortizado, neto 

71,613.19 

1.123.18 

70,302.17 

956.46 

22 . O T R O S G A S T O S ( I N G R E S O S ) , N E T O S 

Duran te los a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , los o t ros g a s t o s ( ingresos) ne tos se f o r m a b a n de la s igu ien te m a n e r a : 

(1) C o r r e s p o n d e al reve rso de in te reses no c a n c e l a d o s po r a c o g e r s e a la amn is t i a t r ibutar ia . 

23. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

Bete l F lowers C ia .L tda . es un g r u p o industr ia l p r i vado de o r igen ecua to r i ano , cuya o f i d n a cent ra l se encuen t ra 

e n T u p i g a c h i . L a s a d i v i d a d e s opera t i vas es tán d e d i c a d a s p r inc ipa lmen te a la ven ta , p roducc ión y expo r tac ión 

comerc ia l i zac ión flores. Ei p r o g r a m a gene ra l de adm in i s t r ac i ón de r iegos de la C o m p a ñ í a se concen t ra 

p r í n d p a l m e n t e e n lo impredec ib le d e los m e r c a d o s ex te rnos f i n a n d e r o s y t rata de m i n i m i z a r p o t e n d a t e s 

e f e d o s a d v e r s o s e n e l d e s e m p e ñ o f inanc ie ro de la C o m p a ñ í a . 

a) C o m p e t e n c i a 

L o s s e d o r e s c o n los cua les o p e r a la C o m p a ñ í a t ienen u n a l to g r a d o d e compe t i t i v i dad , y s e m a n t e n d r á n 

e n e l m e d i a n o p lazo . La C o m p a ñ í a pa ra mi t igar es ta s i tuac ión rev isa pe r i ód i camen te s u s es t ra teg ias , y 

p roduc tos , pa ra a tender los m e r c a d o s ex t ran je ros e n e l cua l m a n t i e n e s u s ope rac iones , 

b ) C a m b i o s t e c n o l ó g i c o s 

Este r iesgo es tá p resen te e n c o m p a ñ í a s q u e rea l izan i nve rs iones e n i n v e s t i g a d ó n y desar ro l lo de n u e v o s 

p roduc tos , serv ic ios o m é t o d o s , financiadas c o n recu rsos p rop ios , s in t ene r la ce r teza d e q u e d i c h a s 

invers iones p u e d a n gene ra r ren tab i l idad fu tura s u f i d e n t e pa ra repaga r la invers ión rea l i zada, ten iendo 

c o m o c o n s e c u e n c i a la pé rd ida total o parc ia l de los recu rsos inver t idos . 

Los m e c a n i s m o s m á s usua les de mi t igac ión de es te r iesgo cons i s ten e n la d ivers i f icac ión de las 

2016 2015 

Otros gastos, neto 

Diferencial cambiario 

Reverso de intereses (1) 
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i nve rs iones y e n la imp lemen tac ión de m e c a n i s m o s a d e c u a d o s de contro l de p royec tos q u e pe rm i t an 

de te rm ina r s u conven ienc ia e n un m o m e n t o dado . 

La C o m p a ñ í a no a s u m e es te riesgo p u e s t odas las ac t i v idades d e inves t igac ión y desan^Dilo de n u e v a 

tecno log ía . 

c } N ive l d e a c t i v i d a d e c o n ó m i c a e c u a t o r i a n a 

D a d o q u e las ope rac iones de la C o m p a ñ í a se ub i can en Ecuador , és tas s o n sens ib les y depend ien tes del 

n ive l de ac t i v idad e c o n ó m i c a q u e desar ro l la e l pa ís . 

d ) O b j e t i v o s y po l í t i ca s d e a d m i n i s t r a c i ó n d e r i e s g o f i n a n c i e r o 

El riesgo f inanc ie ro po r exce lenc ia es el riesgo de l iqu idez, q u e cons is te e n la pos ib i l i dad de sufr i r 

pé rd idas pa t r imon ia les c o m o consecuenc ia de la n e c e s i d a d d e l iqu idar ac t i vos d e la C o m p a ñ í a a un va lo r 

infer ior al de m e r c a d o p a r a p o d e r a tender n e c e s i d a d e s de l iqu idez, d e r i v a d a s de u n a insuf ic iente 

m i t i gac ión a t ravés d e la a d e c u a d a admin i s t rac ión d e (as ob l i gac iones f i nanc ie ras de la C o m p a ñ í a y s u s 

d e r e c h o s de c o b r o . 

Los m e c a n i s m o s m á s usua les de m i t i gac ión de es te riesgo cons i s ten e n la con t ra tac ión d e l íneas de 

créd i to q u e pe rm i t an hace r f rente a n e c e s i d a d e s imprev i s tas d e l iquidez y sob re todo e n la a d e c u a d a 

admin i s t rac ión de los riesgos f i nanc ie ros . 

La C o m p a ñ í a a s u m e el riesgo de l iqu idez c o m p l e t a m e n t e , p u e s t o q u e s u s ac t i v idades de p roducc ión se 

c o n d u c e n i n t eg ramen te e n E c u a d o r y , po r lo tan to , l a adm in i s t rac ión de s u s ac t i v idades imp l ica e l m a n e j o 

f i nanc ie ro a d e c u a d o p a r a p o d e r c u m p l i r c o n s u s ob l igac iones . 

M i t i gac ión d e riesgos -

C o m o par te del m a n e j o total de riesgos, la C o m p a ñ í a eva lúa c o n s t a n t e m e n t e los d i fe rentes escena r i os e 

ident i f ica d i fe ren tes es t ra teg ias pa ra m a n e j a r las expos i c i ones resu l tan tes de c a m b i o s e n las tasas de 

in te rés , m o n e d a ex t ran je ra , riesgo d e capi ta l y riesgos d e c réd i to . 

e) R i e s g o d e m e r c a d o -

El riesgo d e m e r c a d o d o m i n a va r ios riesgos q u e t ienen una carac te r ís t i ca c o m ú n : la pos ib i l i dad d e q u e i a 

C o m p a ñ í a su f ra pé rd idas c o m o c o n s e c u e n c i a de las va r i ac iones de l m e r c a d o , de r i vadas d e los ac t ivos 

q u e el la p o s e e . As í , en t re los m á s c o m u n e s s e encuen t ran : 

• R iesgo d e q u e las t asas d e in te rés de sus inve rs iones o d e u d a s su f r an va r i ac iones a la ba ja o a l 

a lza , r espec t i vamen te . 

• R iesgo d e q u e ia pos ic ión d e m e r c a d o de la C o m p a ñ í a se deter iore c o m o c o n s e c u e n c i a de la 

o p e r a c i ó n p rop ia o de te rce ros , así c o m o de las cond i c i ones económ icas , 

• R iesgo d e q u e los inventar ios , q u e a fec tan d i rec tamen te la ope rac ión de la C o m p a ñ í a su f ran 

va r i ac iones a d v e r s a s e n sus p rec ios . 

• R iesgo de q u e las m o n e d a s d is t in tas a la m o n e d a de ope rac ión de la C o m p a ñ í a su f ran va r i ac iones 

a d v e r s a s e n sus co t izac iones . 

Dent ro d e los m e c a n i s m o s m á s usua les d e m i t i gac ión de es tos r iesgos s e encuen t ra la d ivers i f icac ión d e 

ac t i vos y pas i vos , as í c o m o la ope rac ión con d e r i v a d o s f i nanc ie ros q u e t ras laden e l riesgo hac ia te rce ros . 
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e-1) R i e s g o d e t a s a d e i n t e rés -

El r i esgo d e la tasa de interés es el riesgo de f l uc tuac ión del va lo r j us to de l f lu jo de e fec t i vo fu tu ro de 

un i ns t rumen to f inanc ie ro , d e b i d o a c a m b i o s e n las t asas d e in te rés de m e r c a d o . La expos i c i ón d e i a 

C o m p a ñ í a a l riesgo de c a m b i o s e n las t asas d e in terés de l m e r c a d o es tar ía p r i nc ipa lmen te 

re lac ionada con las ob l igac iones d e la C o m p a ñ í a de d e u d a d e la rgo p lazo c o n t asas d e in te rés 

va r iab les . 

A con t i nuac ión se p resen ta i n fo rmac ión ace rca d e ios insb 'umentos f i nanc ie ros c o n t a s a s de in te rés 

fi ja y va r i ab le 

e-2) R i e s g o d e t ip o d e c a m b i o -

El riesgo de t ipo d e c a m b i o es e l riesgo de q u e e i v a l o r razonab le o f lu jos d e ca ja fu tu ros de un 

i ns t rumen to f i nanc ie ro f luc túen d e b i d o a c a m b i o s e n los t ipos de c a m b i o . L a expos i c ión de la 

C o m p a ñ í a a los t ipos de c a m b i o se re lac iona p r inc ipa lmen te a las ac t i v idades opera t i vas de la 

C o m p a ñ í a . 

f ) R i e s g o d e l i qu idez -

El riesgo d e l iquidez e s e l riesgo de q u e la C o m p a ñ í a no p u e d a cump l i r c o n sus ob l i gac iones d e p a g o 

re l ac i onadas c o n pas i vos f i nanc ie ros a l v e n c i m i e n t o y r e e m p l a z a r los f o n d o s c u a n d o s e a n re t i rados. La 

c o n s e c u e n c i a s e r i a ei i ncump l im ien to en e l pago de s u s ob l i gac iones f ren te a te rce ros . 

L a l iqu idez se con t ro la a t r avés del ca lce de los venc im ien tos de s u s ac t ivos y pas i vos , d e la ob tenc ión de 

l íneas d e c réd i to y /o m a n t e n i e n d o los e x c e d e n t e s de l iqu idez, io cua l le penn i t e a la C o m p a ñ í a desar ro l la r 

sus ac t i v idades n o r m a l m e n t e . 

L a adm in i s t rac ión de l riesgo de l iqu idez imp l ica m a n t e n e r su f i c ien te e fec t ivo y d ispon ib i l idad d e 

f i nanc iamien to , a t ravés de una a d e c u a d a c a n t i d a d de fuen tes de c réd i to c o m p r o m e t i d a s y la c a p a c i d a d 

d e l iqu idar t r ansacc iones p r inc ipa lmen te d e e n d e u d a m i e n t o . A l respec to , la ge renc ia de la C o m p a ñ í a 

or ien ta s u s es fue rzos a m a n t e n e r f u e n t e s de f i nanc iam ien to a t r avés de sus o p e r a c i o n e s p rop ias de l g i ro 

de l negoc io . 

g ) R i e s g o d e g e s t i ó n d e c a p i t a l -

L a C o m p a ñ í a admin is t ra d e m a n e r a ac t iva u n a base de capi ta l p a r a cubr i r los riesgos inheren tes e n sus 

ac t i v idades . La a d e c u a c i ó n del cap i ta l d e la C o m p a ñ í a es m o n i t o r e a d a u s a n d o , entre o t ras m e d i d a s , los 

ratíos es tab lec idos po r ta ge renc ia . 

Los ob je t i vos d e la C o m p a ñ í a c u a n d o m a n e j a cap i ta l , q u e es u n concep to m á s ampl io q u e e l "Pa t r imon io " 

q u e se m u e s t r a e n e l e s t a d o de s i tuac ión f i n a n d e r a s o n : 

(i) Sa l vagua rda r ta c a p a d d a d de la C o m p a ñ í a pa ra con t i nua r o p e r a n d o de m a n e r a q u e con t inúe 

b r i ndando r e t o m o s a los acc ion is tas y bene f i c ios a los o t ros p a r t i d p a n t e s ; y 

(ii) M a n t e n e r u n a fuer te b a s e de cap i ta l pa ra a p o y a r e l desa r ro l l o de s u s a d i v i d a d e s . 
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Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , no han ex is t i do c a m b i o s e n las ac t i v idades y po l í t icas d e m a n e j o de 

capi ta l en la C o m p a ñ í a . 

h ) R i e s g o d e c r é d i t o -

El r iesgo de c réd i to es e l n e s g o de q u e u n a con t rapar te no c u m p l a sus ob l i gac iones ba jo un i ns t rumen to 

f i nanc ie ro o con t ra to de c l ien te , lo q u e l leva a una pé rd ida f inanc ie ra . La C o m p a ñ í a es tá expues ta a riesgo 

cred i t ic io po r sus ac t i v idades operac íona les p r i n d p a l m e n t e po r cuen tas p o r cobra r y po r s u s ac t iv idades 

financieras, i n d u y e n d o depós i t os con b a n c o s y o t ros i ns t rumen tos financieros. 

R i e s g o s c r e d i t i d o s re lac ionados a c réd i tos de d i e n t e s es admin i s t rado de a c u e r d o a las po l í t icas, 

p roced im ien tos y cont ro les es tab lec idos por la C o m p a ñ í a , re lac ionados a la admin i s t rac ión del r i esgo 

credi t ic io d e d i e n t e s . La ca l idad credi t ic ia de l c l iente se e v a l ú a e n f o rma pemnanente . Los c o b r o s 

pend ien tes de los d i e n t e s s o n supen / i sados . La m á x i m a expos i c ión a l riesgo credi t ic io a la f e d i a d e 

p resen tac i ón de l i n fonne e s e i va lo r de cada c lase de ac t i vos financieros. 

Ad i c i ona tmen te , se d e b e cons ide ra r q u e la car te ra de d i e n t e s d e la C o m p a ñ í a , es tá c o n f o n n a d a po r 

c l ien tes q u e h a n m a n t e n i d o una re lac ión comerc ia l de la rgo p lazo , y cuyo histor ia l de p a g o s n o rev is te 

h i s tó r i camen te u n riesgo para la C o m p a ñ í a . Por ot ra par te , la C o m p a ñ í a ap l i ca e n m o n t o s impor tan tes 

n e g o c i a d o s , c láusu las lega les mi t igantes . 

24. R E C L A S I F I C A C I O N E S 

S e h a n e f e d u a d o d e r t a s rec las í f i cadones e n los e s t a d o s financieros y no tas de l a ñ o 2 0 1 5 a fin de hace r ias 

c o m p a r a b l e s con los sa ldos p resen tados a l 3 1 de d i c i embre de 2 0 1 6 . 

25 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

Ent re el 1 de ene ro de 2 0 1 7 y la f echa de em is ión de e s t o s es tados f i nanc ie ros no s e p rodu je ron even tos que , 

e n op in ión de la ge renc ia d e la C o m p a ñ í a , pud ie ran t ene r u n e f e d o s ign i f icat ivo sob re los e s t a d o s financieros 

a l 31 d e d i d e m b r e de 2 0 1 6 q u e no se hayan reve lado e n los m i s m o s . 


