ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 27 de marzo de 2018

A los Socios de Norllantss Cia. Lida,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financicros de Norllantas Cia. Ltda., que comprenden los
cstados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los
cuerespondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados linancieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Norllantas Cia. Leda, al 31 de
diciembre del 2017 v 2016, y los estados de resultados integrales de sus operaciones, de
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los abos terminados en esas
fechas, de conformidad con las Nommas internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Fandamento de la opinidn

Flemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NTA). Nuestrts responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en I seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financicros de nuestro informe. Somos independientes de lo Compafia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financicros de scuerdo a Nomus [ntemnacionales de Auditoria ¥ hemos cumplido las
demis responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que ta evidencin de suditorin que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada pira nuestra opinion,

Responsabilidad de la Administrucion de la Compaiia en relacion con los estados
finuncicros

1. Gerencia ¢s responsable de la preparacion y presentacidn fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, v del control interno que la direccion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreceion
material, debida a friude o ervor.

En Ja preparacion de los dos financieros. la administracion s responsable de la
valorseion de ln capacidad de la Compafiia de contituar como empresa ¢n funcionamicnto,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad de la Administracion de la Compafin en retacion con los estados
financieros
(Continuacion)

revelando, segin ponda, las i lacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en fi i i plo si
la dircecion tiene intencion de liquidar 1a sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no
exista otra alternative realista.

Los respotisables del gobiemo de la entidad son responsables de La supervisiin del proceso
de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financicros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incomreccion material, debida a fraude o emor, ¥ emitir un
informe de auditaria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garsntiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales d¢ Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreceion material cuando
existe. Las incormecciones pueden deberse u fraude o error y se consideran materiales s,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos. nuestro Juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos v valoramos los riesgos de incoreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o cmor, disefamos y aplicamos procedimicntos de
suditoria pam responder a dichos riesgos ¥ obie evidencia de auditori

ficiente y adecuada para proporci una base para nuestra opinion. El niesgo de mo
detectar una incorreceion material debida o fraude es mas elevado que en ¢l caso de
una incomeccion debida a emor, ya que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente emineas, o
elusidn del control intemo,

- Obtenemos conocimientos del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimicntos de auditoria que scan adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control intemo de la compadiis.

- Evaluamos la adecuaciin de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimuciones contables v la correspondiente informacion revelada por la direccion.

A



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con ks auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de kos Administradores, fa base
contable de empresa en funcionamicnto y, basdnd en la evidencia de uma
suditoria obtenida, concluimos sobre la ¢xistencia, 0 no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobee la capacidad de la compadia para continuar como empress. en
funcionamicnto.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, s¢ nos requicre llamar la atencida en
nuestro informe de auditoria sobre la comespoadiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta I fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechas o condiciones futuros pueden ser causa
de que la compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

Comuni con los responsables del gobiemo de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditora, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de fa auditoria,

Informe sobre otros requisitos legales ¥y normatives

Nuestra opinién sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,

por ¢l afio inado al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.
'/ / AV ok ;
Registro de |a Superintendencia 'EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Compaiiias SC-RNAE-223 Socio
Licencia profesional
No.26606



NORLLANTAS CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo y equivalentesde efectivo 4 47.814 4.299
Cuentas porcobrar:
Deudores com erciales 5 827.489 775.676
Socios y compaiifarelacionada 6 61.977 106.289
O tras activos no financieros 3.671 4.919
893.137 886.884
Menos: Estimacién pordeterioro 11 (27.000) (21.800)
Cuentas porcobrarnetas 866.137 865.084
Inventarios 8 418.816 344.664
G astos anticipados 3.361 3.380
Total activos corrientes 1.336.128 1.217.427
Propiedades y equipo, neto 9 132.360 128.937
Otros activos 13.627 -
Garantia de arriendo 4.600 1.600

Total de activos 1.486.715 1.347.964



NORLLANTAS CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Notas 31/12/2017 31/12/2016
PASIVOS Y PATRIM ONIO
Pasivo Corriente:
Porcién corriente de obligaciones bancarias 10 60.973 -
Cuentas porpagar:
Pasivos com erciales 97.557 47.947
Pasivos porimpuestos corrientes 7 51.785 40.830
Compaiifas relacionadas 6 579.566 671.290
O tras provisiones y beneficios definidos 11 53.781 40.560
Otros pasivos no financieros 20.886 16.833
Totalde cuentas porpagar 803.575 817.460
Totalde pasivo corriente 864.548 817.460
Pasivos no corrientes
Beneficios definidos por Jubilacién Patronal 11y 12 24.063 18.471
Beneficios definidos pordesahucio 11y 13 12.658 9.706
Totalde pasivos no corrientes 36.721 28.177
Totalpasivos 901.269 845.637
Patrim onio
Capital 14 109.000 109.000
Reserva legal 15 16.202 16.202
Resultados Acumulados 486.096 403.848
O tro resultado Integral - Reserva actuarial 871 -
Resultados adopciéon NIIF Primera Vez (26.723) (26.723)
Total patrimonio, estado adjunto 585.446 502.327

s
o
o
S
w
w
=~
<
©
o
~

Total de pasivos y patrimonio

NORLLANTAS CIA.LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)



Ingresos de actividades ordina

Costo de ventas

Ganancia brutaen ventas

G astos de ventas

Gastos de adm inistracién

U tilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados

Varios, netos

Ganancia antes de participacién de

la renta

rias

Participacion de los trabajadores

Impuesto a larenta corriente

Ganancianetadelejercicio

Otrosresultados integrales:

Ganancia actuarialen jubilacion patronaly desahucio

Resultado integraldelejercicio

Participaciones comunes ordina

rias

Ganancia por participacién ordinaria

Nimero de participaciones

NORLLANTAS CIA.LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo all de enero del2016

los trabajadores e

Notas

impuesto a

20

22

3.535.378

(2.765.831)

769.547

(311.491)
(217.493)

240.563

(14.774)
(16.805)

208.984

(31.348)

(42.710)

3.528.8

(2.851.643)

08

677.165

(347.436)
(169.490)

160.2

(7.896)
(12.222)

140.1

39

21

1,25 0,81
109.000 109.000
EL PATRIM ONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
O tro resultado
integral ganancias NIIF
C apital Reserva en Reservas Resultados grimera
Suscrito Legal actuariales Acumulados vez Total
109.000 11.780 - 372.507 (26.723) 466.564
- - - (52.677) - (52.677)

Dividendos pagados



Resultado integraldel ejercicio - - - 88.440 - 88.440
Apropiacién reservalegal2016 - 4.422 - (4.422) - -
Saldo al31 de diciembre del 2016 109.000 16.202 - 403.848 (26.723) 502.327
Dividendos pagados (VerNota 16) - - - (52.678) - (52.678)
Resultado integraldelejercicio - - 871 134.926 - 135.797
Saldo al31 de diciembre del2017 109.000 16.202 871 486.096 (26.723) 585.446

NORLLANTAS CIA.LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV O

POR LOS ANOS  TERMINADOSEN 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

2017 2016

Flujo de Efectivo por actividades de operaciéon:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y presentacién de

servicios 3.529.125 3.511.880

Pagos aproveedores porelsuministro de bienes y servicios

Otros pagos poractividades de operacién

Efectivo neto provisto poractividades de operacidn

Flujo de efectivo por actividades de inversién:

A dquisiciones de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

(Disminucién)en obligaciones bancarias

Incremento (Disminucién)de porcién corriente de obligaciones

largo plazo

(3.252.567)
(162.058)

(79.079)

60.973

(3.343.936)
(146.919)

(23.489)

(48.378)

(16.472)



Pago de Dividendos (52.678) (52.677)
Pago jubilacién patronaly desahucio (201) (2.810)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiam iento

8.094 (120.337)
Incremento (Disminucién) neto delefectivo 43.515 (122.801)
Efectivo alinicio delaiio 4.299 127.100

Efectivo alfinaldelaio 47.814 4.299



NORLLANTAS CIA.LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV O
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:

Resultado integraldelejercicio

A justes que concilian alresultado integralneto con el

efectivo neto provisto poractividades de operacidén:

Depreciacién de propiedades y equipos
Provision para jubilacién patronal
Provisiéon para desahucio

Provisién deterioro de cuentas porcobrar

Cambiosen activos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas porcobrar

Incremento en gastos anticipados

Incremento en inventarios

U tilizacién de la provisién de estimacién por deterioro
Incremento en Otros activos

Disminucién en cuentas porpagar

Incremento en beneficios sociales

Total de ajustes alresultado delejercicio

Efectivo neto provisto poractividades de operacién

2017

75.656

(6.253)
19
(74.152)
(401)
(16.627)
(27.106)
13.221

2016

1.978
1.960
2.937

2.212

(15.943)
(3.380)

(29.722)

.246)

(116.275)




NORLLANTAS CIA.LTDA.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Lacompania fue establecida bajo lasleyes ecuatorianasen elafio de 2006. Su actividad principales la comercializaciénde
Illantas,tubos y defensas de la marca Continental General Tire y otros accesorios paratodaclasede vehiculoso maquinariay el

establecimiento de talleres de reparacién de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que com ercializa la compania son comprados 92% (93% en el 2016) a Continental Tire Andina S.A. y

Renovallanta S.A ., compaififas relacionadas por accionistas y adm inistracién comidn. (Véase nota 6).

Eldomicilio de la com pafifa se encuentra en la ciudad de Ibarray actualmente cuenta con una oficinam atrizy tressucursales

ubicadas en la ciudad de Ibarra y Otavalo.

NOTA 2 - ESTIMACIONES,SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLESMAS IMPORTANTES

Lapreparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Inform acién Financiera,involucrala
elaboraciéon, porparte de la Gerenciade la Compaififa,de estimaciones,suposiciones y provisionescontablesqueinciden en la
valuacion de determ inados activos y pasivosy en la determinacién de los resultados, asicomo larevelacion de activosy
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados realespueden diferirde lo s
montos estimados porla Gerencia.La Gerencia considera que las estimaciones y supuestosutilizadosfueronlosadecuadosen

las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes utilizados porla Compafia en la

elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

. Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerenciade lacompaifiarealiza una estimacién para cuentas incobrables comerciales,en base a unaevaluacionde

la antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperacién de los mismos.

. Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de mantenimiento y repuestosen malestado y obsoletos es determinada en base al

andlisis de la antigiiedad de los item s.

. Vida tdtilde bienes de uso
Las estimaciones de vida dtilse basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos
casosen los que se puedan determinarque la vida dtilde los activos deberia dism inuirse, se deprecia elexceso entre
elvaloren libros neto y elvalorde recuperacién estimado (para vehiculos),de acuerdo a la vida dtil restanterevisada.
NOTA 2 - ESTIMACIONES,SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLESMAS IMPORTANTES

(Continuacidén)

Factores tales como loscambios en eluso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los

activos se viera disminuida o incrementada.

. Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaidiaevalia losactivos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valoren libros de un activo podria no serrecuperable. Frente a la existencia de activos,cuyos valores
exceden su valorde mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deteriorode valor

con cargo a los resultados del periodo.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable,los resultados reales pueden diferirdelosmontos

estimados por la Gerencia.

Ladeterminacion de los valores a provisionarsobre los valores reales a pagar,estd basada en la mejorestimaciéonefectuada
porla Gerencia de la Compafifa efectuada considerando toda la informacién disponible ala fecha de la elaboraciéndelos

estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y consultores.



NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la com pafiia estin de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia efectdie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determ inarla valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,que
se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los

adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Losregistros contables de la com paififa en loscuales se fundamentan los estados financieros, son llevadosen ddélares

estadounidenses.

La Compaiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo con las Norm as

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) em itidas por el International Accounting Standards Board

(“IASB ™).

Esta presentacion exige proporcionarla representacion fiel de los efectos de las transacciones, asicomo los otros
hechosy condiciones,de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos,pasivos,ingresos

y gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerarelefectivo y equivalente delefectivo los saldos en caja,en bancos,losdepésitosaplazos
en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento originalde tres m eses

o menos. (Véase Nota 4).

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

c. Cuentas porcobrarcomerciales

Las cuentas porcobrarcomercialesy otras cuentas porcobrarson activos financierosno derivados conpagosfijoso

determinables, que no cotizan en un mercado activo. (Véase Nota 5).

Lapoliticacontable de la Compafiifaesreconocerlascuentas porcobrarcomerciales asu valor justoyposteriormente
medirlas a su costo amortizado utilizando elm étodo de interés efectivo. Se constituye una provisién por eldeterioro
de las cuentas porcobrarcomerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Com pafifano podricobrartodoslos
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras deldeudory elincum plimiento o demoraenelpago (cuentas vencidas pormds de360 dias)
son indicadores de que la cuenta porcobrar ha sufrido un deterioro. Elmonto de la provisién eselvalorenlibrosdel
activo.La provisién es deducida delvaloren librosy elmonto de la pérdida esreconocidaen elestado deresultados
integralen elrubro Gastos de Ventas. Cuando elactivo se torna incobrable,se da de bajacontra lacuentade deterioro

de activos financieros.

d. Inventarios

Losinventarios,se presentan alcosto o alvalorneto realizable,elmenor. Elcosto es determ inado medianteelm étodo
promedio ponderado. Elvalorneto realizable es el precio de venta estimado en elcurso ordinario de lasoperaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La provision delvalorneto de realizaciéon y otras pérdidas
en elinventario, se calculardn para cubrireventuales pérdidas alrelacionarelcosto conelvalorneto de realizacién,
esta provisiéon se puede darporobsolescencia,como resultado del andlisis efectuado a cadauno de losrubros que

conforman el grupo de inventarios (Véase nota 8).

e. Propiedades y equipo

Se muestra al costo histérico a excepcion de terrenos e inmuebles que son llevados al costo atribuido menos las
depreciaciones acumuladas y,en su caso, pérdidas pordeterioros. Los cargos pordepreciacién se registran en los
resultados integrales del ejercicio en base a la distribucién sistem dtica delim porte depreciable delactivo a lo largo

de su vida dtil. (Véase Nota 9).

Elcosto incluye tanto los desem bolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de las propiedadesy
equipos, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos

calificados.

Losdesembolsos posteriores ala compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable quelosbeneficios

econdémicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden ser medidos



razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden areparaciones o mantenciones y son registrados

en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos, menos los costos
incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo
amortizado”. La diferencia entre el valorneto recibido y elvalorapagaresreconocida durante elperiododeduracion

del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagadosy devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus

operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de
inversién de activos calificables se registran en elestado de situacién financieraen la cuenta delactivo calificable

que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Norllantas Cia.Ltda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo delpropésito paraelcualfueron adquiridosen

las siguientes categorias:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas porpagar documentados adeudadosaacreedores.Se
presentan en elpasivo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superiora doce meses desdelafechade

cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el

patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a larenta se calcula utilizando la tasa delimpuesto vigente paraelafio 2017 y 2016que
es del22% sobre la utilidad gravable, o se determina en funcién de lo indicado en el Art. 79 delReglamentoalaLey
de Régimen Tributario Interno,elcualestablece que cuando elimpuesto a larentacausado es menorque elanticipo

calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta (V éase nota 18).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios,incluyen elvalorrazonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir porla venta de

bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compaififa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de

im puestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

LaCompaififareconoce elingreso cuando su monto puede sermedido confiablemente,cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros fluyan ala Compafifay se hayan cumplido los criterios especificos que aplicanalas
actividades de la Com pafia,segin se describe debajo.Se considera que elmonto delingreso no hasidodeterminado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.LaCom paiia
basa sus estimados en los resultados histéricos,tomando en consideracién eltipo de cliente, eltipo de transacciény

las especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase nota 19).

Norllantas Cia.Ltda.,clasificasusingresos conforme el siguiente detalle:

- Venta de Llantas Nacionalese Im portadas

- Ventade Repuestos y Accesorios

- Servicio de Reencauche y Taller

- Ventade Tubosy Defensas Importadas

- Ventade Aceitesy Lubricantes, Baterias, Am ortiguadores y M aterial Prom ocional

- Venta de Bujias, Aros, Filtros y Accesorios

Beneficios definidos



Jubilacién patronal desahucio

LaCompafiia mantiene beneficios porconcepto de jubilacion patronaly desahucio,definidos porlas leyeslaborales
ecuatorianas y se registran con cargo aresultados delejercicio y su pasivo representa elvalorpresentedelaobligaciéon
ala fechadelestado de situaciéon financiera,y que se determina anualmente en base a estudios actuarialesrealizados

porun perito independiente. (Véase Nota 12).
Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboralpordesahucio,elempleadorbonificard altrabajador
con elveinticinco porciento delequivalente a la dltima remuneracién mensualporcadauno de los ainos de servicio

prestados, e igualbonificacion se pagard en los casosenque larelaciéonlaboraltermine poracuerdo entre las partes.

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislaciéon laboralvigente,la compaiiia debe reconocera sus trabajadores una cifraequivalente al

15% de la utilidad anual. Se efectia la provisién para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadorasno podrdn excederde veinticuatro Salarios Bédsicos Unificadosdel
trabajadoren general. En caso de que el valorde estas supere el monto seiialado, elexcedente serdentregado alrégimen

de prestaciones solidarias de la Seguridad Social. (Véase Nota 18).

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

A dministracién delriesgo financiero

Lanaturaleza del negocio de la compafifa y su estructura financiera no representan riesgos significativos en su

actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos potenciales delnegocio.

Riesgo de Mercado.- Su principal mercado son clientes locales dedicados prestacion de servicio de transporte y
empresas delsector piiblico, con quienes hallegado a consolidarsus lazos comerciales. Hoy en dia elproceso de
reencauche de llantas cuenta con un nimero mayor de actores desde grandes grupos econdé micos hasta pequefias
em presas artesanales e inform ales que com piten en un mercado que no haexperimentado elcrecimiento esperado,
esto hace que la compafifa este viviendo una lucha diaria y desigualya que existen em presas dedicadas a la misma

actividad econdémica.

Los principales productos que la compafifa comercializa son neum dticos de las marcas del grupo Continentalal
respecto es importante mencionar que los precios de venta son canalizados porla compafia ContinentalGeneral
Tire, situacién que generan desventajas com petitivas frente a productos importados de procedencia asidtica. A nte
esto la compania para mantener la fidelidad de sus clientes ha procurado mantener precios com petitivos,adecuados

niveles de descuentos y promociones en las ventas de sus productos y servicios.

Riesgo de liquidez.- El periodo de crédito de la compaififa para su principal cliente, esde 30 dias posteriores a la
em isién de la factura. Este pago es recibido con relativa puntualidad dentro de los primeros dias delmes siguiente al
delvencimiento de la facturacién. Elcapitalde trabajo requerido para atender los pagos esaproximadamenteell,55%
de larelacién de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que elriesgo asociado auna eventual faltade

liquidez de la com paififa no es significativo.

Nuevos pronunciamientos contablesy su aplicaciéon

Nuevas Normase Interpretaciones que han sido em itidas pero su fecha de aplicacién adin no estd vigente:

Fecha de Vigencia

Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados (*Aplicaciéon
Anticipada)
Instrumentos Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas por
N IIF 7 1 de enero 2018%*
Informacién a revelar consecuencia resultantes del NIIF 9

N IIF 9 Financieros

Introduccion de un modelo de Contabilidad

1 de enero de 2018*
de Coberturas

Instrumentos
Un tdnico modelo de deterioro de valor de

“pérdidas esperadas™ con proyeccion alfuturo 1 de enero de
para los activos financieros a valorrazonable 2018*

con cambios en resultados

N IIF 15 provenientes de contrato con 1 de enero 2018*

Ingresos ordinarios
Publicacion de lanorma “Reconocimiento de

los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes




los clientes”, esta norma reem plazara a la NIC

11 y 18, SIC 31, CNIIF 31,135 18

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
Fecha de Vigencia
Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados (*Aplicaciéon
Anticipada)
Instrumentos Financieros: Establecerlos principios de reconocimiento y
NIC 39 Reconocimiento y Medicién valoracién de los instrumentos financieros- 1 de enero 2018 *
(Aplicacon NIIF 9) A mpliar eluso del valor razonable
Identificacién de los contratos de
arrendamiento como su tratamiento contable
en los estados financieros de arrendatarios y
NIIF 16 Arrendamientos arrendadores; esta norm a sustituird a la NIC 1 de enero 2019
17, CINIIF 4,SIC 15,27; ypuede optarse por
una aplicaciéon tem prana, pero, solo sitambién
se aplica NIIF 15.

La Administracién de

la Sociedad estima que la futura adopcién de

las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes

descritas no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de NORLLANTAS CIA.LTDA.

NOTA 4 -

Elefectivo y equivalentes de efectivo al 31

Cajasy Bancos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV O

de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

Cajas chicas

Bancos

Totalefectivo y equivalentes

NOTA 5 -

A continuacién

DEUDORES COMERCIALES

2017 2016

uss US$
500 550
47.314 3.749
47.814 4.299

- CLIENTES

se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes

al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016

USss$ US$
Corriente 592.845 578.985
Vencido de:
0-30dias 121.657 68.709
31 - 60 dias 32.805 21.936
61 — 90 dias 8.781 8§.113
90 - 360 dias 20.590 32.232
Mids de 360 dias (1) 50.811 65.701

Totalcartera (2)

NOTA 5 -

(Continuacién)

1)
poder judicialporun valorde USS$

DEUDORES COMERCIALES

- CLIENTES

19.535 y se estimaunarecuperabilidad del 90 % .

A131 de diciembre del2017,de acuerdo ala confirmacién recibida delAbogadoDr.LalamalJoaquin,existecarteraen

De acuerdo a los criteriosde la



adm inistracién no se espera incurriren pérdidas im portantes, adicionales a las cubiertasporlaprovisién pordeterioro

de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 por US$ 27.000 (US$ 21.800 durante el afio 2016).

(2) Lascuentas porcobrarcomerciales clientes estdin medidas alcosto amortizado,porloqueincluyenunreconocim iento

del interés im plicito por US$ 3.262.

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Talcomo se indicaen lanota l,aproximadamenteel 92% (93% en el2016) de los productosquelacompafifacomercializason

compradosa Continental Tire Andina S.A.,y Renovallanta S.A ., com pafifascon accionistasy adm inistradorescomunes;adem ds

la em presa recibe servicios de asesoria com ercial, financiera.

Elsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas concompanfasrelacionadasdurantelosainos2017y2016:

2017 2016

uss uss
Comprasde productos term inados 2.885.413 2.938.155
Ventas de productosterminados 29.162 393.272
Intereses pagados - 3.237
Sueldo de Gerencia 18.000 18.000

Los saldosporcobrary porpagarde corto plazo a com paififas relacionadas al31 de diciembredel2017 y 2016, comprenden:

2017 2016
uss uss
CUENTASPOR COBRAR
Socios
Iballanta-Sr. Vinicio Alejandro Lalama Proafio (1) 24.672 40.993
Sr. EdgarLalama Nieto (3) 36.652 63.401
Dr.Joaquin Lalam a 497 428
Dr.Nelson Joaquin Lalam a - 578
Compaiffas Relacionadas
Tecnillanta S.A . - 733
Renovallanta S.A . 156 156

CUENTASPOR PAGAR

Corto Plazo

Continental Tire Andina S.A . (2) 478.752 482.033
NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

(Continuacién)

2017 2016
USs$ UsSs$
CUENTASPOR PAGAR
Corto Plazo
Renovallanta S.A . 87.324 129.853
Tecnillanta S.A . 13.490 7.760
579.566 619.646
Préstamo Accionista
Iballanta-Ing. Vinicio Alejandro Lalama Proaido - 51.644
Totalcuentas porpagarcompaififasy partes relacionadas 579.566 671.290

(1) Cuenta por cobrar originada por ventas realizadas, a Iballanta, cuenta que se liquidard durante el afio 2018.

(2) Créditos originados por la adquisicién de neum dticos y la adquisicién de servicios de transporte,los cuales son

facturados por estas com pafifas y los cuales son cancelados durante los primeros meses del ano 2018.

(3) Cuenta porcobraroriginada porventas realizadas, cuenta la cualse liquidard durante elafo 2018 con laacreditaciéon

correspondiente efectuada por parte del cliente.



E127 de mayo del2015 mediante resolucién N° NAC-DGERCGC15-00000455,elServiciodeRentasInternasestablece:Los
sujetos pasivos delImpuesto ala Renta que dentro de un mismo periodo fiscalhayan efectuado operaciones con partes
relacionadasen un monto acumulado superiora tres millones de délares deberdn presentaral Servicio deRentasInternasel
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sitalmonto es superioralosquincemillonesdeddlares,dichossujetospasivos
deberdn presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, elInforme Integralde Precios de

Transferencia.

Deacuerdo con losrequerimientos tributarios, Norllantas Cia.Ltda.,no estd obligada a la presentaciondellnformeyanexo

de precios de transferencia.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016
uss uss.
IMPUESTOS POR PASIVOS CORRIENTES
Retenciones de IV A 6.699 15.833
Retenciones en la fuente 7.643 7.494
Impuesto alvaloragregado 15.028 13.832
Impuesto a larenta 22.415 3.671

NOTA 8 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016

Uss USs$
Llantas 395.426 318.459
Reencauche 8.597 20.465
Aros 3.501 3.626
Baterias 3.434 1.635
Otros accesorios 13.298 5.392
Tubosy Defensas 2.261 1.706
Ajuste al Valor Neto de Realizacién (7.701) (6.618)

Total 418.816 344.664

NOTA 9 -PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de propiedades y equipos durante los aflos 2016 y 2017:

Vida
Saldo al 1l Saldo al 31 de Saldo al 31 de .
de enero del Adiciones diciembre del Adiciones diciem bre del £l
2016 2016 2017 =
- - - Adios
US$ US$ Uuss Uuss USs$
Maquinariay Equipo 191.827 18.097 209.924 38.066 247.990 5
Muebles y Enseres 22.407 160 22.567 3.500 26.067 10
Vehiculos 89.211 - 89.211 27.772 116.983 5
Equipo de com putacién 30.761 5.232 35.993 9.741 45.734 3
M ejoras en locales arrendados 257.934 - 257.934 - 257.934 2y 5
592.140 23.489 615.629 79.079 694.708

Menos:Depreciacién acumulada (394.714) (91.978) (486.692) (75.656) (562.348)




197.426 (68.489) 128.937 3.423 132.360

NOTA 10 - OBLIGACION BANCARIA

Es saldo de la obligacién bancaria de largo plazo al31 de diciembre del2017 porUS$60.973,corresponde aun crédito obtenido
delBanco del Austro con un plazo de 18 meses,cuyo vencimiento finalesjuniode2018,loscualesdevengan unatasade interés

anualdel 11,23% y estdn garantizados con una hipoteca abierta delinmueble propiedad delaccionista Ing. A lejandro Lalam a.
NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDO S
El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafnia durante el afio 201 7:

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacién)

Saldo al l de Saldo al 31 de
Pagos y /o
enero del Incremento Diciem bre del
U tilizaciones
2017 - 2017
Corrientes
Impuesto a la Renta 30.663 42.710 (30.663) 42.710
Prestaciones y beneficios sociales (1) 40.560 168.237 (155.016) 53.781
Estimacién pordeterioro de cuantas porcobrar 21.800 5.601 (401) 27.000
Provisién valorneto de realizacién de inventarios
6.618 1.083 - 7.701
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 18.471 5.592 - 24.063
Reserva para desahucio 9.706 3.153 (201) 12.658
28.177 8.745 (201) 36.721

TotalLargo Plazo:

(1) Incluye fondo de reserva,décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes alIESSy participaciéndelos
trabajadores en las utilidades.

NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Lasleyes laborales en vigenciarequieren elpago de beneficios de jubilaciénporpartedelosem pleadoresaaquellostrabajadores

que hayan com pletado porlo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es constituidacon cargo alosresultadosdel

ejercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguiente s:

2017 2016
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasade conmutacién actuarial 4,10% 4,10%
Tasa de descuento 8,34 % (1) 8.,21%
Tasa de incremento salarial 3,97 % 3,95%
Tasa de Incremento de Pensiones 0,00 % 0,00 %
(1) En conclusiéon delactuario,se considera que la hipétesis de una tasa de descuento de 8,34% ,misma que resultade

ponderar geom étricamente las tasas de interés de los Bonos delGobierno de Ecuador,en el mercado nacional,cuyo

plazo va de 10 afios en adelante.

Segin se indica en elestudio actuarialelaborado porLogaritmo Cia.Ltda., elmétodo utilizado eseldenom inado “prospectivo ”,
la reserva matem dtica se capitaliza a través delvaloractualmedio individualde la pensién patronal,mdslacapitalizaciénauna

tasa minima equivalente a la tasa de conm utacién actuarial.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados porla compaififa,los que cubren atodoslosempleadoselvalorpresentede la
reserva matem dtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

(Continuacién)



2017 2016
Uss$ Uss$
Valorpresente de la reserva actuarial:
Trabajadoresactivosentre 10 y 20 afiosde servicio 9.418 7.509
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 14.645 10.962
Totalprovisiéon segin cdlculo actuarial (1) 24.063

(1) A continuacién se presentael movimiento de la reserva por jubilacién patronalal3 1 de diciembredel 2017 y 2016

2017 2016

Descripcién Uuss Uss$
Beneficios definidos por jubilacién patronalalinicio delaifio 18.471 17.112
Costo laboralporservicios actuales e interés neto 6.572 4.714
Ganancia actuarialreconocidaporajustes (671) -
Reversa de trabajadores salidos (309) (3.355)
Beneficios definidos por jubilacién patronalal31 de diciembre del2017 y 24.063 18.471
2016 ======= =======

NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién porDesahucio contemplada en la legislacién laboralque establece quelacompafifadeberdbonificaraltrabajador
en un 25% de la dltimaremuneracién mensual,porcada afio de trabajo,en caso de terminacién de la relacién laboralpor
desahucio.La provisién para esta contingenciaes constituida con cargo alosresultados delejercicio,en base aunestudio

actuarial, practicado por un profesional independiente.
Segin se indica en el estudio actuarial, el m étodo utilizado es eldenominado “prospectivo™y lasbasestécnicasesdecirlas tablas
de mortalidad, invalidez y cesantia,son de experiencia de la poblacién asalariada del pais,corregidaalarealidad de Norllantas

Cia. Ltda., con su propia estadistica.

A continuacién se presenta el movimiento de la reserva por desahucio al31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016

Descripcién Uss$ USs$
Beneficios definidos pordesahucio patronalalinicio delaifio 9.706 8.978
Costo laboralporservicios actuales e interés neto 3.353 1.804
Ganancia actuarialreconocidaporajustes (200) -
Reversa de trabajadores salidos - (1.076)
12.859 9.706

Beneficios definidos pordesahucio al31 de diciem bre del2017 y 2016

NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

Elcapital suscrito de la compafifaal31l de diciembre del2017 porUS$109.000, estd representadopor109.000 participaciones

ordinarias de valor nominalde USS$ | cada una.

Elresultado integralneto por participacion es calculado dividiendo elresultado integraldelejercicio de laCom paififasobre

elnimero de participaciones ordinarias.

El detalle de los socios de la Com paiifa al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Capital
Nacionalidad uss %o
Tecnillanta S.A . Ecuatoriana 55.590 51%
Edgar Vinicio Lalam a Nieto Ecuatoriana 18.530 17 %
Vinicio Alejandro Lalama Proaio Ecuatoriana 15.260 14%

Nelson Joaquin Lalama Larrea Ecuatoriana 10.900 10 %



Edgar Vinicio Lalama Larrea Ecuatoriana 8.720 8 %

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

Deacuerdo con la legislacién vigente la compaifiifa debe apropiarporlo menosel5% de la utilidad anual aunareservalegal
hasta que elsaldo de dicha reserva alcance el20% delcapitalsuscrito. Esta reservapuede serutilizada paraincrementarel capital

o para absorber pérdidas.

NOTA 16 - DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Elactade Junta General de Accionistas celebrada el 21 de septiembre del 2017, resolvié repartirel 50% restante de los

dividendos delperiodo fiscaldelaino 2010,la sumade USS$ 52.678,valor elcualfue cancelado en su totalidad duranteel

afio 2017.

NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DEINFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados financieros bajo Normas

Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No.SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del28 de octubre del2011;.en su articulo primero establece que los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reservapor Donacionesy Reserva por Valuacién o Superdvitpor
Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Norm as
Internacionales de Inform acion Financiera “NIIF” y la Norma Internacionalde Informaciéon Financiera para Pequefiasy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos alpatrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,

subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvitpor

NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DEINFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del iltim o ejercicio econémico concluido, silas hubieren;utilizado en absorberpérdidas;o devueltoen

el caso de liquidaciéon de la com pania.

Producto delproceso NIIF,la compafifapresentaen lacuentade Resultados acumulados adopcién NIIF primeravezun saldo

deudor al 31 de diciembre del 2017 de USS$ 26.723.

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPA CION DE LOS TRABAJADORES EN
LASUTILIDADES
a) A continuacién se presenta la determ inaciéon de las cifras correspondientes a participacién de trabajadorese im puesto ala

renta por los anos 2017 y 2016:

2017 2016

Participacién
Participacion de

de Impuesto a Impuesto a
- Trabajadores
Trabajadores la_Renta la_Renta

U tilidad antes de participaciéon de
trabajadores 208.984 208.984 140.121 140.121
Base para participacién a trabajadores 208.984 - 140.121 -
15% en participacién 31.348 (31.348) 21.018 (21.018)
Mds - Gastos no deducibles (1) 16.500 20.273
Base para impuesto a la renta 194.136 139.376

22% Impuesto a la renta 42.710 30.663



(1) Durante elafio 2017, se consideraron los siguientes gastosno deducibles: Depreciacién de NIIF porUS$ 10.786,
Jubilacién Patronalde empleados menores a diez aios porUS$ 4.213,Desahucio porUS$262,ajustedeinventarios

por USS$ 883 y otros gastos soportados con notas de venta RISE por US$ 356.

b) Laconciliacién de la tasa de impuestos legalvigente en Ecuadory latasadeefectivade impuestosaplicablealaCom paifiia,

se presenta a continuacién:

2017 2016
Importe Importe
Parcial USs$ % Parcial Uuss %
Impuesto en elestado de resultados (tasa efectiva ) 42.710 24,04 % 30.663 25,74 %
Im puesto teérico (tasa nominal) 39.080 22,00% 26.203 22,00%
Resultado contable antes de im puesto 177.636 119.103
Tasa nominal 22% 22%
D iferencia 3.630 2,04 % 4.460 3,74 %

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORESEN LAS
UTILID ADES

(Continuacién)

2017 2016
Importe Importe
Parcial Uss % Parcial Uuss %
Explicacién de las diferencias:
Gastosno deducibles 16.500 3.630 2.04% 20.273 4.460 3,74 %
3.630 2.04% 4.460 3,74 %

Latasa impositiva utilizada para las conciliaciones del2017 y 2016 corresponde alatasa de impuestoalassociedades
del 22% que las entidades deben pagarsobre sus utilidades imponibles bajo la norm ativa tributaria vigente. La tasa

efectiva del impuesto a la renta delano 2017 es 24,04% (25,74% para elaiio 2016).

NOTA 19 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por linea de negocio se detallan a

continuacién:

2017 2016
Llantas Nacionales 2.453.562 2.379.160
Llantas Im portadas 354.318 454.526
Reencauche 514.790 503.841
Servicios de Taller 148.035 126.200
Baterias 31.874 33.596
Aceites y Lubricantes 15.129 8.646
Tubos 7.917 9.991
Aros 4.137 5.438
Defensas 3.177 3.936
Filtros 1.400 935
M aterial Prom ocional 41 422

Varios 998 2.117




Total 3.535.378 3.528.808

NOTA 20 - COSTO DE VENTAS

Los costos de venta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por linea de negocio se detallan a continuacién:

NOTA 20 - COSTO DE VENTAS

(Continuacién)

2017 2016
Llantas Nacionales 1.787.538 1.876.641
Reencauche 421.668 402.157
Llantas Im portadas 330.043 360.699
Servicio de Taller 162.430 142.589
Baterias 25.987 27.114
Aceites Y Lubricantes 11.307 8.130
Tubos 5.653 7.181
Defensas 2.531 3.268
Aros 2.244 6.046
Filtros 1.098 663
M aterial Promocional 79 2.352
Voarios 15.253 14.803

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza porlosafios 2017 y 2016 se encuentran distribuidos principalmenteen lossiguientes

rubros:

2017 2016
Comisiones 89.068 116.545
Arriendos 75.708 55.745
Sueldos 34.713 30.222
Beneficios Sociales 28.246 25.220
Depreciacionesy amortizaciones 23.279 52.327
Servicios bdsicos 8.371 6.893
Viajes, movilizacién y alimentacién 8.047 5.105
M antenim ien to 7.051 5.560
Combustible 6.560 7.554
Publicidad y propaganda 6.168 7.478
Provisién para cuentas incobrables 5.601 2.213
Reciclaje 4.902 4.902
Uniformes de trabajo 2.921 24
Desahucio 1.464 1.205
Formularios Preim presos 1.579 1.048
Donaciones 1.475 3.985
Seguridad y vigilancia 938 1.003
Papeleria 922 1.387
A gasajo Navideio 436 4.127
Honorarios - 4.961
Internet - 4.531
Representaciones y Licitaciones - 1.938

Otros menores 4.042 3.463



NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de adm inistracién porsu naturaleza porlos afios 2017 y 2016 se encuentran distribuidos principalmenteen los

siguientes rubros:

2017 2016
Sueldos 60.406 55.753
Comisiones 51.034 37.114
Beneficios Sociales 36.916 29.401
Depreciaciones 14.060 7.917
Seguros 13.334 8.269
Honorarios 7.833 388
Tasas,impuestos y contribuciones 5970 6.332
M antenimiento sistem a cadilac 5.416 -
Banda anchay tvcable 5.292 241
A gasajosnavideios 3.971 -
Jubilacién patronal 3.322 1.510
M antenimiento equipo de com putacién 1.795 58
Gastos menores de caja chica 2.064 4.754
Desahucio 1.319 10.342
Uniformes 1.186 -
Papeleria 809 -
Servicios bdsicos 564 650
Publicidad y suscripciones 404 -
Contribucion Utilidades - 4.219
Bajainventarios - 608
Otros menores 1.798 1.934
217.493 169.490

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) LaLey reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como deducciones para determ inar la base
im ponible del impuesto a la renta:
a) EI100% adicionalde lasremuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatorianode
Seguridad Socialoriginadas, porincremento neto de empleos, porelprimerejercicioeconémicoenquese produzcan
y siem pre que se haya mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro delrespectivo ejercicio.
b) EI150% adicionalde lasremuneracionesy beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatorianode
Seguridad Social, porpagos a discapacitados o a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad,
dependientes suyos. Enelmes de septiembre del 2012 se em ite la Ley Orgdnicade Discapacidades,y conrespecto a
este beneficio establece que se mantiene siem prey cuando este personaldiscapacitado no hayasidocontrato para
cum plircon la exigencia delpersonal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.
NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)
2) E120 de noviembre del2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece laRebaja delAnticipodeImpuestoalaRenta:

rebaja del40% en elvalorapagardelsaldo delanticipo Impuesto ala Renta correspondiente alperiodo fiscal2017,para
los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevarcontabilidad y sociedades,cuyasventaso
ingresos brutos anuales, respecto delejercicio fiscal2017,sean de unmillén (US$ 1.000.000,01)de délaresde los Estados

Unidos de Américay un centavo de délar a mds.



3) El2

9 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacién Econémicay se aplica a partirdel 1 de enero del2018,

entre sus principales aspectos se menciona:

NOTA 24

Lasnuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partirde la vigencia de la Ley Orgdnicaparala
Reactivaciéon de la Econom ia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y M odernizaciéon dela Gestién Financiera,gozardn
de la exoneracién delimpuesto a larenta durante tres (3) afios contados a partirdelprimerejercicio fiscalen elque se
generen ingresos operacionales, siem pre que generen em pleo netos e incorporen valoragregado nacionalen sus
procesos productivos,de conformidad con lo Iimitesy condiciones que para elefecto establezcaelreglamento aesta

ley.

Son Deducibles para efectos de im puesto a larenta los pagos efectuados porconceptodedesahucioy depensiones
jubilares patronal conforme a lo dispuesto en el Cédigo delTrabajo,queno provengandeprovisionesdeclaradasen

ejercicios fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacién delem pleadordemantenerlosfondosnecesariosparael
cumplimiento de su obligacion de pago de la Bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.".

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevarcontabilidad y las personas naturalesobligadasallevar
contabilidad no considerardn en elcdlculo delanticipo,exclusivamente en elrubrode costosy gastos,lossueldosy

salarios,la decimoterceray decimocuartaremuneracién,asicomo los aportespatronalesalseguro socialobligatorio.

Elincremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la Renta.

- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de em isién de este informe no se han presentado eventosqueseconozca,puedan afectarlamarchadelacompafiia,

nila informaciéon presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Gerencia de la

Compaiiia en febrero 9 del 2018 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la

Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



