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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

6 de marzo del 2015
A los Socios de Norllantas Cia. Ltda.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Norllantas Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinién

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Norllantas
Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaifiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

Registro de la Superintendencia EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Compafifas SC-RNAE-223 Socio

Licencia profesional

No.26606



NORLLANTAS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 31/12/2014 31/12/2013
ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 955 4.750
Cuentas por cobrar:
Deudores comerciales 5 609.700 471.276
Socios y compaiiia relacionada 6 166.131 40.130
Activos por impuestos corrientes 7 4.007 -
Otras activos no financieros 2.387 7.712
782.225 519.118
Menos: Estimacion por deterioro 10 (21.849) (21.849)
Cuentas por cobrar netas 760.376 497.269
Inventarios 8 382.747 373.887
Gastos anticipados 1.600 1.600
Total activos corrientes 1.145.678 877.506
Propiedades y equipos, neto 9 271.636 224.053
Total de activos 1.417.314 1.101.559

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros.



NORLLANTAS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Notas 31/12/2014  31/12/2013
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:
Obligaciones bancarias 11 94.635 56.392
Cuentas por pagar:
Pasivos comerciales 67.858 38.887
Pasivos por impuestos corrientes 7 24.297 17.749
Compaiiias relacionadas 6 786.425 604.589
Otras provisiones y beneficios definidos 10 27.468 18.322
Otros pasivos no financieros 17.819 11.093
Total de cuentas por pagar 923.867 690.640
Total de pasivos corrientes 1.018.502 747.032
Pasivos no corrientes
Beneficios definidos por Jubilacién Patronal 10y 12 11.727 9.007
Beneficios definidos por desahucio 10y 13 6.039 -
Pasivos por impuestos diferidos - 281
Total de pasivos no corrientes 17.766 9.288
Total de pasivos 1.036.268 756.320
Patrimonio:
Capital Suscrito 14 109.000 109.000
Reserva legal 15 7.504 5.716
Resultados Acumulados 291.265 257.246
Resultados adopcién NIIF Primera Vez 16 (26.723) (26.723)
Total patrimonio - estado adjunto 381.046 345.239
Total de pasivos y patrimonio 1.417.314 1.101.559

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros.



NORLLANTAS CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 19
Costo de ventas
Ganancia bruta en ventas
Gastos de ventas 20
Gastos de administracion 21
Ganancia en actividades operacionales
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Varios, netos
Ganancia antes de participacion de los
trabajadores e impuestos
Participacion de los trabajadores 18
Impuesto a la renta corriente 17y 18
Impuesto a la renta diferido 17

Resultado integral del ejercicio

Participaciones comunes ordinarias
Ganancia por participacién ordinaria
Numero de participaciones

2014

3.243.891
(2.747.438)

496.453

(220.686)
(171.885)

103.882

(27.551)
(7.830)

68.501

(10.275)
(22.700)
281

109.000

2013

2.946.537
(2.557.168)

389.369

(158.042)
(172.804)

(16.898)
(11.659)

29.966

(4.495)
(25.513)

109.000

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros.



NORLLANTAS CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Capital Reserva Resultados NIIF
Suscrito Legal Acumulados primera vez Total

Saldo al 1 de enero del 2013 109.000 5.716 257.288 (26.723) 345.281
Resultado integral del ejercicio - - (42) - (42)
Saldo al 1 de enero del 2014 109.000 5.716 257.246 (26.723)  345.239
Resultado integral del ejercicio - - 35.807 - 35.807
Apropiacion reserva legal 2014 - 1.788 (1.788) - -

Saldo al 31 de diciembre del
2014 109.000 7.504 291.265 (26.723) 381.046

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros.
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NORLLANTAS CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y presentacion de

servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Otros pagos por actividades de operacién
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades y equipo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Incremento (Disminucidén) obligaciones bancarias
Pago de haberes jubilatorios

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

(Disminucién) neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2014 2013
2.980.784  3.077.391
(2.871.114)  (2.947.136)
(27.551) (16.898)
82.119 113.357
(122.798) (71.426)
(122.798) (71.426)
38.243 (43.608)
(1.359) (2.904)
36.884 (46.512)
(3.795) (4.581)
4.750 9.331
955 4.750

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros.



NORLLANTAS CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Resultado integral del ejercicio

Ajustes que concilian al resultado integral neto con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos
Provisién para jubilacién patronal
Provisién para desahucio

Provisién deterior de cuentas por cobrar

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar
(Incremento) en inventarios

Utilizacién de la provisién de estimacion por deterioro
Disminucién en gastos anticipados

Incremento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (Disminucién) en otras provisiones y beneficios
definidos

(Disminucién) en pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado del ejercicio

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2014 2013
35.807 (42)
75.215 49.859

4.079 2.508

6.039 -

_ 2.506

(263.107) 130.854
(8.860) (16.803)

- (9.958)

- 656
224.081 (37.957)
9.146 (8.266)

281) _
46.312 113.399
82.119 113.357

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros.



NORLLANTAS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2006. Su actividad
principal es la comercializacién de llantas, tubos y defensas de la marca Continental General
Tire y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria y el establecimiento de
talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compafiia son comprados 67% (77% en el 2013) a
Continental Tire Andina S.A. y a ERCO PARTS TRADING, compaiiias relacionadas por
accionistas y administracion comun. (Véase nota 6)

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y obsoletos
es determinada en base al andlisis de la antigiiedad de los items.

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida qtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los resultados del periodo.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en
la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda
la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Véase adicionalmente nota 15), las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaifia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
(Véase Nota 5).

La politica contable de la Compaifiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar.
Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds de 360 dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en libros y
el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro
Gastos de Ventas. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta
de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La provisiéon del valor neto de realizacion y
otras pérdidas en el inventario, se calculardn para cubrir eventuales pérdidas al
relacionar el costo con el valor neto de realizacion, esta provision se puede dar por
obsolescencia, como resultado del anélisis efectuado a cada uno de los rubros que
conforman el grupo de inventarios (Véase nota 8)

e. Propiedades y equipo

Se muestra al costo histdrico a excepcién de terrenos e inmuebles que son llevados al
costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
ejercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe depreciable del activo a lo
largo de su vida util. (Véase Nota 9)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon de las propiedades y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién vayan a
fluir a la compaififa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

f. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Norllantas Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para
el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que Norllantas Cia. Ltda., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

g. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2014 y 2013 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
notas 16y 17).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros
de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

h. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de
la Compaiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiiia,
segiin se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los resultados
histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las
especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase nota 18).

Norllantas Cia. Ltda., clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

- Venta de Llantas Nacionales e Importadas
- Venta de Repuestos y Accesorios
- Servicio de Reencauche y Taller
- Venta de Tubos y Defensas Importadas
- Venta de Aceites y Lubricantes, Baterias, Amortiguadores y Material Promocional
- Venta de Bujias, Aros, Filtros y Accesorios
i.  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados. (Véase
Nota 12)



NOTA 3 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provisién
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 17).

Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio.

Riesgo de Mercado.- Hoy en dia el proceso de reencauche de llantas cuenta con un
numero mayor de actores desde grandes grupos econdmicos hasta pequefias empresas
artesanales e informales que compiten en un mercado que no ha experimentado el
crecimiento esperado, esto hace que la compaiiia este viviendo una lucha diaria y
desigual ya que existen empresas dedicadas a la misma actividad econémica.

Los principales productos que la compafia comercializa son neumdticos de las
marcas del grupo Continental al respecto es importante mencionar que los precios de
venta son canalizados por la compafifa Continental General Tire, situaciéon que
generan desventajas competitivas frente  productos importados de procedencia
asiatica.

Riesgo de liquidez.- El periodo de crédito de la compaiiia para su principal cliente, es
de 30 dias posteriores a la emision de la factura. Este pago es recibido con relativa
puntualidad dentro de los primeros dias del mes siguiente al del vencimiento de la
facturacion. El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente
el 1,12% de la relacion de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el
riesgo asociado a una eventual falta de liquidez de la compafiia no es significativo.

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014.

NIIF 3. Combinacion de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable — Alcance del
parrafo 42 (excepcién de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014.

NIC 40 “Propiedades de inversiéon” — Aclaracién de la
interelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una
propiedad como propiedad de inversion o propiedad
ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio del
2014,

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.




NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013
US$ US$
Cajas
Cajas chicas 550 450
Cajas generales - 687
550 1.137
Bancos 405 3.613
Total efectivo y equivalentes 955 4.750

NOTAS - DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013

US$ US$
Corriente 462.428 330.680

Vencido de:

0 - 30 dias 62.086 65.699
31 - 60 dias 11.040 24.008
61 — 90 dias 9.474 16.311
90 — 360 dias 39.366 21.659
Mais de 360 dias (1) 25.306 12.919
147.272 140.596
Total cartera (1) 609.700 471.276

(1) De acuerdo a los criterios de la administracién no se espera incurrir en pérdidas
importantes, adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar al 31 de diciembre del 2014 por US$ 21.849.

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Y SOCIOS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 67% (77% en el 2013) de los productos
que la compafiia comercializa son comprados a Continental Tire Andina S.A. y a ERCO
PARTS TRADING, compafifas con accionistas y administradores comunes; ademds la
empresa recibe servicios de asesoria comercial, financiera.



NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Y SOCIOS
(Continuacién)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas durante los afios 2014 y 2013:

2014 2013

US$ US$
Compras de productos terminados 2.740.028 2.263.000
Intereses pagados 14.302 6.207

Los saldos por cobrar y por pagar de corto y largo plazo a compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

2014 2013
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR
Socios
Iballanta-Sr. Vinicio Alejandro Lalama
Proafio (1) 130.745 11.073
Sr. Edgar Lalama Nieto 34.541 27.315
Dr. Joaquin Lalama 836 1.401
Dr. Nelson Joaquin Lalama 9 341
166.131 40.130
CUENTAS POR PAGAR
Corto Plazo
Continental Tire Andina S.A. (2) 634.417 491.191
ERCO Parts Trading S.A. (2) 8.544 4.101
Renovallanta S.A. 90.190 108.707
Tecnillanta S.A. 3.274 590
736.425 604.589
Préstamo Accionista
St. Nelson Joaquin Lalama (3) 50.000 -
Total cuentas por pagar compaiiias y partes
relacionadas 786.425 604.589

(1) Cuenta por cobrar originada por ventas realizadas, a la compafifa Iballanta Cia. Ltda.,
compaifiia la cual actiia como intermediaria en las licitaciones publicas y ventas del
estado, cuenta la cual se liquidard durante inicios del afio 2015 con la acreditacién
correspondiente efectuada por parte del cliente.

(2) Los créditos concedidos por las compaiiias relacionadas Continental Tire Andina S.A. 'y
ERCO Parts Trading se encuentran garantizados por los bienes inmuebles de los socios
de la compaiia. (Véase nota 11).

(3) Préstamo recibido para capital de trabajo y financiamiento, el cual fue liquidado durante
inicios del afo 2015 con el pago correspondiente.



NOTA 7 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones en fuente impuesto a la renta

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado

Impuesto a la renta

NOTA 8 -

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden:

Llantas

Tubos y Defensas
Reencauche
Baterias

Aros

Otros accesorios

Total

NOTAO -

PROPIEDADES Y EQUIPO

2014 2013
US$ US$
4.007 -
5.719 5.701
5.977 4.858
12.601 4.934
- 2.256
24.297 17.749
2014 2013
US$ US$
359.658 342.746
12.206 2.505
4.304 8.277
2.327 1.505
2.284 4.094
1.968 14.760
382.747 373.887

A continuacion se presenta el movimiento de propiedad y equipo durante los afios 2013 y

2014:

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres

Vehiculos

Equipo de computacién
Mejoras en locales arrendados

Menos: Depreciacién acumulada
Construcciones en curso

Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31 Vida
de enero de diciembre Transfe- de diciembre Util en
del 2013  Adiciones del 2013 Adiciones  rencias del 2014 Afios

US$ US$ US$ USs$ USs$ USs$
144.374 - 144.374 42.645 - 187.019 5
16.803 286 17.089 4.849 - 21.938 10
65.872 2.321 68.193 - - 68.193 5
13.890 2.287 16.177 10.483 - 26.660 3
121.309 - 121.309 22938 113.687 257.934 2
362.248 4.894 367.142 80915 113.687 561.744
(165.034)  (49.859) (214.893)  (75.215) - (290.108)
5.272 66.532 71.804 41.883 (113.687) -
202.486 21.567 224.053 47.583 - 271.636
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NOTA 10- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiia durante el ano
2014:

Saldo al 1° Saldo al 31 de
de enero del Pagosy/o Diciembre del
2014 Incremento Utilizaciones 2014
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 18.322 104.709 (95.563) 27.468
Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar 21.849 - - 21.849
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 9.007 4.079 (1.359) 11.727
Reserva para desahucio - 6.039 - 6.039
Total Largo Plazo: 9.007 10.118 (1.359) 17.766

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes
al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 11-  OBLIGACION BANCARIA DE LARGO PLAZO

Obligacion bancaria de largo plazo al 31 de diciembre del 2014, representa el saldo de US$
94.635, adquirida con el Banco del Austro a una tasa de interés anual del 11,23%, con
vencimiento final en noviembre del 2015, obligacién que se encuentra garantizada con la
escritura de constitucion de hipoteca abierta, sobre el bien inmueble de propiedad del Sr.
Vinicio Lalama y Zarina Guerrero (esposa).

NOTA 12- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afos de trabajo
con ellos.

La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial realizado por la compaiia Logaritmo Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado “prospectivo” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demds parametros establecidos en el Codigo de Trabajo y en el
contrato colectivo la tasa de conmutacion actuarial del afio 2014 y 2013 fue del 4% anual. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los
empleados el valor presente de la reserva matemaética actuarial de jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
US$ US$
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 11.727 9.007

Total provisién segtin célculo actuarial 11.727 9.007
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NOTA 13-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisiéon por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaifiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desahucio.

La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de

la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Norllantas Cia. Ltda., con su propia
estadistica.

NOTA 14- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaifiia al 31 de diciembre del 2014 por US$109.000, esta
representado por 109.000 participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

El resultado integral neto por participacion es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la Compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Capital
Socios Nacionalidad US$ %

Tecnillanta S.A. Ecuatoriana 55.590 51%
Edgar Vinicio Lalama Nieto Ecuatoriana 18.530 17%
Vinicio Alejandro Lalama

Proafio Ecuatoriana 15.260 14%
Nelson Juaquin Lalama Larrea Ecuatoriana 10.900 10%
Edgar Vinicio Lalama Larrea Ecuatoriana 8.720 8%

109.000 100%

NOTA 15- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

Durante el afio 2014, la compaiifa realizé la apropiacion de un valor de US$ 1.788, por
concepto de reserva legal correspondiente al resultado integral del afio 2014.
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NOTA 16- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de

inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superdvit por valuacion, utilidades de compaiiias holding y controladoras; y designacion e
informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por donaciones y
Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF.- Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compatfiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2014 de US$ 26.723.
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NOTA 17- IMPUESTOS (NIC 12)

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias tributables.

a) El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el afio 2014:

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 31/12/2014
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 281
Disminucién en Pasivos por Impuestos Diferidos (281)

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final -

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados del aio 2014, se muestra a continuacion:

2014
US$
Impuesto diferido
Depreciacion de vehiculos 281
Total impuesto diferido a las ganancias 281

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2014 y 2013:

2014 2013

_p_Panic(ijeacién Impuesto a la _p_Panic(iieacién Impuesto a la

Traba_ja dores Renta Traba_ja dores Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 68.501 68.501 29.966 29.966
Base para participacion a trabajadores é _8“5_81_ S i _9“9“6_6_ -
15% en patticipacien 16-2“7-5- (10.275) “““;1-.-455- (4.495)
Mis — Gastos no deducibles T 11.647 T (5.084)
Baseparaimpuestoalarenta é _9“5;_7_3_ _____ i 5_3_;3_7_
22% Impuesto a la renta ““i_S_._3“7_2_ _““;1_._4;_8_5_
Anticipo calculado — Pago definitivo (1) ““;2-.-7-6—(; "";5-.-5- -1-3-

(1) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta ano 2013 y 2014 por un valor de US$ 25.513 y US$ 22.700, se
convirtieron en pagos definitivos de impuesto a la renta de los afios 2013 y 2014.
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NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacién)

DE LOS

b) La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de

impuestos aplicable a la Compania, se presenta a continuacion:

Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva )

Impuesto tedrico (tasa nominal)
Resultado contable antes de impuesto 58.226
Tasa nominal

Diferencia

Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 11.647
Efecto neto por anticipo de impuesto

2014 2013
Importe Importe
Parcial US$ % Parcial US$ %
22.700 38,99% 25.513 100.16%
12.810 22,00% 5.604 22,00%
- - 25.472 - -
22% -
9.890 16,99% 19.909 78,16%
2.562 4,40% 5.084 1.118 4,39%
7.328 12,59% 18.791 73,77%
9.890 16,99% 19.909 78,16%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2014 y 2013 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus

utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.
impuesto a la renta del afio 2014 es 38,99% (100,16% para el afio 2013).

NOTA 19- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La tasa efectiva del

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por linea

de negocio se detallan a continuacion:

Llantas Nacionales
Llantas Importadas
Baterias

Reencauche
Servicios de Taller
Aceites y Lubricantes
Tubos

Defensas Importadas
Aros

Material Promocional
Filtros

Varios

Total

2014

2.236.506
493.572
14.460
380.761
76.230
6.189
14.364
6.962
8.860
38

750
5.199

3.243.891

2013

1.979.188
376.989
28.411
422.199
86.988
18.105
18.481
6.625
7.003
702

850

996

2.946.537
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NOTA 20- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza por los afios 2014 y 2013 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013

Depreciaciones y amortizaciones 49.563 35.431
Comisiones 31.341 27.658
Seguridad y vigilancia 25.459 12.721
Arriendos 25.235 27.247
Sueldos 20.023 20.306
Beneficios Sociales 16.919 14.354
Servicios bdsicos 6.553 3.432
Mantenimiento 5.298 3.212
Combustible 4.288 5.998
Viajes, movilizacién y alimentacién 4.269 2.555
Formularios Pre-impresos 3.840 -
Promociones 3.819 -
Internet 3.298 -
Donaciones 3.159 760
Agasajo Navideiio 3.095 -
Publicidad y propaganda 2.944 1.185
Honorarios 2.625 -
Desahucio 2.334 -
Suministros y Papeleria 1.938 -
Representaciones y Licitaciones 1.165 -
Tercerizacion 923 -
Impuestos y Patentes 820 -
Provisién para cuentas incobrables - 2.506
Otros menores 1.778 677

220.686 158.042

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon por su naturaleza por los afios 2014 y 2013 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013

Sueldos 59.896 54.545
Beneficios Sociales 34.298 28.075
Comisiones 31.745 26.169
Arriendos 17.300 15.620
Seguros 8.114 8.575
Tasas, impuestos y contribuciones 5.395 5.425
Depreciaciones 5.112 3.582
Gastos menores de caja chica 2.048 1.235
Servicios basicos 1.952 1.743
Jubilacién patronal 1.881 215
Servicio de limpieza 1.440 1.175
Otros menores 1.002 4.620
Seguridad y vigilancia 656 6.121
Desahucio 526 -

Uniformes 224 1.008
Materiales y suministros de oficina 165 4.846
Banda ancha y tvcable 131 2.718
Honorarios profesionales - 7.132
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NOTA 22 - REFORMAS TRIBUTARIAS

l.

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del respectivo
ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En el
mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales
jurisdicciones de menor imposiciéon, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cdédigo Orgédnico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales vy
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a la
salida de divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:
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NOTA 22 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares deberd
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en marzo 6 del 2015 y serdn presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



