Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert S. A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

1. Entidad que Reporta

Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert S. A. (la Compafifa), es una empresa ecuatoriana constituida
en la ciudad de Quito el 14 de junio de 2006 seglin escritura de constitucién e inscrita en el registro mercantil

13 de julio de 2006.

Su actividad es la importacién, representacion, maquila, distribucién y comercializacion de productos
quimicos y demas productos relacionados con las actividades agricolas o agropecuarias.

La direccion registrada de la Compafifa en Ecuador es en [a provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Av. De
los Shyris 344 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Parque Central, Ofic. 409.

2. Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards (en adelante “IASB”).
Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta de Accionistas el 29 de marzo de
2018.

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia
tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten

aplicables:

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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NIC 40 - Enmienda:

NIIF 1 - Mejora:

NHF 2 - Enmienda:

NIF 4 - Enmiendas

NIF9 -Mejora

NITF 9. Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacion

NHF 16 - Nueva norma

NHF 3y
NHF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversion.

Supresion de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasificacion y medicidn de las operaciones de
pago basadas en acciones,

Relativas a la aplicacién dela NHF 9
{Instrumentos Financieros).

Reconocimiento y medicidn de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial Ia contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de [os estados
financieros; ademas, permite los cambios delos
llamados "créditos propios".

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
que aplican a todos los contratos con clientes
(excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacién de la norma: "Arrendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es un joint venture,
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NHF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, 1a entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cédmo surja

el impuesto.,

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de
los préstamos generales.

1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1 de enero def 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 deenero del 2019

Publicacién dela norma: "Contratos de seguros" que 1 deenero del 2021

reemplazard a fa NlIF 4

NHF 17 - Enmienda

La Compafifa estima que la adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto por la IFRS
9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compafiia se encuentra en proceso de analisis del posible impacto.
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b) Bases de Mediciéon

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histérico.

c) Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda presentacion y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que [a Administracion utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los importes
incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros y la experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias gue surjan mas alla del control de la Compafifa.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en [as siguientes notas:

Nota 4 (c) - Propiedad, muebles y equipo
Nota 4 (e) - Deterioro de los activos
Nota 4 (f) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (h) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros se enumeran a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
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hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segtn corresponda.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la compra o emisiéon del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los mismos.
La Compaiifa Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

financieros:

- FEfectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja,
bancos e inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y
compafifas relacionadas. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion ni
en el célculo del costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn y las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

- Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo, si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad
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de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,
\Z

- La Compafifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Deterioro de activo financiero

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros te consideran
deteriorados. en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores que se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital e intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, o en las condiciones, econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segtin corresponda.

La Compafifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos vy créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizade. La Compafiia Gnicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos, obligaciones
emitidas y créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a
proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial,
los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el calculo
del costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de
apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion se reconocen en el estado de
resultados.
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Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o madificaciones se tratan como bajas
en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo especifico. Los costos incurridos para llevar cada
producto a su ubicacién y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacidn se determina con base en el precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. Elimporte
de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce
en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Propiedad, Muebles y Equipo

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, muebles y equipo se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y / o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipo se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.
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d)

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipo poseen vidas Utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, muebles y equipo se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por [a enajenacidn con el importe en libros de
propiedad, muebles y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedades, muebles y equipos, son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Las vidas Gtiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Contratos de Arrendamiento

La Compafifa mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.
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e)

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafifa evalla en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sélo s,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafifa reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una estimacién para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente
en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que atn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro es [a actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacidn financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
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—h

pequefio de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, [a porcion del beneficio mejorando que tiene
relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderadn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cilculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
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Desahucio

La obligacidn neta de la Compaififa con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calcutada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacidn contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y {iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de presentacién de
los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
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recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

i} Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k) Moneda Extranjera

Las partidas incfuidas en los estados financieros de la Compafifa se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccién inicial.

I) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

5. Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafifa constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar, compafifas relacionadas y obligaciones financieras. E| objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafifa. La
Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, compafifas relacionadas y
dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

17



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert S, A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafifa a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mads revelaciones
cuantitativas.

a)

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se

enfrenta la Compafifa.

Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:
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Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 238.881 170.071
Cuentas por cobrar cartera comercial 5.118.050 3.980.417
Otras cuentas por cobrar 234.389 154379

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafifa. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar
comerciales estd compuesto en un 40% del saldo por cobrar a su compafiia relacionada Protecaleman
Representaciones Quimicas S. A. (37% al 31 de diciembre de 2016) US$1.089.953 y US$1.740.696
respectivamente,

Vigentes y no deteriorados 3.421.870 2.804.812
Créditos vencidos:
De 1 a 90 dias 1.733.626 1.228.180
De 91 a 180 dias 265.357 217.506

La variacidén en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la siguiente:

Saldoalinicio del afo 270.081 257.190
Provisién del afio 32.722 29.712
Pérdida reconocida para deterioro - (16.821)

Saldo al final del afio 302.803 270.081

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$238.881 al 31 de diciembre de 2017
(US$170.071 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en Banco Pichincha C. A., cuya calificacion de
riesgo es AAA- otorgada por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:
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Banco Pichincha C. A, AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
PCR Pacific S. A.

Banco Guayaquil S. A, AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific S. A.

Banco de la Produccién S. A. Bank Watch Ratings S. A. /
Produbanco PCR Pacific S. A,

c) Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las cuentas
por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas por pagar.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

31 de diciembre de 2017;
Obligaciones Financieras 1.859.006 1.859.006 1.859.006 - -
Cuentas por Pagar Comerciales 6.087.988 6.087.988 6.087.988 - -
Cuentas por Pagar relacionadas 470.301 470.301 470.301 -
Otras cuentas por pagar 217514 217.514 217514 - -
Beneficios a Empleados 575.677 575.677 428.468 - 147.209
9,210,486 9.210.486 9.063.277 - 147,209
31 de diciembre de 2016:
Obligaciones Financieras 435,350 435,350 419513 15.837
Emision de obligaciones 538.240 538.240 538.240 -
Obligaciones con terceros 50.000 50.000 50.000 -
Cuentas por Pagar Comerciales 4837434 4.837.434 4.837.434 - -
Otras cuentas por pagar 48.101 48.101 48.101 -
Beneficios a Empleados 526.996 526.996 414.821 - 112.175
6.436.121 6.436.121 6.308.109 15.837 112.175

A continuacidn, se muestra el ratio del indice de liquidez:

20



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

d)

Activo corriente 10.908.860 8.415.994
Pasivo corriente 9.376.816 7.100.463

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidén y financiamiento de la
Compaiiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafiia. La Compafiia
realiza importaciones de inventario a proveedores europeos, uno de los cuales negocia las transacciones
en euros y representa aproximadamente el 45% del total de importaciones. Esta situacion provoca que
la Compaifiia esté expuesta al riesgo de tipo de cambio derivado de las exposiciones de divisas diferentes.
Para esto la compafiia ha logrado conseguir convenios con sus proveedores del exterior, con los cuales
ha logrado que a partir del segundo semestre las compras sean en ddlares estadounidenses, con lo cual
su exposicidn al riesgo de tipo de cambio ha disminuido.

Riesqgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafifa considera como principal fuente de financiacion a la
emision de obligaciones y papel comercial cuyos plazos son de 1.080 dias para las obligaciones y entre
90 y 180 dias para los papeles comerciales, con tasas de interés fijas.

Riesgo de Aranceles y Medidas de Comercio Exterior

Debido a que la totalidad de los productos que comercializa la Compafiia son de origen extranjero, la
Compaiiia estd expuesta a un alto riesgo de variaciones en aranceles y la implementacion de otras
medidas para-arancelarias que puedan ser tomadas por el Gobierno Nacional, ante un posible
desequilibrio de la balanza comercial. La Administracion ha tomado medidas comerciales
fundamentadas en la expansién del negocio a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios
en politicas de comercio exterior.
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7.

e) Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Total patrimonio 4,938.040 4574212
Total activo 14.462.065 11.802.687

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

Efectivo en caja 35.476 20.372
Efectivo en bancos 62.285 122.497
Inversiones temporales 141.120 27.202

Las inversiones temporales corresponden a inversiones en sweep account en Banco Pichincha C. A. a 3 dias
vista a una tasa de interés de 1,25% para el 2017 y 2016.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:

Cartera Comercial - Terceros 4.330.900 3.509.802
Compafiias Relacionadas (nota 18) 1.089.953 740.696
Menos: Estimacidn para deterioro (302.803) (270.081)

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las cuentas
por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 (b).
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9.

10.

11.

Otras Cuentas por Cobrar

La composicién de los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Empleados 51.619 51.715
Otros 182.770 102.664

Inventario

La composicidn de los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es como sigue:

Inventario Almacenado 3.618.015 2.609.824
Importaciones en transito 1.510.981 1.220.316

Otros Activos

La composicidn de los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como otros activos, es como sigue:

Garantias 42.402 17.001
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13.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales del préstamo de la Compafiia que devengan
intereses, que es valorizado al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicidén de la

Compaififa al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota 7 (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

Obligaciones corrientes:
Obligaciones financieras:

Banco del Austro S. A 1.000.000
Banco de Guayaquil S. A, 61.725
Banco Pichincha C. A. -
Cartas de crédito 242,312
Operaciones de factoring (1) 554.969
Total 1.859:006

Obligaciones no corrientes:
Obligaciones financieras:
Banco de Guayaquil S. A -

Total -
Total 1.859.006

16.513
235.000

165.000

419.513

15.837
15.837
435.350

(1) Corresponden a operaciones de factoring, con fecha 6 de febrero de 2017 mediante resolucidén N.
SCVS.IRQ,DRMV.2017.328 resuelve inscribir en el Catastro Publico del Mercado de Valores al valor de
inscripcidn genérico facturas comerciales negociables, emitidas por la Compafiia, dichos pagos no

podran exceder de 360 dias, a partir de la fecha de emision del documento.
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Términos y calendario de reembolso de la deuda

Banco Pichincha C. A.:

Préstamos bancarios con garantias reales 8,95% - 125.000
Préstamos bancarios con garantias reales 8,95% - 110.000

Banco de Guayaquil S. A.

Préstamos bancarios con garantias reales 9,74% 61.725 35.350

Banco de Austro S. A.

Préstamos bancarios sobre firmas 1.000.000 -
Cartas de crédito 242.312 165.000
Operaciones de factoring 554,969 -
1.859.006 435.350
14. Emisidon de Obligaciones

Los pasivos por emisidn de obligaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan a continuacion:

Corriente:
Emision de papel comercial (1) - 100.000
Emision de obligaciones (vencimientos corrientes (1) - 417.371
Interés por pagar - 20.869
Total = 538.240

(1) Con fecha 1 de diciembre del 2014 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante
Resoluciones No. SCV.IRQ.DRMV.2014.03946 y No. SCV.IRQ.DRMV.2014.03947 aprobd la emisién y
autorizacidn de oferta publica de obligaciones Clase “A” por un monto de US$2.500.000 a una tasa de
interés fija anual del 8% a 1080 dias; y la emisidn de papel comercial por US$1.000.000 compuesto por
una sola serie “ Serie A” a una tasa de interés fija anual del 6% para la Case 1y del 7% para la Clase 2,
el plazo es de 180 dias para Clase 1 y 359 dias para la Clase 2. Mediante resolucién No.
SCVS.IRQ.DRMV.SAR.2018.00002269 de fecha 12 de mayo de 2018 resuelve cancelar la inscripcidn en
el Catastro Publico del Mercado de Valores, de la emisién de obligaciones de largo plazo emitidas por
la Compaiiia por un monto de hasta U5$2.500.000.

La ultima calificacién otorgada por la calificadora de riesgos Class International Rating tanto para las
obligaciones como para el papel comercial fue “AA” esta calificacion describe “Corresponde a los
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago de capital e intereses, en
los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que perteneceny en la economia en general”.
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15.

16.

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Proveedores 6.082.573 4.804.474
Partes relacionadas (nota 21) 5.415 32.960

La exposicidn de la Compaiifa al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se

revela en la Nota 7 (c).

Impuestos a la Renta e Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivos por
impuestos corrientes, se componen como sigue:

Pasivo por:

Servicio de Rentas internas:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 55.686 35.607
Impuesto a la salida de dividas 157.180 154.391
Impuesto a la renta corriente 41.238 3.434

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

Impuesto a la renta corriente - 179.904 124.949
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Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% para el 2017 y 2016. La siguiente es la
conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

Utilidad antes de participacion trabajadores.e

alarenta 992.625 615:300 "
Mdas (menos): Participacion trabajadores (148.894) (92.295)
Utilidad antes deiimpuesto a la renta 843.731 523.005
Mas (menos):

Gastos no deducibles 29.513 44.947

Deducciones por seguro de medicina prepagada (55.498) -
Base Imponible 817.746 567.952

Impuestoa la renta causado 179.904 124.949

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie
la correspondiente inscripcidn de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Impuesto a |la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones en
la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio 3.434 17.686
Impuesto a la renta corriente del afio 179.904 124.949
Pago impuesto del afio anterior (3.434) (17.686)
Anticipos y retenciones (138.666) (121.515)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas para la
determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de
fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos
de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares
{(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacidén del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de ddlares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pafs o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o transaccidn, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.
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Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa especial
de Impuesto a la renta aplicable:

o  Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en parafsos fiscales.

o  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participaciéon de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre
la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en la
resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicard la
tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a larenta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidén de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacidon de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional seglin corresponda.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs,
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provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementé del 2% al 5% vy
establece presuncién de pago y generacion en lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o
a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como crédito

tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciény
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
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al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola
vez, que entre las principales que afectan a la Compafifa son:

- Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles {existentes en Ecuador y que pertenezcan
a sociedades residentes en el exterior) con avalto catastral del 2017 (1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn).

- Contribucidn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal

2017.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2017, la
diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

17. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente;

Corriente:

Participacién delos trabajadores en

las utilidades (1) 148.894 92.295
Sueldos por pagar 125.832 208.289
Beneficios sociales 153.742 114.237

428.468 414.821

No corriente:

Jubilacién patronal (2) 113.405 86.358
Indemnizacion por desahucio 33.804 25.817
147:209 112.175

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, el saldo de la obligacidn por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participacién
en las utilidades de la Compafifa, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la obligacion por este
beneficio a los empleados son liquidables simultaneamente.

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:
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Saldo al inicio del afio 92.295 135.210
Provision del afio cargada a resultados 148.894 92.295
Pago de la provision del afio anterior (92.295) (135.210)

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisién de jubilacidn patronal por los afios
gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Saldoal31:dediciembredel2015 41.853 12:439 54.:292
Provisién cargada al gasto 11.569 3.242 14.811
Costo financiero 1.825 542 2.367
Pérdida (Ganancia})actuarial 31.990 9.595 41.585
Reducciones y liquidaciones anticipadas (879) (1) (880)

Séldo al:31 dediciembre del 2016 86.358 25.817 112.175
Provision cargada al gasto 24.064 8.099 32.163
Costo financiero 3.575 1.069 4.644
Pérdida (Ganancia) actuarial 2.473 (1.181) 1.292
Reducciones y liquidaciones anticipadas (3.065) - (3.065)

SegUn se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacion por desahucio e indemnizacién laboral por
terminacién son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador en sus articulos 185 y 188
respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de terminacion
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados
a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacién de terminacion del contrato pedido por
el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo
procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacién del empleador no tendra
efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacién que se hubiere realizado. Lo
dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que despidiere
intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio
y seglin la siguiente escala:
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18.

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; vy,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio, sin
que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracion de un afio se considerara como afio completo.

Ef cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado percibiendo el
trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el caso
del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacidén patronal. Sin
embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el tiempo
de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual mantiene como obligacion
por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, fueron las siguientes:

Tasa dedescuento 4,02% 4,14%
Tasa deincremento salarial 2,50% 3,00%
Tasa derotacién (promedio) 11,00% 11,80%

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafifa ha mantenido con sus
compafifas relacionadas:

Protecaleman Representaciones Quimicas S. A.
Venta de Inventario 2.161.014 2.334.993

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016
es como sigue:

34



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

19.

Cuentas por cobrar comerciales - Compafiias
relacionadas (nota 8):

Protecaleman Representaciones Quimicas S. A. 1.089.953 740.696

Cuentas por pagar comerciales - Compafiias
relacionadas (nota 15):

Qualyterra Servicios Ambientales S. A. 5.415 32.960
Accionistas 470.301 520.474
475.716 553.434

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de fa Compafiia:

Remuneraciones, beneficios sociales

y bonificaciones 76.581 67.877
Total 76.581 67.877
Patrimonio
Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste de 240.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibies con
valor nominal de USS1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de [a Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIFS:

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada “Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podré ser absorbido con los resultados
acumulados y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.
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Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

20. Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

el siguiente:

Venta de abonos 6.789.030 6.564.629
Venta de agroquimicos 5.417.370 5.041.240
Ingresos por arrendamiento 362.088 217.032

21. Gastos Administrativos y Ventas

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:

Gastos de Personal (nota 22) 1.070.322 1.049.945
Mantenimientos 303.953 159.695
Depreciacién 296.788 273.853
Transporte 288.460 292.472
Impuestos y contribuciones 240.306 214.970
Gastos de viaje 215.773 114.015
Servicios 151.904 -

Estibaje 104.148 107.404
Seguros 95.822 27.527
Publicidad y propganda 72.523 33.808
Gastos de gestién 66.595 42.803
Suministros y materiales 49.847 47.950
Servicios basicos 45.466 43.741
Combustibles y lubricantes 39.533 36.766
Provision de incobrables 32,723 29.712
Arriendos 29.435 27.327
Honorarios 18.892 35.487
Pagos por otros servicios 13.078 239.563
Amortizacion - 842
Otros 68.561 36.301
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22. Gastos de Personal

Un resumen de los gastos de personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Sueldos, salarios y remuneraciones 584.738 459.744
Participacion de los empleados en las

utilidades (nota 20) 148.894 92.295
Beneficios Sociales 213.101 221.286
Jubilacion patronal y desahucio 16.351 15.027
Otros 107.238 261.593

23. Resultado Financiero

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resultado financiero se presenta de la
siguiente manera:

Gasto interés 119.369 10.524
Comisiones financieras 15.511 9.861
Otros gastos financieros 33.960 135.215

24, Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacion de los Estados Financieros 2016

Los estados financieros correspondientes de 2016 adjuntos incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacion con relacién a la agrupacidn presentada en los estados financieros de 2017, estas son como

sigue:
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Activo

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 170.071 - - 170.071
Cuentas por cobrar comerciales 4.019.454 - 39.037 3.980.417
Otras cuentas por cobrar 396.329 - 241.950 154.379
Inventario 3.830.140 - - 3.830.140
Anticipos - 263.986 - 263.986
Otros activos - 17.001 - 17.001
Total activo corriente 8.415.894 280.987 280,987 8.415,994

Activo no corriente:

Propiedades y equipo 3.386.693 - - 3.386.693
Total activo no corriente 3.386.693 - - 3.386.693 .
Total Activo 11.802.687 280.987 280.987 11.802.687
Pasivo

Pasivo Corriente:

Obligaciones financieras 254,513 - 220.984 475.497
Emisién de obligaciones 538.240 - - 538.240
Obligaciones con terceros 50.000 - - 50.000
Cuentas por pagar comerciales 5.647.257 865.807 - 4.781.450
Partes relacionadas - - 520474 520.474
Otras cuentas por pagar 154.391 106.290 - 48.101
Beneficios a los empleados 417.021 2.200 - 414,821
Impuestos corrientes 39.041 - 154.391 193.432
Anticipos clientes - - 78.448 78.448
Total pasivo corriente 7.100.463 974.297 974.297 7.100.463
Pasivo Corriente:

Obligaciones financieras 15.837 - - 15.837
Beneficios a los empleados 112.175 - - 112,175
Total pasivo no corriente 128.012 - - 128.012
Total pasivo 7.228.475 974.297 974.297 7.228.475
Total 1.255.284 1.255.284

25. Hechos ocurridos después del Periodo sobre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 29 de marzo de 2018, fecha de autorizacidon para la publicacién
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la Administracién requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

£ I 2
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