FERTILIZANTES ¥ AGROQUIMICOS EUROPEOS EUROFERT S. A,

2015 2014
ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros _
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 175,521 138,827
Cueéntas por cobrarcomerciales - (MNota 4) 4,222,441 4,412,343
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 214,345 259,118
Inventarios (Nota 6) 3,446,183 - 2,149,956
Total activo corfiente 8,058,490 | 6,960,244
NO CORRIENTE
Propiedad, mebiliario y equipos (Nota 7) 3,500,344 3,262,979
Otros activos (Nota 8) -:8‘42 6,058
Total activo no corriente 3 501 186 3 209 037
Total activo 11 ,559,676 10 I 69,28 1

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL31LDE DICIEMBRE DEL 2015 2014

(Expresados en Dolares de B.U A
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados _ﬁna_ncie:rbs_'.



FERTILIZANTES Y AGROQUIMICOS EUROPEQS EUROFERT . A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DET, 2015 Y 2014
{Expresados en Délares de EU.A)

PASIVQ . 2015 2014
CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Obligaciones con instituciones financieras (Nota §) - 101,628

Obligaciones emitidas (Nota 10) 761,165 134,231

Crédito mutuo (Nota 11) _ - 125,000

Cuentas-por pagar comerciales (Nota.12) 5,571,946 4,958,497

Provisiones (Nota 13} 144,494 212,391
Impuésto a la rénta e impuestos corrientes (Nota 14) - 65,015 147,912
Bereficios definidos para empleados (Nota 15) 266,975 319,611
Total pasive corriente 6,809,595 5,999,270
NO CORRIENTE:

Instrumentos financieros o

Obligaciones emitidas = - {Notad 10) 219,633 160,000

Beneficios definidos para empleados (Nota 15) 38.856 ‘ 39,007
Total pasivo no corrietite ‘ 258,489 139,007
Total pasivo | 7,068,084 6,138,277
PATRIMONIO (Nota 17). N |
Capital social 240,000 170,000
Reserva legal ' : 85,000 85,000
Resultados acumulados: _

Efecto de aplicacion NHF : 29,073 29,073
Utilidades retenidas 4,137,519 3,746,931
Total patrimonio ' ' 4,491,592 4,031,004
Total pasivo y patrimonio '1,559,6?6‘ 10,169,281

Diego ina
Contador . {General

Lias notas.adjuntas sox parte integrante-de estoS®stados financieros.



FERTILIZANTES Y AGROQUIMICOS EUROPEOS EUROFERT 8. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL ‘
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares de: EUA“)J

INGRESOS DE, ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios

COSTO DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS
Administrativos.y de ventas
Otros ingresos
Otros gastos

Resultado operacional
Gastos financiecos
rUf.ili‘diad antes de provision para impuesto z la renta
IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL ANQ
OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO
INTEGRAL

Utilidad neta por accién

Di:e-go 'M ina
Contador .. Feneral

Las notas adjuntas son parte-integrante de estGs estados financieros,

{Nota 18}

{(Nota 19)
(Nota 21)
(Nota 22

(Nota 23)

(Mata 14)

2015
12,095,488
(8.363.97%)

o e e o

3,731,514

(2,792,267

42,405
(3 647)

e s b 3 B e

2014
12,647,046

9,385,254

- P i o e 4

3,261,792

(2,069,377)
4,630
(39,173)

978,005 1,157,872
(211,815) (89,699)
TUI661%0 1068473
(173,602) (233,033)

" 502,588 835“1- 40
592, sss' 835,140
3.03 | 4.35
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FERTILIZANTES Y AGRGQUIMICOS EURQPEOS EUROFERT S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares de E.U.AL)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones propiedades ¥ equipo
Recuperaciones de otros activos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO '

Obligaciones financieras

Dividendos pagados

Obligaciones emitidas

Crédito mutuo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2015 2014
12,285,390 11,784,235
(12,010,330)  (10,028,612)
(111,695) (44,746)
163,365 1,710,877
(517,768) (2,018,765)
3,158 3,277
(514,610) (2,015,488)
(101,628) 101,628
(132,000) ;
746,567 22,333
(125,000) 125,000
387,939 248,961
36,694 (55,650)
138,827 194,477
175,521 138,827

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FERTILIZANTES Y AGROQUIMICOS EUROPEOS EURQFERT 8. A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ARO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DEOPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

UTILIDAD DEL ANC Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

BL INGRESO O DESEMBOLSO PE EFECTIVO:
Depreciacién propiedad, muebles y equipo
Amportizacidn de intangibles

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disniinucidn (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales

Disminucién en otras cuentas por cobrar

{Aumento) Disminucion en inventario

Auinento €n cuentas por pagar '

(Disminucién) Aumento en provisiongs-

(Disminucién) Aumento en impuesto a la renta corriente e
impuestos corrientes

(Disminucién) Aumento en beneficios definidos para empleados

Efectivometo provisto por actividades de operacién

s

{Expresadas eni Délares de E.U.AD

220,403

2,058

189,902
44,773
{1,296,227)

613,449
(67.897)

(82,897)

(52,787)

2014
835,140

95,942
2,833

(862,811)
239,531
1,024,268
194,065
68,771

73,123
40,015

1,710,877

Diego Mefina
Contador . & eneral

Las notas adjuntas son parte integrante de estas corficiliaciones.




FERTILIZANTES Y AGROQUIMICOS EUROPEQOS EURQFERT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615 Y 2014

(Expresadas en Dolares de EU.AL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

FERTILIZANTES Y AGROQUIMICOS EUROPEOS EUROFERT S.A., la Compatfiia, es
una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el 14 de junio de 2006 segin
escritura de constitucidn e inscrita en el registro mercantil 13 de julio de 2006.

Su actividad es la importacidn, representacion, maquila, distribucion y comercializacién de
productos quimicos v demds productos relacionados con las actividades agricolas o
agropecuarias.

Con fecha 30 de enero del afio 2013, mediante escritura puiblica e inscrita en el Registro
Mercantil el 6 de febrero de 2015, la compafiia amplid su objeto social incluyendo la
actividad de “dar en arrendamiento bienes inmuebles o muebles”

La direccion registrada de la Compatfiia en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad
de Quito, Av. De los Shyris 344 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Parque Central, Ofic. 409.

Con fecha 19 de diciembre del 2013, mediante Resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.13.006219 de la Supermtendencia de Compaiifas, Valores y Seguros,
aprueba la reforma de estatutos y aumento de capital de la Compaifiia mediante escritura
publica de fecha 20 de agosto del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito
Metropolitano de Quito el 26 de diciembre del 2013 (véase Nota 20).

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuacidén se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, éstas estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera v Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general son expuestas en el Informe
de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con dicho informe.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2

2.3

2.4

Bases de presentacion

Los estados financieros de OPTICA LOS ANDES S.A. comprenden: los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014, ¢l estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparades de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdomica de la Compaiifa, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones vy supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas y fueron los adecuados en las circunstancias y que
cumplen con los requerimientos de NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que
la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros se resume en las notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién, o de la
fecha de presentacion de los estados financieros.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros

con pagos fijos 0 determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.4

2.5

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacién)

directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro.

La Compaiiia reconoce ¢l activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos v ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario,
o se ha prestado un servicio generando el derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a la antigiiedad vy analisis individual de su recuperacion.

La Gerencia realiza periddicamente un andlisis de antigliedad de cartera, asi como
los niveles de incobrabilidad y deterioro que presentan cada una de las obligaciones.
Al final del periodo la Jefatura de Crédito emite un informe en ¢l cual se identifican
por montos globales para efecto de célcule de la provisién de incobrabilidad (alta
posibilidad de no pago) o deterioro (evidencia de demora en sus pagos).

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compailias y partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la prestacion de servicio o préstamo otorgados seglin las condiciones
acordadas. Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se
valoran al costo amortizado,

Inventarios

Corresponde a elementos de consumo tales como lentes, armazones, gafas, lentes de
contacto, liquidos, accesorios, estuches, y repuestos, que se contabilizan al costo
calculado para elementos oftdlmicos que al cierre del ejercicio se reducen a su valor
neto de realizacion si éste es menor. El costo se determina con base en el método del
costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos
los costos de adquisicion, importacion y transformacion vy otros costos incurridos
para dar a las existencias su condicion y ubicacién actuales.

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.6

2.7

Inventarios (Continuacion)

Las pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento,
obsoletos v dafiados se registran en los resultados del periodo.

El valor neto realizable es el estimado del precio de venta normal en el curso del
negocio, menos el costo estimado de terminacion y gastos de venta.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta calculado por el método promedio ponderado.

Prepiedad, equipo y mobiliario

Las partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, equipo y mobiliario comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia y cuando apligue la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, equipo y mobiliario, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicién o construccion de activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren, en tanto que las
mejoras y adiciones s¢ agregan al costo de los mismos.

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiente

Después del reconocimiento inicial, propiedad, equipo y mobiliario es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de
propiedad, maquinaria y equipo son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

2.7.2 Miétodo de depreciacién y vida util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u ofro monto que lo sustituye por el costo, menos su valor
residual, cuando aplique.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el mdtodo de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad, equipo y mobiliario, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7 Propiedad, equipo y mobiliaric (Confinuacién)

2.7.2 Método de depreciacién y vida 1til (Continuacion)

La vida 1til estimada para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:

Tasa anual de

Activo depreciacion

Edificios 1.67y 1.25%
Equipos e implementos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%
Instalaciones 10%
Equipo de oficina 10%

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada
gjercicio v se ajustan si es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de propiedad, equipo y mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
equipo v mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, equipo y mobiliario
revaluados incluido come costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7.4 Medicién del revaliio

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, equipo y
mobiliario cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa.

2.8 Detertoro del valor de los actives

Al final de cada periodo, la Compafifa evaliia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8

2.9

Deterioro del valor de los actives (Continuacion)

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefioc de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en
resultados.

Activos intangibles

Activos intangibles corresponden a activos comprados, se presentan al costo
histérico de adquisicion, menos la amortizacion acumulada.

Los activos intangibles correspondientes a concesiones e instalaciones son
amortizados durante el tiempo de vigencia de los contratos. Aquellos
correspondientes a aplicaciones informaticas son amortizados durante tres afios.

Su medicién y reconocimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

La vida 0til para activos intangibles para los periodos actuales y comparativos se han
estimado como sigue:



2.

-7-

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9

2.10

2.11

2.12

Activos intangibles (Continuacion)

Afiosde  Tasa Anual de
Vidattili Amortizacion

Concesiones-centros comerciales 1-10 10% - 100%
Instalaciones v adecuaciones locales

comerciales I-10 10% - 100%
Pérdida compra de activos 5 20%
Licencias y software 3 33.33%

Inversién en acciones en compaiiias subsidiarias

La Compaiiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el
método de participacion en el patrimonio, cuando se presentan estados financieros
individuales (Ver Nota 8). De acuerdo con este método, las inversiones en acciones
en compafifas subsidiarias son registradas inicialmente al costo, que incluye el
excedente en el valor de compra establecido a la fecha de adquisicion;
posteriormente, se reconoce la participacidén en las utilidades o pérdidas de dicha
compaiiia en la oportunidad en que son reportadas por las compailias emisoras. Las
pérdidas informadas por las compaiiias emisoras, se reconocen en los resultados de
la Compafiia hasta el monto de su inversion. Los dividendos en efectivo se acreditan
a las inversiones en acciones en la compaiiia subsidiaria, cuando son decretados por
la compaiifa emisora.

Obligaciones con instituciones financieras y ebligaciones emitidas

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el perfodo de la deuda usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

212

2.13

2.14

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacion)

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ¢osto
financiero v se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

[as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financtera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasive

Las cuentas por pagar a compaifiias y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo
de transaccidon directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compafiias y partes relacionadas al momento
de la recepeidn del crédito, segtin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafiias y partes relacionadas
se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando Ia tasa fiscal vigente al
final de cada periodo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.



2.

-9.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Impuesto a la renta (Continuacidn)

2.14.2 Impuesto a la renta diferido (Continuacién)

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el

activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en
la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados

del periodo.

La Compatfiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compatfiia tiene la intencidn

de liquidar su activo y pasivo como netos.

2.14.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

Los impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidon o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2,15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del

importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente,

su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta

por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.16

2.17

2.18

Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizado en Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado
integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en la
que los beneficios va han sido otorgados; de lo contario, son amortizados utilizando
el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajaderes.- La Compailia reconoce un gasto y un pasivo por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compatfifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la wutilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econdmicos, durante el
periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios en el curso de las
actividades ordinarias de la Compafiia se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos
comerciales.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos v ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente o el servicio ha sido
prestado, la recuperacion de la consideracion es probable, los costos asociados v el
posible retorno de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es prebable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, v se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.19 Clasificacion de activos y pasivos corrientes

2,29

2.21

En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v

Se espera realizar ¢l activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre ¢l cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtn tipo de restriccion.

[a Compatfiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

Compensacién de saldes v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Utilidad por accién

La utilidad por aceibén se caleula considerando el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulaciéon durante el afio.

2015 2014

Utilidad del afio 592,588 835,140
Reinversion de utilidades - (70,000)
Valor destinado para la reserva legal 59,258 -
Utilidad basica por accion 533,330 765,140
Acciones comunes en circulacion 175,833 175,833

Utilidad neta por accién 3.03 4.35
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RESUMEN DE PQLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.22 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segun corresponda, fueron

consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.

Para el 2014 se han emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera y modificaciones:

Fecha de aplicacién

obligatoria en ejercicios
iniciados a partir de

Afio de

Normas emisién
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para

la venta y operaciones discontinuadas 2014
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a

revelar 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014
NIIF 10 Estados financieros consolidados 2014
NHF 11 Acuerdo conjuntos 2014
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades. 2014
NIIF 14  Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas 2014
NIF 15  Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014
NIC 1 Presentacion de estados financieros 2014
NIC 16  Propiedades, planta y equipo 2014
NIC 19  Beneficios a los empleados 2014
NIC 27  Estados financieros separados 2014
NIC 28  Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos 2014
NIC 32  Instrumentos financieros: Presentacion

& informacion a revelar 2011
NIC 34 Informaciodn financiera intermedia 2014
NIC 38  Activos intangibles 2014
NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicién (aplica con

NIIF 9) 2014

1 de enero del 2016

1 de encro del 2016
I de enero del 2018
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016

I de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2018
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
1 de enero del 2016
! de enero del 2016
1 de enero del 2014

1 de enero del 2016
1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

La Gerencia de la Compaflia estima que la adopcion de Jas nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicto de su aplicacion inicial.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo
fueron como sigue:

015 2014
Caja chica 5,698 4,801
Bancos
Banco Pacifico S.A. 855 83,243
Inversiones
Banco Pichincha C.A.
Ovemight que generan un interés del 1.25% 168,968 50,783

175,521 138,827

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por cobrar comerciales fue
como sigue:

201 2014
Cartera comercial 2.868.361 2,865,607
Compaiifas v partes relacionadas {Nota 16) 1,611,270 1,781,840

4,479,631 4,647,447

Menos: Provision para deterioro de
cuentas por cobrar (1) 257,190 235,104

4,222,441 4,412,343

(1) Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provisién para deteriore de cuentas por
cobrar fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 235,104 190,963
Provision del afio 33,105 44,141
Reversi6n de provision por recuperacién (11,019) -

Saldo final al 31 de diciembre del 257,190 235,104
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de otras cuentas por fue como sigue:

2015 2014

Anticipo a proveedores 128,609 193,487
Empleados 67,729 56,689
Otros 18,007 8,942
214,345 259,118

6.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Inventario en stock 2,051,975 1,948,157
Importaciones en transito 1,394,208 201,799

3,446,183 2,149,956

7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de propiedad, mobiliario y equipo fue

como sigue:

2015 014
Costo 4,087,805 3,570,037
Depreciacién acumulada 587,461 367,058
3,500,344 3,202,979

Clasificacién
Terrenos 310,000 310,000
Edificios e instalaciones 2,850,989 96,390
Vehiculos 280,181 188,137
Muebles y enseres 37,934 33,462
Equipo de computacion 11,931 16,997
Equipo 9,309 8,091
Construceiones en curso - 2,549,902

3,500,344 3,202,979

Durante el 2015 v 2014 el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:
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OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 un resumen de otros activos fue como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar, no corriente
Garantias (1) - 3,158
Activos intangibles
Software 14,500 14,500
Amortizacion acumulada (13,658) (11,600)
842 2,900
R42 6,058

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIFRAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de las obligaciones con instituciones
financieras fue como sigue:

2015 2014
Banco Pichincha C.A. - 100,809
Préstamos hipotecario que devenga un
interés del 9.74% anual, con pagos
mensuales de capital e interés, con
vencimiento final en enero del 2015
Intereses por pagar - 819
- 101,628

Al 31 de diciembre del 2014 esta obligacion se encontraba garantizada con una hipoteca
abierta sobre las oficinas en donde funciona la Compafiia.

OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de obligaciones emitidas fue como sigue:

Corriente  No corriente Total
2015
Emision de papel comercial (1) 501,998 - 501,998
Obligaciones emitidas (2) 219,633 219,633 439,266
Interés por pagar 39,534 - 39,534

761,165 219,633 680,798
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OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacién)

Corriente  No corriente Total
2014
Obligaciones emitidas (5] 130,667 100,000 230,667
Interés por pagar 3,564 - 3,564
134,231 100,000 234,231
(1) Con fecha 27 de diciembre def 2011 [a Superintendencia de Compatfiias, Valores y

(2)

Seguros mediante Resoluciones No. Q.IMV.2011.5818 v No. Q.IMV.2011.5819
aprobd la emision de obligaciones por un monto de US$500.000 a una tasa de interés
fija anual del 8% a 1080 dias; y la emision de papel comercial por US$1.000.000
compuesto por una sola serie “Serie A” a una tasa de interés fija anual delf 4.5% a 720
dias, revolventes a 90 dias, respectivamente.

Con fecha 1 de diciembre del 2014 la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros mediante Resoluciones No. SCV.IRQ.DRMV.2014.03946 y No.
SCV.IRQ.DRMV.2014.03947 aprobo la emisidn y autorizacion de oferta publica de
obligaciones Clase “A” por un monto de US$2,500,000 a una tasa de interés fija
anual del 8% a 1080 dias; v la emision de papel comercial por US$1,000,000
compuesto por una sola serie ““ Serie A” a una tasa de interés {ija anual del 6% para la
Case 1 y del 7% para la Clase 2, el plazo es de 180 dias para Clase 1 y 359 dias para
la Clase 2 720 dias.

La ultima calificacién otorgada por la calificadora de riesgos Class International
Rating tanto para las obligaciones como para el papel comercial fue “AA” esta
calificacidén describe “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen
una muy buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos
pactados, la cual se estima no se verfa afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en
general”.

El plan de pagos de la emision de obligaciones no corriente es como sigue:

Afio Valor de Capital Interés
2017 219,633 7,687
219,633 7,687

Los gastos financieros causados en el 2015 y 2014 de estas obligaciones fueron
US$114,208 vy US$11,667 respectivamente,
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11. CREDITO MUTUO:

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un préstamo por US$125,000 recibido el 29 de
enero de 2014 que devengaba una tasa de interés del 1% anual mismo que vencié y fue

cancelado en 2 de febrero de 2015.
iZ2. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

015 2014
Proveedores (1) 5,063,777 4,570,502
Compaflias partes relacionadas (Nota 16) 477,487 358,358
Anticipo de clientes 30,683 29,637

5,571,946 4,958,497

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detaile de proveedores fue como sigue:

2015 2014
Proveedores del exterior

Compo Expert GMBH & CO 1,917,929 2,387,033
Basf Quimica Colombiana 1,809,305 1,553,092
Compo Agro Chile Limitada 209,105 303,070
Basf Alemania 142,721 55,200
Marubeni 69,476 98,092
Sharda Worldwide Exports Pvt Ltda. 50,000 -
Arysta Lifescience 45,000 -
Otros menores 1,350 1,350

4,224 886 4,397,837

Proveedores del locales

Mufioz Cano Wilson Clovis 62,736 260
Qualyterra Servicios Ambientales S. A. 53,313 -
Quito Motors S. A. 51,731 -
Autolandia S. A. 40,064 18,389
Sadnchez Nifiez Clara Judith 34,474 -
Andres Esteban Castro Carrera 34,138 -
Patria Teresa de Jesus 32,150 -
Briones Pérez Oliver 30,090 -
Otros menores a US$30,000 500,195 154,016

838,891 172,665

5,063,777 4,570,502
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13. PROVISIONES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de provisiones fue como sigue:

Impuesto a la Salida de Divisas
Intereses acumulados

14. IMPUESTQOS:

Active v pasive por impuestos, cerriente

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen del activo y pasivo por impuestos

corriente, fue como sigue;

Activo :
Crédito tributario renta
Crédito tributario IVA (1)

Pasivo
Retencion en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de [VA
IVA en ventas
Impuesto a la renta corriente

(1) Debido a que la Compafiia comercializa fertilizantes y agroquimicos, ¢stas estan
gravadas con tarifa 0% de IVA; compras que no generan crédito tributario por este

concepto.

Movimiento

Para el 2015 v 2014 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2015 2014
21,904 27,334
23,971 8,883

1,454 -
17,686 111,695
65,015 147,912
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14, IMPUESTOS: (Continuacién)

Movimiento {Continuacion)

2015 2014
Activo
Saldo inicial al 1 enero del - -
Retenciones en la fuente del afio 155,916 121,338
Compensaciones (155,916) (121,338)
Saldo final al 31 de diciembre del - -
Pasive
Saldo inicial al 1 de enero del 111,695 44,746
Pagos (111,695) (44,746)
Provision del afio 173,602 233,033
Compensaciones (155,916) (121,338)
Saldo final al 31 de diciembre del 17,686 111,695
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2015 y 2014 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2015 2014
Impuesto a la renta corriente 173,602 233,033
Impuesto a la renta diferido - -
(Gasto impuesto a la renta del afio 173,602 233,033

Conciliacién tributaria

Para el 2015 y el 2014 una reconciliacion entre Ia utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable fue como sigue:
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Conciliacién tributaria (Continuacién)

2015 2014
Utilidad antes de provision para participacion
a trabajadores ¢ impuesto a la renta 901,400 256,674
15% participacion a trabajadores 135,210 188,501
Utilidad antes de provision para impuestos a la renta 766,190 1,068,173
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 22,909 29,167
Deducciones especiales por pago empleados con
capacidades diferentes - (6,279}
Base imponible 789,099 1,091,061
Utilidad para reinversion - 70,000
Utilidad no reinversion 782,975 1,021,061
Impuesto sobre el valor para reinversion - 8,400
Impuesto sobre el valor de utilidad no reinversion 173,002 224,633
Impuesto causado a la tasa del 12% y 22% 173,602 233,033
Impuesto minimo 110,745 102,098

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada segln la
normativa tributaria vigente fue del 12% sobre las utilidades destinadas para reinversion y
del 22% para el resto de utilidad gravable; para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compatflia también utiliza una tasa de impuesto a
la renta del 22%.

Declaracién impuesto a la renta aiio 2013

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2015, la Administracién tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 al 2015, ain estan sujetos & una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que fengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin
corresponda.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica, en la parte
correspondiente a los resguardos, mientras se encuentren en circulacion las obligaciones,
los emisores no deben repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; en caso
de la Compafiia no mantiene obligaciones en mora.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo, como en el
caso de la Compaifi{a para el 2015.

El anticipo estimade para el afio 2016 es de US$115,335 (US$ 110,745 en el 2015)
calculado de acuerdo con la férmula antes indicada.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registre Oficial
No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales. El importe para presentar ¢l anexo de operaciones, ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha
sido establecide para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000
dicha reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013,

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada Ia Resolucién No. NAC-DGERCGCI15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas. El importe para presentar el Anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a 1/8$3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el Informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$15,000,000,
excluyendo, entre otras, las transacciones efectuadas con terceros independientes y partes
relacionadas siempre y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto Unico; que obtengan
ingresos de transporte internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen
a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de
incentivos tributarios y/o se acogen a la tarifa de reinversion de utilidades y/o es operador
o administrador de Zona Especial de Desarrollo Econdémico ZEDE; y si sus accionistas
estan domiciliados en parafsos fiscales; en ninglin caso se sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas tUnicamente por proporcion de
transacciones; dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

La Administracion analizard este requerimiento y se tomaran las medidas que se
consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiifa al cierre
del gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Ia Ley de Incentivos a Ia
Produccion v Prevencidén del Fraude Fiscal

2015

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformé el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal, que entr6é en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuacién un resumen de las
principales reformas:
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de Ia Ley de Incentivos a la

Produecion v Prevencion del Fraude Fiscal (Contingacion)

2015 (Continuacién)

v

Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se
refieren a dividendos. '

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos,
estos incluyan indistintamente costos y gastos.

Determina el limite del 4% para costos vy gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en ¢l perfodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacidn contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no seran sujetos a
impuesto a la renta en el perfode de su registro contable, se reconocera el impuesto
diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacion del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a Ja sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podré solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicidn.
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Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Lev de Incentivos a la
Produccién v Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

2015 (Continuacion)

v Indica cémo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, en los casos en que la
enajenacion se realiza a través de Ia Bolsa de Valores.

v Establece el derecho de retencidn de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera
correspondido cancelar al accionista; quienes podran repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucion, los agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes y bases de retencion
en la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos
de capital.

v Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se prestd el
servicio.

Aspectos tributaries de la Ley Orgianica de Incentivos a la Produceitén v Prevencidn
del Fraude Fiscal

2014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal. A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Refermas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecuador.
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14. IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Oreanica de Incentives a la Produccion v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacién)

2014 (Continuacion)

Refermas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

v

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para fa ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa de! 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores economicos
determinados como “industriay basicas”, Ia exoneracion serd de 10 afios contados a
pattir del primer aiio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Se ¢liminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servictos técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion)

2014 (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne (Centinuacién)

Impuesto a la renta (Continuacion)

Deducibilidad de gastos (Continuacion)

v

Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras,

No se aceptaré la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida 1til
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones
u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en
la férmula el valor del revaluo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.
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Aspectos tributarios de la Lev Organica de Incentivos a la_Produccion v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion)

2014 (continuacion)

Anticipo de impuesto a ka renta (continuacion)

v

Se excluird del céleulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cddigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto
lnicamente en los siguientes casos y condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, s¢
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que se produzea la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que efectivamente se produzca ¢l desmantelamiento y
tnicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del detericro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en
el perfodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucic y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impueste diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se efectud la provision.
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14. IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Preduccion v Prevencién
del Fraude Fiscal (Continvacién)

2014 (continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributarie Interno {(continuacién)

v Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

v" Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

15. BENEFICIOS BEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 beneficios definidos para empleados se conformaban
de la siguiente manera:

2015 2014
Corriente
Participacion a trabajadores (D) 135,210 188,501
Beneficios sociales 90,366 68,815
Sueldos por pagar 41,399 62,295

i g g o i i e

266,975 319611
No Corriente

Jubilacion patronal (2) 29,983 31,963
Indemnizacidn por desahucio {(3) 8,873 7,044
38,856 39,007

305,831 358,618

(1) participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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15. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provisién para participacién a trabajadores
fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 188,501 174,330
Pagos (188,501)  (174,330)
Provisién del afio 135,210 188,501
Saldo final al 31 de diciembre del 135,210 188,501

(2) Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provision para jubilacion fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 31,963 25,554
Adicién 7.545 8,505
Costo financiero 2,090 1,789
(ranancia actuarial (11,615) (3,885)
Saldo final al 31 de diciembre del 29,983 31,963

(3) Indemnizacidn por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en fos casos de terminacién de la relacién laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compafiia deberd pagar el 25% de la
ltima remuneracién mensual por cada afio de servicio.

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provisién para indemnizacién por
desahucio fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del 7,044 6,824
Adicion 1,678 176
Costos financieros 425 44
(Ganancia actuarial (274) -

Saldo final al 31 de diciembre del 8,873 7,044
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

La Compafiia registra la provisién para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Actuaria Consultores Cia. Ltda. Servicios
Actuariales Independientes con Registro No. PEA-2006-002 de Superintendencia de
Bancos, quien presentd su informe con fecha 4 de enero del 2016.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por el actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual fueron calculados wutilizando el método de la Unidad de
Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continuacidn se resumen
las principales hipdtesis utilizados por el especialista:

2015 2014
Nimero de trabajadores
TS < 10 afios 29 personas 28 personas
Salidas respecto al ultimo estudio 1 personas 4 personas
Tasa de descuento 6.31% anual  6.54% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los saldos con compafiias y partes
relacionadas fue como sigue:

2015 014

Cuentas por cobrar, corriente (Nota 4):
Protecaleman Representaciones Quimicas S. A. 1,611,270 1,781,840
Cuentas por pagar, corriente (Nota 12): 2015 2014
Protecaleman Representaciones Quimicas S.A 212,073 126,901
Accionistas (1) 265,414 231,457

(1) Corresponden préstamos realizados por los accionistas, los mismos que son
corrientes y no devengan intereses.
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Para el 2015 y 2014 un resumen de las principales transacciones que la Compafifa ha
mantenido con sus compafiias relacionadas fue como sigue:

2015 2014
Protecaleman Representaciones
Quimicas S.A.
Venta de mventario 2,969,129 4,088,555
Cobros efectuados (3,139,699) (3,683,636)

Para el 2015 y 2014 las compensaciones pagadas a los ejecutivos claves de la Compafiia
fue como sigue:

[ad

01 014

(9]
2

|
|

Remuneraciones, beneficios sociales y
bonificaciones 73,604 71,921

PATRIMONIO:

Capita] social

Con fecha 26 de noviembre de 2015, mediante escritura publica bajo el namero de
repertorio 56552 queda inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito la reforma de
estatutos y aumento del Capital de la Compafiia, por US$70,000 mediante la reinversidon
de utilidades del 2014, con lo cual, a partir de esa fecha el capital social de la Compafiia
estaba conformado por 240.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles con valor
nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas, distribuidas como sigue:

Accionista Pais No. Acciones  Capital %o
Guillermo Castro Ecuador 180.000 180,600 75%
Guillermo Avalos Ecuador 60.000 60,000 25%

e i 4 A AR

240.000 240,000  100.00%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transtieran a [a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar
por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto
en el caso de liquidacidn de la Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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PATRIMONIO: (Continuacién)

Resultados Acumulados:

v

Efectos aplicacion NIIF

La Superintendencia de Compafilas del FEcuador, mediante Resolucion
SCICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Regisiro
Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determiné que los ajustes provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y que
generaron un saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo
deudor de esta cuenta podra ser absorbido con los resultados acumulados y las del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere.

Eititidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2015 y 2014 un resumen de los ingresos de actividades fue como sigue:

2015 2014

Venta de bienes v servicios
Venta de abonos 7,123,283 7,973,867
Venta de agroquimicos 4,780,101 4,673,179
Ingresos por arrendamiento 192,104 -
12,095,488 12,647,046

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS:

Para el 2015 y 2014 la composicion de los gastos administrativos y de ventas fue como

sigue:

2015 2014
Personal {Nota 20) 918,289 795,669
Por servicios 314,806 89,198
Transporte y fletes 279,144 117,712
Depreciacion 220,403 95,942
Gasto Impuesto Valor Agregado 203,362 340,689
Mantenimiento y reparaciones 149,110 73,395
Publicidad 107,281 86,551

Suministros y materiales 100,808 106,473
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19. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS: (Continuacion)

Estibajes 78,750 24,596
Gastos de viaje 73,979 63,719
Gastos de gestién 50,978 -
Honorarios 43,823 41,777
Seguros 39,536 24,706
Arriendos operativos (Nota 24) 38,830 44 391
Servicios Béasicos 36,107 24,494

Deterioro de cuentas por cobrar
comerciales 33,105 44,141
Combustibles 31,180 27,670
Amortizacion 2,058 2,358
Otros 70,718 65,896
2,792,267 2,069,377

26. GASTOS DE PERSONAL:

Para el 2015 y 2014 un resumen de los gastos de personal fue como sigue:

2015 2014

Sueldos, salarios y remuneraciones 458,014 402,101
Beneficios Sociales 253,148 144,471
Participacidn a trabajadores (Nota 15} 135,210 188,501
Jubilacion patronal y desahucio 1,828 221
Otros 70,089 60,375
018,289 795,669

21. OTROS INGRESOS:

Para el 2015 y 2014 un resumen de los otros ingresos fue como sigue:

2018 014

Comisiones 42,405 4,630

42,405 4,630
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OTROS GASTOS:

Para el 2015 y 2014 un resumen de los otros gastos fue como sigue:

2015 2014
Atencion a clientes - 39,173
Diferencial cambiario 3,647 -
3,647 39,173

GASTOS FINANCIERO:

Para el 2015 y 2014, un resumen de los gastos financieros fue como sigue:

2015 ¢14

Gasto interés 118,274 15,097
Otros gastos financieros 52,019 36,918
Comisiones financieras 36,793 34,460
Impuesto a la salida de divisas 4,729 3,224
211,815 89,699

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS:

Ingreso

Para el 2015 la Compafiia generd ingresos por concepto de arrendamiento de sus bodegas
en la ciudad de Guayaquil por US$ 192,104.

(asto

Para el 2015 y 2014, los gastos por arrendamientos operativos ascendieron a US$ 38,830 y
US$ 44,391 respectivamente.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS:

Los principales pasivos financieros, no derivados, de la Compailia constituyen las cuentas
por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar, compaiiias relacionadas y obligaciones
financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos
para las operaciones de la Compafifa. La Compaiiia posee también cuentas por cobrar a
clientes, otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas y dinero en efectivo obtenidos
de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafifa a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y
administrar el riesgo, v la administracién de capital por parte de la Administracién. Los
estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

25.1 Marce de Administracién de Riesgos

25.2

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesge de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Administracion revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas
determinadas. La Gerencia, a través de sus politicas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos
de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o
contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina de las actividades de operacion, principalmente de las
cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesoo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

2018 2014
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 175,521 138,827
Cuentas por cobrar cartera comercial 4,222 441 4,412,343
Otras cuentas por cobrar 214,345 259,118

4,612,307 4,810,288
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Riesgoe de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compafifa. Al 31 de diciembre de 2015, el
saldo de cuentas por cobrar comerciales estd compuesto en un 36% del saldo por cobrar a
su compaiila relacionada Protecaleman Representaciones Quimicas S. A. (40% al 31 de
diciembre de 2014) US$1,611,270 y US$1,747,330 respectivamente.

Deteriore de cuentas por cobrar comerciales

Para el 2015 y 2014 la provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales se
establecié como se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Cartera Deteriore Cartera Deterioro

Corriente 1,088,134 - 1,394,253 -
Vencidos entre 1-90 2,211,059 - 2,515,946 -
Vencidos entre 91-180 510,548 - 455312 -
Vencidos entre 181-365 407,579 - 120,822 73,990
Vencidos mayores a 365 262,311 257,190 161,114 161,114

4,479,631 257,190 4,647,447 235,104

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$175,521 al 31 de
diciembre de 2015 (US$138,827 al 31 de diciembre de 2014), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en
Banco Pichincha C. A., cuya calificacion de riesgo es AAA- otorgada por las calificadoras
BankWatchRatings S. A. y PCR Pacific Credit Rating y en Banco del Pacifico S. A,, cuya
calificacidn de riesgos es AAA- otorgada por Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA y
BankWatchRatings S. A.

25.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compailia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compafiia.

Con el propdsito de mantener altos niveles de liquidez adecuada, la Administracion
monitorea una proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo
esperadas para proveedores y otras cuentas por pagar.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacitn)

25.3 Riesge de Liquidez (Continuacién)

A continuacion se muestra el indice de liquidez:

015 2014
Activo corriente 8,058,490 6,960,244
Pasivo corriente 6,809,595 5,999,270
Indice de liquidez 1.18 1.16

254 Riesgo de Mercade

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas
de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de
operacion y financiamiento de la Compafiia como el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o
activos y pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda
funcional de la Compafifa. La Compaifiia realiza importaciones de inventario a
proveedores europeos, uno de los cuales negocia las transacciones en euros y
representa aproximadamente el 45% del fotal de importaciones. Esta situacion
provoca que la Compafiia esté expuesta al riesgo de tipo de cambio derivado de las
exposiciones de divisas diferentes. Para esto la Compafiia ha logrado conseguir
convenios con sus proveedores del exterior, con los cuales ha logrado que a partir del
segundo semestre del 2013 las compras sean en délares estadounidenses, con lo cual
su exposicion al riesgo de tipo de cambio ha disminuido.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de
financiacion a la emisién de obligaciones y papel comercial cuyos plazos son de 1080
dias para las cobligaciones y entre 90 y 180 dias para los papeles comerciales, con
tasas de interés fijas.

Riesgo de Aranceles y Medidas de Comercio Exterior

Debido a que la totalidad de los productos que comercializa la Compafiia son de
origen extranjero, la Compafiia estd expuesta a un alto riesgo de variaciones en
aranceles y la implementacién de otras medidas para-arancelarias que puedan ser
tomadas por el Gobierno Nacional, ante un posible desequilibrio de la balanza
comercial. La Administracion ha tomado medidas comerciales fundamentadas en la
expansidn del negocio a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de cambios en
politicas de comercio exterior.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion):

25.5 Administracion de Capital

El objetivo de la Compaiifa respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demas grupos de interés, asi como también mantener
una estructura Optima de capital.

El capital monitoreado con base en ¢l ratio de capital, ¢l cual se calcula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

015 201
Total patrimonio 4,491,592 4,031,004
Total activo 11,559,676 10,169,281
Indice de capital sobre activos 0.39 0.40

HECHOS OCURRIDOS DESPUKS DEL PERIODO SOBRE EL QUE_ SE

INFORMA;

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de este informe (31 de marzo del
2016) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracion de la
Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos ¢ en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.,



