Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert 5. A,
Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 138.827 194.477
Cuentas por cobrar cartera comercial 9 4.412.343 3.549.532
Otras cuentas por cobrar 10 259,118 498.645
Inventarios 11 2.149.956 3.174.224
Total activos corrientes 6.960.244 7.416.882
Activo no corriente:
Propiedad, muebles y equipas 12 3.202.979 1.280.156
Otros activos 13 6.058 12.168
Total active no corriente 3.208.037 1.292.324
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Las notas en |as paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros.



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert 5. A
Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
([Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - UISS)

Pasivos y patrimanic
Metas 2014 2013

Pasivas corrientes;

Obligaciones financieras 14 101.628 -
Emision de obligacionas 15 134.231 170.232
Cuentas por pagar comerciales 16 4.958.497 4,764 432
Crédito mutuo 17 125.000 -
Provisiones 18 212.391 143.620
Impuesto a la renta e impuestos corrientes 15 147912 F4.789
Beneficios a los empleados 20 326,654 286,225
Taotal pasivos corrientes 6.006.313 5.439.298
Pasivo no corriente:
Emision de obligaciones 15 100.000 41.666
Beneficios a los empleadaos 20 31.964 32378
Total pasivos no corrientes 131.964 74.044
Total pasivos 6.138.277 5.513.342
Capital 21 170.000 170.000
Reserva legal 21 85.000 B5.000
Resultados acumuladaos provenientes dela
adopcion por primera vez de las NIIFs 21 29.073 29.073
Resultados acumuladaos 21 3.746,931 2.911.791
Total patrimonio 4.031.004 3.195.864

Total pasivos y patrimonis _ 101692581 H.709.206
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Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros




Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert 5. A.
Estados de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(Estado de Resuitados Integrales | Notas | 2014 | 2013 |
Actividades ordinarias:
Ingresos por actividades ordinarias 23 12.647.046 10.531.702
Costo de ventas 9.385.254 7.568.018
Resultado bruto 3.261.792 2.963.684
Gastos administrativos vy de ventas 24 2.069.377 1.761.426
Otros ingresos 26 4.630 12.856
Otros gastos 27 39.173 134,666
Resultado operacional 1.157.872 1.080.448
Resultado financiero 28 (89.699) {92.578)
Resultado antes de impuesto a la renta 1.068.173 987.870

Impuesto a la renta 19 233.033 220.340

Total resultado integral - £35.140
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Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financieros
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Fertilizantes y Agroguimicos Eurcpeos Eurofert 5. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2014

Flujos de efectivo de |las actividades de operacidn:

Efectiva recibido de clientes y otras 11.784.235 9.BRB. 275

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {(9.907.274) [(B.575.174)

Impuesto a la renta pagado (166.084) (222.965)
Efectivo neto utilizado por las actividades

de operacién 1.710.877 1.070.136
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones propiedades v equipao (2.018.765) (695.261)

Recuperaciones de (adiciones) a otros activos 3.277 {1.235})
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de inversion (2.015.488) {696.5986)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras 101628 -

Aportes de capital - 50.000

Obligaciones emitidas 22.333 {587.102)

Crédito a mutuo 125.000 -
Efective neto (utilizado) provisto en las actividades

de financiamiento 248,961 (537.102)

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo {55.650) {163.562)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 194.477 358.039

Efectivo y equivalentes deefectivoal final del afio



Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert 5. A.
Estados de Flujos de Efectivo [Cantinuacidn)

Afio que termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
rovisto por las actividades de operacion: 2013

Utilidad neta y resultado integral 835.140 7a7v.530

Ajustes por partidas gue no requieren efectivo:

Depreciacidn de propiedad, muebles v equipo 95942 91,332
Amortizacion deintangibles 2.833 2.900

Cambios netos en activos - (aumento} disminucidn:

Cuentas por cobrar clientes camerciales (B62.811) (719.345)
Otras cuentas pro cobrar 239531 (425.068)
inventario 1.024.268 (763.278)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucicn):

Cuentas par pagar 194.065 2.083.333
Provisones 6B.771 26.046
Impuesto a la renta corriente e impuestos corrientes 73.123 (69.460)
Beneficios a los empleados 40,015 (25.878)

1.710.87 /

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

\
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Las notas en las paginas 7 a 42 son parte integral de los estados financierps.



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert 5. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

1. Entidad que Reporta

Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert 5. A. (la Compafiia), 85 una empresa ecuatoriana constituida
en la ciudad de Quito el 14 de junio de 2006 segin escritura de constitucion e inscrita en el registro
mercantil 13 de julio de 2006.

Su actividad es la importacion, representacidn, magquila, distribucién y comercializacion de productos
quimicos y demas productos relacionados con las actividades agricolas o agropecuarias.

La direccidn registrada de la Compafiia en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Av. De
los Shyris 344 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Pargue Central, Ofic. 409.

Con fecha 19 de diciembre del 2013, mediante Resolucién No. SC.U.DJCPTE.Q.13.006219 de la
Superintendencia de Compafias del Ecuador, se aprueba la reforma de estatutos y aumento de capital de
la Compaiia mediante escritura publica de fecha 20 de agosto del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil
del Distrito Metropolitano de Quito el 26 de diciembre del 2013 (véase nota 20).

2. Bases de Presentacidn
al Declaracidn imiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera (en adelante "NIF") emitidas por el International Accounting Standards (en
adelante “IASB"). Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Junta de
Accionistas el 25 de marzo de 2015.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por la obligacién
de beneficios a empleados de jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio que es valorizada con
base en métodos actuariales (ver nota 4 literal g), a partir de los registros de contabilidad de la
Compafiia.

] Maone i oneda Funcignal

Los estados financleros se presentan en dalares de los Estados Unidos de América (USS), 1a cual es la
moneda presentacidn y funcional de la Compafifa y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracidn
utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafilfa ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros



Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert 5. A.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del contral de la
Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son recanocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario

Mota 4 (c) - Propiedad, muebles y equipo
MNota 4 (e) - Activos intangibles

Mota 4 () - Deterioro de los activos

Mota 4 (g) - Beneficios a los empleados
MNota 4 (i) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Paliticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a
cantinuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Instrurnentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Reconocimienta v Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la MIC 39 se clasifican como: actives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados coma instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financierns se reconocen inicialmente par su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccidn gue sean directamente atribuibles a la compra o emisidn del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion de los mismas.
La Compafila Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:



Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert 5. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cuentas por Cabrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo,  Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y
compafiias relacionadas. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicién
ni en el cdloulo del costo amaortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las
camisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn y las
pérdidas por deterioro se reconacen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activas financieros similares) es dado de baja cuando:

Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,

La Compafila haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumideo una obligacién de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

La Compariia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sabre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivadaos
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos v créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia dnicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos, obligaciones

9



Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert 5. A.

MNaotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América = USS)

bj

emitidas y créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a
proveedaores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial,
los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el
calculo del costo amaortizada. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones,
pagos de apertura de cuenta vy otros costos. Los costos de transaccion se reconocen en &l estado
de resultados.

Bajo en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como
bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estade de
situacidn financiera unicamente cuando la Compafia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos vy tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultédneamente,

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualguier efecto
tributario.

Inventarig

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menar, excepto
importaciones en transito gue se registran al costo especifico. Los costos incurridos para llevar cada
producto a su ubicacidn y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacidn se determina can base en el precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de gue los mismaos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. E
importe de cualquier rebaja de valor de |os inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se
reconoce en el ejercicio en que ocurre |a pérdida.

10



Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert S. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

c)

Propiedad, Muebles y Equipo

Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, muehles y equipo se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada y / o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipo se reconocen como activa si
es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipo poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activa,

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidon de un elemento de propiedad, muebles y equipo se
determinan mediante la comparacian de las ingresos por la enajenacion con el importe en libros de
propiedad, muebles y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en instalaciones, maobiliario y equipo, son reconocidos en resultados integral
cuandeo se incurren.

Deprecigcitn

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles v equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
Util establecida para cada componente de propiedad, muebles y equipo, puesto que estas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activa. Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan si
es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en anos

Edificios 20
Muebles v enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Wehiculos 5
Equipos de computacicn 3

1%



Fertilizantes y Agroguimicos Europeos Eurofert 5. A.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

d) Contratos de Arrendamiento

f}

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes Inmuebles.
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

Activas Intangibles

Reconocimienta v Medicidn

Los activos intangibles de la Compafiia se constituyen por las marcas adquiridas de los productos que
la Compafila comercializa, |as cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirirlas. Estos costos se amortizan en cinco afios.

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, se
registran al costo menos |a amartizacion acumulada y cualguier pérdida acumulada por deterioro del
valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los costos de
desarrollo, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados integrales del afio en
el gue seincurre.

Las ganancias o pérdidas gue pudieran surgir del retiro en libros del activo intangible se miden comao la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el impaorte en libros del activo y se reconoce
en el estado de resultados integrales cuando el activo es retirado.

Amortizacidn

Las vidas dtiles de los activos intangibles se evaldan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida til econdmica v se evalla por deteriorg
cada vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado. Al cierre del afio la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro.

El periodo de amortizacion y el método de amortizacion del activo intangible con vida dtil finita se
revisan al menos a |a fecha del estado de situacion financiera. Los cambios en la vida util esperada o
en el patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al
madificar el periodo o método de amortizacidn, segin corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto de amortizacidn de activos intangibles con vidas Utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe evidencia
abjetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido

12
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31 de diciembre de 2014
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después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) v gue el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros estimades del active financiera o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, €l monto de |a pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacidn para
cuentas incobrables con respecto a su portafolic de clientes. La estimacion se basa
principalmente en la identificacidn del deterioro sobre una evaluacion de la antigliiedad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacidn de los mismos.

De existir evidencia ohjetiva de una pérdida por deterioro, el importe de |a pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efective (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aldn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deteriora. Siun
préstamo tiene una tasa de interés variable, |la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida
por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas unicamente si el reverso esta objetivamente relacionadoe con un evento ocurrido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de las actives no financieros de la Compafia, excluyendo impuestos diferido
activa, es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera para determinar
si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo, 5e reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectiva es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efective futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida paor deteriora es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efective sohrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar €| valor razonable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, €l valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al igpual gque los supuestos son establecidos por la Compafila, utilizando informacidn
financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejaras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que tiene
relacion con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en gue los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaifiia
procederd a recanocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidas por la entidad; cualesguiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubifocion Patronal

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Cddigo de Trabajo de |la Replblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un
tiermpo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el gue califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafila determina la obligacién neta relacionada con el beneficic por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio
La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por €] Codigo de Trabajo de

la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
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il

indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacidn v [iii) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracidn a la fecha de presentacidn
de los estados financieras y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compafila constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleados. Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a |la renta comprende dnicamente el impuesto corriente. 5e reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimaonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualguier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, vy estan relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar |os pasivos y actives por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activas y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccign fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de |la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos v las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprader, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de
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k)

los bienes. Los ingresos de la Compafiia provienen de la comercializacidn a nivel nacional al por mayor
y menor de productos abonos y agrogquimicos importados.

Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultédnea al reconocimiento
de |los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando |a moneda del
entorno econdmico en el que apera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de |a transaccidn, Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en |a fecha de presentacion de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamaos, los cambios en el valar
razonable de los activas financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, |os gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

E. Actualizacién de Normas Internacionales

al

Normas Internacionales Vigentes desde ef afic 2014

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras &
Interpretaciones, de aplicacién obligatoria, a las normas existentes y gue han entrado en vigencia
durante el 2014, que la Compafila ha adoptado y aplicado cuando corresponde de acuerdo a las
siguientes fechas:
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IFRS 1 - {Mejora)

MIIF 2 - Pagos basados en
acciones [(Mejora)

MIF 3 - Combinacidn de
negocios (Mejora)

MIF 3 - Combinacidn de
negocios (Mejora)

MIIF & - Segmentos de
operacion (Mejora)

MIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados (Enmienda}

MIIF 12 - Informacian a
revelar sobre Participacionas
en Otras Entidades {Enmienda)
MIIF 13 - Medicidn del valor
razonable (Mejora)

MIIF 13 - Medicidn del valor
razonahble (Mejora)

MNIC 16 - Propledad Planta v
Equipo (Mejara)

MNIC 19 - Beneficios a los
empleados

MNIC 24 - Informacicn a revelar
sobre partes relacionadas -
(Mejora}

MIC 27 - Estados Financieros
Separados(Enmienda)

MIC 32 - Instrumentos
Fimancieros: Presentacicn
e Informacidn a revelar

MIC 36 - Deterioro del valor
de los activos - (Enmienda)

MIC 38 - Activos intangibles
(Mejora)

Significado de la aplicacidn de
IFRS

Pago basado en acciones

Combinaciones de negocias -
contabilidad para contingencias

Combinacion de negocios -

axcepcionas de alcance para

negocios conjuntos

Segmentos cperativos - agregacidn

de segmentos, reconciliaciones

del total de activos reportables

de los activos de |a entidad

Entidades de Inversidn

Entidades de inversidn

hMedicidn del valor razanable -
cuentas por cobrar y pagar de
corto plazo

Medicién del valor razonable -
Alcance del parrafo 52

Propiedad, Planta y Equipos -
Método de revaluacion

Plan de beneficios a los empleados -
Contribuciones del empleador

Revelacidn de partes relacionadas
Entidades deinversion

Compensacion de activos y pasivos
financieros

Guia de implementacidn: Instrumentos

financieros: presentacidn

Revelacidn del monto recuperable
para los Activos no financieros

Activos intangibles - método de
revaluacidn
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a) Normas Internacicnales Vigentes desde el afio 2014 {continuacidn)

[ Nems e | cecuadesde |

NIC 39 - instrumentos Mowvacion de contrato de derivado 1 de enero de 2014
Financieros, recanacimianta y
medician

NIC 40 - Propiedades de Propiedades de Inversion - 1dejulicde 2014
Inwersidn - (Mejora) Aclaracidn entre IFRS 12 e NIC 40
IFRIC 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

La Compania ha adoptado dichas Enmiendas, Modificaciones e Interpretaciones, en la medida en la
que le resultan aplicables, sin embargo la Administracidn considera que no han ocasionado un impacto
significative sobre los estados financieros adjuntos.

b)  Normas internacionales Emitidas aun no Vigentes

A continuacién se enumeran las Enmiendas, Mejoras e Interpretaciones a las Normas Internacionales
de Informacian Financieras emitidas perc gue no han entrado en vigencia a la fecha de emisién de
estos estados financieros. En este sentido, se mencionan las normas que la Compafiia posiblemente
aplicara en el futuro. Lla Compafifa tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, en la medida en |a que le resulten aplicables:
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MIIF 5 - Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y
Operaciones Dlscontinuas
(Mejora)

MIF 7 = Instrumentos Financieros:
Informacién a revelar (Mejora)

MNIIF 2 - Instrumentos Financieros

MIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados (Enmienda )

NIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados (Enmienda)

MNIIF 12 - Informacion a Revelar
sobre Participacian en otras
Entidades (Enmienda)

MIIF 11 - Acuerdos Conjuntos
(Enmienda}

MIIF 14
MIIF 15

MIC 1 - Presentacion de Estados
Financieros (Enmienda)

NIC 16 - Propiedad Planta y Equipo
{Enmienda)

Cambios en los métodos de bajas

Contrato de prestacidn de servicios -
Aplicacion de la Enmienda a la MIIF T
para estades financieros condensados
Intermedios

Reemplazo NIC 39

Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Entidades de inversidn: Aplicacidn de
excepcidn de consolidacién

Entidades de inversidn: Aplicacidn de
excepcion de consolidacidn

Contabilidad para adqgulsiciones de interés
en operaciones conjuntas

Regulacion para cuentas diferidas

Ingresaos de Actividades Ordinarias
Procedente de Contrato con Cllentes

Iniciativa de revelacién
excepcidn de consolidacién

Aclaracidn de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacidn
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b} Narmas Internacionales Emitidas gun no Vigentes fcontinugcidn)

s oy R AT ) T

MIC 16 - Propiedad Planta y Equipo Agricultura: Plantas Productoras 1 de enero de 2016
{Enmienda)

MIC 18 - Ingresos de Actividades Aclaracion de los métodaos aceptables de 1 de enero de 2016
Ordinarias [Enmienda} Depreciacidn y Amortizacion

MIC 13 - Beneficios a los Empleados Tasa de descuento: segin mercado 1 de enero de 2016
(Mejaras) regional

MIC 27 - Estados Financieros Meétodo del patrimonio para estados 1 de enero de 2016
Separados (Enmianda) financieros separados

MIC 28 Inversiones en Asociadas enta o contribucian de actives entre un 1 de enero de 2016
v Megocios Conjuntos (Enmienda) Imversionista y su asociada o negocio

conjunto

NIC 28 Inversiones en Asociadas Entidades de inversidn: Aplicacidn de 1 de enero de 2016
v Megoclos Conjuntos (Enmienda) excepcian de consolidacion

MIC 34 - Infoarmacidn Financiera Revelacidn de informacidn "en otra partede 1 de enero de 2016
Intermedia (Mejoras) |los estados financieros |ntermedios”

MIC 41 - Agricultura {Enmienda) Agricultura: Plantas productoras 1 de enero de 2016

6. Determinacidn del Valor Razonahble

Las politicas y revelaciones contables de |a Compafiia requieren gue se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en |as notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

7. Administracidn de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar, compafias relacionadas y obligaciones financieras. E| objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafifa. La
Cormpafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas
y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
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administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a)

b)

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar &l marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracitn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuadas, v para
maonitorear |os riesgos y el cumplimiento de los limites, La Administracian revisa regularmente las
politicas v los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compafiia, a través de sus politicas v procedimientos de administracion, pretende desarrcllar un
ambiente de control disciplinado vy constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
funciones v obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
gue se enfrenta la Compania.

Riesgo de Credito:

Es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiers no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn ol Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacian financiera es como sigue;

2013

Activos financieros

Efective y equivalentes de efectivo 13g.827 194.477
Cuentas por cobrar cartera comercial 4.412.343 3.549.532
Otras cuentas por cobrar 259,118 498,649

4810288 4242658

Riesgo de Crédito relocionado con Cuentos por Cobror Comerciales

£l riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas por
cobrar comerciales estd compuesto en un 40% del saldo por cobrar a su compafiia relacionada
Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A, (37% al 31 de diciembre de 2013) U551.747.330 v
U551.376.921 respectivamente.

21



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert 5. A
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = USS)

Vigentes y no deteriorados 1.394.253 1.144.413
Créditos vencidos:
De 1 a 90 dias 2.515.946 2.061.826
De 91 a 180 dias 455.312 271.199
De 181 a 365 dias 120.822 256.460
Mayores a 365 dias 161.114 6.597

c

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a 1as cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la siguiente:

Saldo al inicio del afio 190.963 135.045
Pérdida reconocida para deterioro 44.141 55.918
Saldo al final del afio 235.104 190.963

Efectiva y Equivalentes de Efectivo

La Comparfiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US5138.827 al 31 de diciembre de 2014
{U55194.477 al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
por estos activos. El efective en bancos es mantenido en Banco Pichincha C. A., cuya calificacion de
riesgo es AAA- otorgada por las calificadoras BankWatchRatings 5. A. y PCR Pacific Credit Rating y en
Banco del Pacifico 5. A, cuya calificacion de riesgos es AAA- otorgada por Soc. Cal. Riesgo
Latinoamericana SCR LA y Bank Watch Ratings 5. A..

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liqguidados mediante |a entrega de efectivo
u otros actives financieros. El enfogue de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafifa.

Con el propdsite de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una

proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores v otras cuentas por

pagar.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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2014

Plazo indefinido 270464 1.693.254
Vigentes por vencer:

Hasta 90 dias 3.610.791 197.109

De 91 a 180 dias 1.492.371 156.202

De 181 a 365 dias 407 166 2.951.050

Mas de 365 dias 364.850 38.868

6.145.672

A continuacidn se muestra el ratio del indice de liquidez:

i il el A A AR e o i i, N R SR Vil

Activo corriente 6.960.244 7.416.882
Pasivo corriente 6.006.313 5.439.293

s

d) Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la
Compafila como el wvalor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

Riesgo de Monedag

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiifa. La
Compaiiia realiza importaciones de inventario a proveedores europeos, uno de |os cuales negocia las
transacciones en eurgs y representa aproximadamente el 45% del total de importaciones. Esta
situacion provoca gue la Compafiia esté expuesta al riesgo de tipo de cambic derivado de las
exposiciones de divisas diferentes. Para esto la compafiia ha logrado conseguir convenios con sus
proveedores del exterior, con los cuales ha logrado que a partir del segundo semestre del 2013 las
compras sean en délares estadounidenses, con lo cual su exposicion al riesgo de tipo de cambio ha
disminuido.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafila considera como principal fuente de financiacidn a la
emisién de obligaciones y papel comercial cuyos plazos son de 1080 dias para las obligaciones y entre
90 y 180 dias para los papeles comerciales, con tasas de interés fijas.
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Riesgo de Aranceles y Medidas de Comercio Exterior

Debido a que la totalidad de los productos que comercializa la Compafia son de origen extranjero, la
Compafia estd expuesta a un alto riesgo de variaciones en aranceles y la implementacién de otras
medidas para-arancelarias que puedan ser tomadas por el Gobierno Nacional, ante un posible
desequilibrio de la balanza comercial. La Administracidn ha tomade medidas comerciales
fundamentadas en la expansion del negocio a fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de
cambios en politicas de comercio exterior.

e} Admini ion ital
El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas

grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula comoe un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Total patrimonic 4.031.004 3.195.864
Total activo 10.169.281 8.709.206
Indice - ratio de capital sobre activos 040 037

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como
efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

Efectivo en caja 4.801 5.193
Efectivo en bancos 83.243 75478
Inversiones temporales 50.783 113.806

Las inversiones temporales corresponden a inversiones en sweep account en Banceo Pichincha C. A. a 3 dias
vista a una tasa de interés de 1,25% para el 2014 y 2013.

Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 como
cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:
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10.

11.

L T T R R T

Compafias Belacionadas [nota 22) 1.781.840 1.376.921
Cartera Comercial - Terceros 2.865.606 2.363.574
Menos: Estimacidn para deterioro (235.104) {190.983)

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Mota 7 (k).

Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2014 y 2013 como otras cuentas por cobrar, es como sigue:

et s L R e e RN S I

Anticipo a proveedores 133 487 457542
Empleados 56.689 29910
Otros £.942 11.197

Inventarios

La composicidn de los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014 v 2013 como inventario, es como sigue:

2014 2013

Inventario Almacenado 1948157 1.826.998
Importaciones en transito 201.799 1.347.226

56| 3174224

25



oz

"BICO B| 3p uoRda1as eBailus e1I8 |3 UDIDEZI|EWICY B| J0JINIISUD) |[ap aled ap esadsa ugpessuupy
B| BlWJOjU| 3158 3P BYID) B| B ‘Blyedwo) B| 3p ouelUaAUl [2p uopensiuwpe e eied seSapoq ap ojjoiiesap @ aAnpul osatond US SAUDIIINIISUOD SE

VIOZ |30 B1GWS1IP 3P TE [

Ip 2p ]

OLOCET
lzEs st : < < lzeaat) 5 - 5 -
o) - SEBBT LA BH6H9 GTE'T s g i S0Py
BbLLBE o BESOY LoRE 6B0'0ET FEE'T = OPETL A ETOT 2P SQuuanip ap [E | sopes
(T06'T) (TOEE) - . - - = . - SALOIENIEEDaY
YEZ'FR = Fd=rair LiFl SO 55 0al'T e L9 = SAUDIIpY
STH96ET 067 95E0E OBE'E FOEFIT LT - 0495 - TIOE 2P UQWIDIR 3P TE |€ S0pjES

‘ERE[NLLNDE L _u_,uﬂ.“vmh_u.wﬂ

LEDRNEE DEF, bevbaee Jrisewy  esrin OOWETT anaoTE PLUE S QS0 3P TE |8 Sop(ES
lzE9'at) = = = izesat) - G - BuEp,
S9LRLDY - BLE'G EDEPT SL6'FD - BLSEBIE'T = FaLOEpY
FOG'L95'T . T6599 SERPT BELOER PELZL EFSOTS O0FETE BI0OLE £TOT 2P SIqWAIRIP ap TE |8 sopes
REETT I5E571T) STSTE = - ATET - - SHUITEIYSEIEY
EZL RS 7 REE'E SLERT niFy = 000109 = ALY
TFOTiE STSTE BEE'LE Ti5'9 GTE 958 S98°0T E¥2°'9T ODFETT DODOTE ZT0E 2P 2JQUIDRIp ap [ & sopjes

Rt v!

jeioL BlHayo andiuoa saiasua safrarany SETUBUIRLIDY osasoud ua oUINE]
ap 2p A sanan A sodinba 1Tk L L= Pl
odirbg odinbg ‘seueumbep
“ET0T A ¥T0Z 2P

SUGIBINP 3P TE |B SOPRUILIS] SOUE 50| 3jueinp adinba A sajganw ‘pepaidold ap ojuaiuwiaow @ A UgIISOdLWOD B] 3P UAWNSaL UN BJUasaId B UDIDENUALOD Y

sodinby As3[geny pepaidold TI

{551 — BIUBWY Sp SOpPIU SOPETS] 50] 2P S3JE|0p ua sopesasdxy)
PI0Z 2p siqluaiip ap T

SOJFIUEUIY SOPEIS] 50| € SEI0N

W 5 Jayoung soadoing soduwnboldy A saluezijiniad



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert S. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
13. Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los otros activos se componen de la sigulente manera:

Garantias 3.158 6.435
Intangibles 14.500 14.500
Menos: amortizacion acumulada de activos intangibles (11.600) {B.767)

12168

14. Obligaciones Financieras
Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales del préstamo de la Compafiia que
devengan intereses, gue es valorizado al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la

exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota 7 (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente;

e BT 0 S ey e ol e T M T (-1 ¥ i) SRR 1
Banco Pichincha C. A, 100.809 -
Intereses por pagar 215 -

Total 101.628 -

Términas y calendario de reembolso de |a deuda

Tasa de interés

nominal
Cuentas TPR 2014 2013
Banco Pichincha C. A

Préstamos bancarios con garantias reales 9,74% 100.809 -
Interéses por pagar 219 -
101.628 =

Linea de crédito contratada por la Compafiia con Banco Pichincha C. A. para capital de trabajo, la cual se
encuentra con garantia de hipoteca abierta sobre las oficinas en donde funciona la Compafifa, dicho
monto vence el 28 de enero del 2015.
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15, Emisidn de Obligacianes

Los pasivos por emision de abligaciones al 31 de diciembre de 2014 v 2013 se detallan a continuacian:

Corriente:

Emision de papel comercial (1} . .

Emision de obligaciones (vencimientos corrientes (1} {2)) 130.667 166.667
Interés por pagar 3.564 3.565
134.231 170.232

Mo carriente:
Emision de abligaciones (2) 100.000 41.666

100.000 41.666
211.898

(1) Con fecha 27 de diciembre del 2011 la Superintendencia de Compafiias, Valares y Seguros mediante
Resaluciones No. QLIMV.2011.5818 v No, QLIMY.2011.5819 aprobd la emision de obligaciones por un
manto de USS500.000 a una tasa de interés fija anual del 8% a 1080 dias; v la emisidn de papel
comercial por US51.000.000 compuesto por una sola serie “Serie A" a una tasa de interés fija anual
del 4.5% a 720 dias, revolventes a 90 dias, respectivamente.

{2) Con fecha 1 de diciembre del 2014 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante
Resoluciones Mo. 5CV.IRQ.DRMY.2014.03946 y Mo, SCV.IRQ.DRMV.2014.03947 aprobd la emisidn y
autorizacidn de oferta piblica de obligaciones Clase "A” por un monto de U552.500.000 a una tasa de
interés fija anual del 8% a 1080 dias; v la emisian de papel comercial por US51.000.000 compuesto
par una sola serie ¥ Serie A” a una tasa de interés fija anual del 6% para la Case 1 y del 7% para la
Clase 2, el plazo es de 180 dias para Clase 1y 359 dias para la Clase 2 720 dias.

La dltima calificacion otorgada por |a calificadora de riesgos Class International Rating tanto para las
obligaciones como para el papel comercial fue "AA" esta calificacidn describe “Corresponde a los
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago de capital e intereses,
en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en
general®.

16. Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 v 2013:
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17,

18.

19.

Cuentas 2814 20

13

i

Praveedores 4.615.681 4.473.249
Partes relacionadas (nota 22) 313.179 214,068
Anticipos de clientes 29,637 38.868
Otros - 32.247

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 7 (c).

Crédito Mutuo

El saldo del monto de crédito a mutuo presentado en el estado de situacion al 31 de diciembre de 2014 v
2013 se detalla a continuacion:

2013

Credito mutuo 125.000 -
e RS

Provisiones

El saldo de provisiones presentado en el estado de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detalla
a continuacion:;

2013
Impuesto a la salida de divisas 210.292 141.521
Interes acumulados 2.099 2.099

Impuestos a |a Renta e Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en |os estados financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013, coma pasivas
por impuestos corrientes, se cOMpPoNen como sigue:
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Fasivo por:

Servicio de Rentas Internas;

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 27.334 24,750
Retencion en la fuente de 1VA B.BE83 5.283
Impuesto a la renta corriente 111.695 44 746

Saldo al final del ano 1478912 f4. 085

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

2014

Impuesto a la renta corriente 233.033 220.3240
Impuesto a la renta diferido > A

233,033
Conciliacidn del Gasto de Impuestao a la Renta
La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% para el 2014 y 2013. La siguiente es la

conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.068.173 Q87.870
Mas (menos):
Gastos no deducibles 29.167 6624
Deducciones especiales por discapacidad
de empleados 16.279) (2.048)
Deducciones especiales par incremento
neto de empleados - (19.900)
Base Impanible 1.091.061 1.001.548
Utilidad gravable a reinvertir 70.000 -
Impuesto estimado sobre el valor
de reinversion £.400 -
Baseimponible luego de la reinversidn 1.021.061 1.001.548
Impuesto estimada sobre base Imponible
luego de la reinversian 224633 220.340

Imalesta ala renta carriente estimado

[Tasa 32% para el 2014 v 2
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccitn en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectle la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del siguiente ano.

Impuesto a la Benta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a [a renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en |a fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaren al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:
2013
Saldo al inicio del afio 44 746 144.249
Impuesto a la renta corriente del afio 233033 220.340
Pago impuesto del afio anterior (44.746) 1144.249)
Anticipos ¥ retenciones 1121.338) 1175.594)

saidoal final del aio

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su creacidon. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del
plazo de hasta tres afios pasteriores contados a partir de |a fecha de presentacién de la declaracidn de
impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compaiiias para
la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemente del Registro
Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas
narmas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas
Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25
de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGERZ008-1301 publicada en el Registro Oficial
452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispueste que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los cinco millones de ddlares (US55.000.000) deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada  Resolucidon No. MWAC-DGER2008-0464 establece gue la
Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientas
de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais
o en el exterior, la presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principic de plena competencia, de conformidad can la ley,

31



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert 5. A,
MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
|Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Segln Resolucian No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
MNo. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 a
través de |as cuales se dispone |la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los
contribuyentes que efectien transacciones con partes relacionadas |locales y del exterior por un monto
superior a tres millones de dolares (US$3.000.000), asi como también se dispone la presentacidn del
Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes gue efectien transacciones con partes
relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis millones de dolares (US56.000.000).

La Compafia a través de un asesor externo, se encuentra en proceso de efectuar el estudio de precios de
transferencia a fin de determinar que las transacciones gue la Compadiia ha efectuado con partes
relacionadas se han pactado de acuerdo con los principios de plena competencia.

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutive 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha
8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las socledades, las empresas
gue tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en cualguier
modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn
determinar en su declaracidn correspondiente al ejercicio economico anterior, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la
siguiente farmula:

El cero punto dos por clento {0.2%) del patrimonio total,

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio corriente, la
diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afo.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afio corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

Para el 2015 la Compadia de acuerdo a las transacciones generadas en el 2014, no ha determinado el
anticipo de impuesto a la renta debido a gue las retenciones en la fuente que le realizaron durante el
2014, sobrepasan el impuesto a la renta causado para ese afio. E| anticipo de impuesto a la renta
estimado de la Compafiia para el afio 2014 fue de US5102.098 y fue liguidado con el impuesto causado
del 2014.
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Dividen i

Los dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiclliadas en paraisos fiscales,
san exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuidos a persanas naturales domiciliadas en
Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
tributaria, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a | li i |

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas {I150) incrementd del 2% al 5% y
establece presuncidn de pago y generacion en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aguellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a |a renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales,

Otros beneficios del Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién asi como también las
sociedades nuevas gue se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones
nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos,
contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva
inversion, Para efectos de la aplicacidn de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y
productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Canton Quito o del Cantdn
Guayaquil, y dentro de los sectores economicos considerados prioritarios para el Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podrdn diferir el pago del impuesto a la renta y su anticipo, hasta
por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre la base de la tasa
activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacidn para la Ley de
Régimen Tributario Interno. Este beneficio sera aplicable siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores,

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Economico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D}
. Transferencias de dinero de hasta US51.000 que no constituyan pagos por tarjetas de credito.

- Pagos de amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un aho, destinados al financiamiento de inversiones
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previstas en el Cadige Organico de la Produccian, Comercio e Inversiones y gue devenguen interés
a las tasas referenciales,

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE),

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre gue no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de mener imposicion tributaria.

& partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana sera del 22%.

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Ley sin ndmero publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 25 de diciembre de
2014 se emite |a Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal la misma que
incluye reformas come:

. Reformas al Cédigo Tributario

- Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

- Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

- Reformas a la Ley Reformatoria para |a Equidad Tributaria del Ecuader

- Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

- Reformas a la Ley de Mineria

- Reformas a la Ley del Anciano

- Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

- Reformas a |a Ley Forestal v de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
- Reformas a la Ley de Turismo

Estas refarmas incluyen cambios principales coma:

- Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades

- Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechas, se crea la figura de "sustitutos de
contribuyente”

- Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos

- Incrementa  Patrimonial no  Justificado, los mimos gue podran  justificarse en  procesos
administrativos.

- Deducibilidad de Gastos:

'] zastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados; Publicidad de
praductos hiperpraocesados;
ol Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base

imponible del Impuesto a la Renta mas el valor de dichos gastos entre otros;

Enajenacian de Activas, no son deducibles las pérdidas por enajenacian directa o indirecta
de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representacianes de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacidn concesiones o similares

o
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o

Depreciacion del Revaluo de Actives Fijos, es no deducible.

Amortizacion de Activos, la amortizacién de activos se realizara en un plazo no menor de 5
anos.

Limite de Remuneraciones, seran deducibles siempre que sean aportadas a la Seguridad
Social, y cumplan con los limites establecidos por el ente de control.

Cuentas incobrables, la eliminacidn definitiva de los cuentas incobrables, deberd realizarse
con cargo al valor de deterioro acumulado vy, la parte no cubierta, con cargo a los resultados
del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes condiciones:

Haber constado como tales, durante dos afios o més en la contabilidad,

Haber transcurrido mas de tres afios desde la fecha de vencimiento original;

Haber prescrito la accidn para el cobro del crédito;

Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; v,

Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada. Esta disposicidn aplicara
cuando los créditos se hayan otorgado a partir de la promulgacién del presente
reglamento,

bl G S .

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicacidn de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido dnicamente en los siguientes casos y
condiciones:

o

e}

s}

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario; la deducibilidad sera cuando se produzca la venta del inventario.

Pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La deducibilidad sera
cuando finalice el contrato, siempre y cuande dicha pérdida se produzca efectivamente.
Depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento. La deducibilidad
serd cuando efectivamente se produzea el desmantelamiento.

Deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el proceso productive del
cantribuyente. La deducibilidad serd cuando se transfiera el activo o a la finalizacion de su
vida util.

Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desabucio y
pensiones jubilares patronales, la deducibilidad sera cuando efectivamente se desprenda de
recursas para cancelar la obligacion.

(Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta. La
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre v cuando la venta corresponda a un
ingreso gravada.

Ingresos v costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicidn de activos bioldgicos, la deducibilidad sera cuando se produzca
la venta,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, generado en periodos anteriores,
la deducibilidad sera cuando se utilicen.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

- Tarifa de Impueste a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25%
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable:
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o Sobre |a proporcion de |a Base Impenible que correspenda a la participacion directa o
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuando |a participacion de accionistas directa o indirecta
de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50%.

o Las sociedades residentes v los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre |a totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones, condiciones y
plazos dispuestos en la resolucidn gue para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de
Rentas Internas v la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en el caso de no
cumplirlo la Sociedad aplicara |a tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de
la Base Imponible

- Para el cilculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberd excluir el valor del revaldo de activos
fijos del activo y del patrimonio, v se debera excluir otras afectaciones por aplicaciones NIIFs.

20. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente;

Corriente:

Participacion de los trabajadores en

las utilidades {1) 188.501 174.330
Sueldos por pagar 62.295 75.341
Beneficios sociales 75.858 36.554

326.654 286.225

No corriente:

Indemnizacion por desahucio 1 6824
Jubilacién patronal (2] 31.963 25.554
31.964 32.378

Toca

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, el saldo de |a obligacion por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacidn en las utilidades de la Compafiia, otorgados a los empleados. Dichas anticipos vy |a
ohligacion por este beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provisidn para participacidn a los trabajadores fue como sigue:
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Saldo al inicio del afio 174330 204.024
Provision del afio cargada a resultados 188.501 174330
Pago dela pravision del afio anteriar {174.330) (204.024)

saldo al final del afio 188,501

{2 El movimiento en el valar presente de |as reservas para provision de jubilacion patranal por |os afios
gue terminaron ef 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

lubilacion Indemnizacian
Cuentas patranal por desabucio Tatal

Saldo al 31 de diciembre del 2012 11.517 2.B07 14.324
Provision cargada al gasto 14.037 4.017 18.054
Saldo al 31 de diciembre del 2013 25.554 6.824 32.378

Segln se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacidn por desahucio e indemnizacidn laboral
por terminacidn son definidas en el Cadige de Trabajo de |a Republica del Ecuador en sus articulos 185 y
188 respectivamente,

Die acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de terminacidn
de la relacidn laboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada una de |os afos de
servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato pedido
por el empleador, v de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procederd a liquidar el valor gue representan las bonificaciones y |a notificacion del empleadar no
tendrd efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones gue por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de |z Republica del Ecuador, el empleador gue
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; vy,

- De mas de tres afios, con el valar equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de servicio, sin
gue en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracian.

La fracidn de un afo se considerard come ano completo.
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El célculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién gue hubiere estado perciblendo
el trabajador al momento del despide, sin perjuicio de pagar las banificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hublere cumplido 20 afos y menos de 25 afos de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de Ia jubilacion patronal. Sin
embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacidn patronal, razon por la cual mantiene como
obligacion por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciernbre de 2014 y 2013, fueran las siguientes:

Tasa de descuento 6,54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de rotacidn (promedio) 7.75% B,90%
Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste de 170.000 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles con
valor nominal de U551 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menas el 50% del capital
soclal. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de la Compafla, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en |las operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF:

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién SCICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind gue los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
MIIF", separada del resto de |os resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accianistas, El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido con los resultados
acumulados y las del ditimo ejercicio economico concluido, si las hubiere.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
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23,

dividendos y ciertos pagos tales coma reliquidacion de impuestos,
Partes R i
Tr ionad

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
compaiias relacionadas:

Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A
Venta de Inventaria 4.080.555 3.826.625

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a compafias relacionadas al 31 de diclembre de 2014 y
2013 es comao sigue:

A A TS TR 7 T WO S

Cuentas por cobrar comerciales - Compafias
relacionadas (nota 9):

Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A, 1.781.840 1.376.921

Cuentas por pagar comerciales - Compafiias
relacionadas (nota 16):

Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A g81.722 15.611
Accionistas 231.457 198.457
313.179 214.068

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compaiiia;

Remuneraciones, beneficios sociales
v bonificaciones 71921 84677

Total 71921 B4.677

Ingr ar Actividades Ordinarias

Un resurmen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciermbre de 2014 y 2013, es
el siguiente:
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e e Eimames Lt I3t Yooy
Venta de abonos 7.973.867 6.494.703
Venta de agroguimicos 4.673.179 4.036.999

17.647.046

24, Gastos Administrati

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es

la siguiente:

o TR AT e G i oy i I TN N T
Personal (nota 25) 795,669 675.901
Gasto Impuesto Valor Agregado 340.689 164.679
Suministros y materiales 106.473 150.669
Transporte y fletes 117.712 124.424
Depreciacidn 95942 91.332
Mantenimiento y reparaciones 73.395 90.535
Gastos de Viaje 63.719 84.001
Arriendos Qperativos 44.391 62,7390
Fublicidad B6.551 60.365
Seguros 24,706 38.838
Deterioro cuentas por cobrar comerciales 44,141 35.711
Servicios Basicos 24.494 22.749
Combustibles 27.670 18.165
Honorarios 41777 13.770
Amartizacion 2.833 2.900
Otros 179.215 1245597

25. Gastos de Personal

Un resumen de |os gastos de personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:

Sueldos, salarios y remuneraciones

Participacion de las empleados en las
utilidades (nota 20)

Beneficios Sociales

Jubilacion patronal y desahucio

Otros

402,101

188,501
144.471
221
60.375

355.323

174330
98.971
18.054
25.223

40



Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert 5, A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidas de América — USS)

26.

27.

28,

29,

30,

Otros Ingresos

Un resumen de los otros ingresos devengados durante los afios terminados el 31 de diclembre de 2014 y
2013 es el sigulente:

Otros ingresos 4.630 12.856
Otros Gastos

Un resumen de los otros gastos devengados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el sigulente:

Cuentas

Diferencla en tipo de cambio - 91.300
Qtras 39,173 43366

Total

Resultado Financiero

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultade financiero se presenta de la
siguiente manera:

2013

Gasto interés 15.097 68.939

Impuesto a la salida de divisas 3.224 15.532

Comisiones financieras 14.460 g.107

Otros gastos financieros 36.918 -
Tatal 85.699 92.578
Arr mien ivos

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos por conceptos de
arrendamientos operativos ascendieron a U5532.353 y US554.065, respectivamente,

Principal Realizadas en la Presentacion de | i
Los estados financieros correspondientes de 2013 adjuntos incluyen clertas reclasificaciones realizadas

por presentacion con relacion a la agrupacidn presentada en los estados financieros de 2014, estas son
comao sigue:
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| Mecasificaciones | Saido
peblio Informe 2013

Fasivo

Pasivo Corriente:

Obligaciones financieras

Emisign do nbligaciones 166667 1565 17D.232

Cuentas por pagar comerciales 4869816 105 3E4 - 4 T4 432
Crédite & mulud - - =
Prowisiones 147184 3 hiba - 143 620
Impuesio & la réntd & iMpuestos cormentes &4 T4AE - 30043 14.TA9
Benidicios & loy empl éadod 110884 - 75341 186 22%
asivos eottientes ? sazszay|  aomses]  jomses|  sa392es]

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta el 25 de marzo de 2015, fecha de autorizacion para la publicacién
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinion de la Administracion requieran
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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