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LATINROOTS TRAVELCOMPANY SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas reformas importantes a su estatuto social.-

ElI objeto social de la compaifia es la explotacién de establecimientos o
emprendimientos turisticos como agencias de viajes, mayoristas, operadoras,
internacionaleso duales, asicomo el disefio, planificacién, instalacién arrendamiento,
concesion, franquicia, operacién, explotacion y administracién de todo tipo de
establecimientos de turismo sean estos de alojamiento en cualquiera de sus
modalidades, alimentos y bebidas, restaurantes, cafeterias, grilles, fuentes de soda vy
similares. Podrd dedicarse también a todas las actividades relacionadas con organizar
eventos, congresos, seminarios, convenciones, ferias, banquetes y cualesquier tipo de
actos en que se exhiban, negocien, comercialicen y se transen productos, bienes o
servicios relacionados con varias actividades. Podra dedicarse a la actividad mercantil
com o comisionista, mandataria, mandante, agente, representante de personas
naturales y/o juridicas. Podrda adquirir acciones, participaciones, cuotas sociales,
derechos y alicuotas de cualquier clase de compafias, organizaciones no
gubernamentales, asociaciones, corporaciones, clubes vy entidades <con o sin
personalidad juridica,nacionaleso extranjeras,publicas,semipulUblicas o privadas, con o
sin danimos de lucro, pudiendo para el efecto intervenir en la fundacién, formacién,
incorporacion, aumento de capital, ingreso de miembros y otros actos societarios o
sociales de esas entidades. Puede ademas realizar la explotacion, prestacion de
servicios, asesoria, representacién, programacion, ejecucidn, operacidén y
arrendamiento de establecimientos de comercio al por mayor y menor de aparatos,
sum inistros, accesorios, repuestos, partes, piezas, equipos, mercaderias, materias
primas, semielaboradas, bienes e insumos para establecimientos turisticos de toda
indole, de alimentos y bebidas, de alojamiento, asi como a la prestacién de servicios
conexos.Podrd también dedicarsealacompra,venta, arrendamiento, administraciéon vy
explotacion de bienesinmuebles;y,se dedicard a prestarservicios de asesoria, soporte,
administracién, explotacién, en los campos turistico, hotelero, de restauracidén,
administrativo, contable,y operativo a toda clase de empresasy personas naturales o
juridicas, con o sin fines de lucro. Podrda administrar y representar legal, judicial y
extrajudicialmenteapersonasnaturalesy/o juridicas,nacionaleso extranjeras,con o sin
d4nimo de lucro;hacerestudios,investigacionesylabores de mercadeo, promocién y de
comercializacién interna y externa, realizar estudios de planificacion, mercadeo,

operativos y de toda indole para proyectos empresariales de todo tipo. Para el



cumplimiento de sus fines, la Compafia podrd realizar toda clase de actos y contratos
permitidos por las Leyes, incluyendo las actividades de importacién y exportacién. La
Compafia no realizard en calidad de arrendador las actividades de arrendamiento
mercantil o leasing, ni cualquiera de las actividades propias de las instituciones del
sistema financiero. Podrd participar en contratos de arrendamiento mercantil o

similares como arrendatario o beneficiario.

Domicilio principal.-

Eldomicilio principalde la Compafiia es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, sin
embargola Compafiaparaeldesarrollo de susactividadesy por acuerdo adoptado por
laJunta Generalde Accionistas podrd establecersucursales,agenciasu oficinas,en otros

lugares del territorio nacional e inclusive en el exterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compadia fueron
preparadosypresentadosde conformidad con Normas Internacionales de Inform acidn
Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucidn
No.08.G.DSC.010 emitidaporlaSuperintendenciade Compafiiasenel Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparaciéon de estos estados financieros corresponden a la Gltim a
version vigente, traducida oficialmente alidiom a castellano porellASB, de conformidad
con elinstructivo No.SC.DS.G.09.006 em itido porla Superintendencia de Compafias en

el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaidia al 31 de diciembre del 2011 yv 2010, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador,loscuales,de conformidad con “NIIF para Pymes — Secciéon 35: Adopcién de las
NIIF porprimeravez” fueronconsideradoscomo losprincipiosde contabilidad previos —
“PCGA previos” para la preparacién y presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembrey 1 de enero del2011 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en

ciertos aspectos de las NIIF

Siguiendo loslineamientos establecidosenla “NIIF Seccioén 35: Adopcién de las NIIF por

primera vez”, se procedido a rem itir los siguientes estados financieros:



a) Los estados de situaciéon financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011
b) Elestadoderesultadosintegrales,elestado decambiosen elpatrimonioy elestado

de flujosde efectivo correspondientesalafioterminadoel31de diciembredel2011.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
qgue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Enopinidéndela Administracion,talesestimacionesy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéoén de la informacién disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios

contables criticos se resumen en la Nota X.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF Seccién 35:
Adopciéon porprimera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al31 de diciembredel 2012, aplicadasde manera uniforme a todos los

periodos que se presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estadosfinancierosdela Compafiiacomprendenlosestados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, asi como al 1 de enero del 2010 (fecha de
transiciéon); incluyen ademas los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonioy de flujosde efectivo porlosafiosterminadosel31 de diciembre del 2011 vy
2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Gltima
traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

em itida oficialmente alidioma castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn

expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitosoinversiones financierasliguidas,que sepueden transformarrdapidamenteen

efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los



b)

sobregirosbancariosrecurrentesson presentadoscomo pasivos corrientes en el estado

de situacién financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando elmétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses im plicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. EIl periodo de
crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se pueden

extender hasta 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiéon para reducir su valor alde
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad derecuperaciéondelascuentasporcobrarque se encuentranvencidas. Las
otrascuentas por cobrar de dudosa recuperaciéon son reconocidas directamente como

pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes,excepto losvencimientossuperioresa l2 mesesdesde la fecha delestado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos fijos.-

M edicién inicial.-

Las partidasde activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademds una estimacidon inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.
Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aguellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

M edicidn posterior alreconocimiento inicial — modelo de costo .-




c)

d)

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumuladayelimporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir.Los gastosde reparacionesy mantenimientosseimputanaresultados

en el periodo en que se producen.

Depreciacidn .-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residualy método de
depreciacion sonrevisadosalfinaldecada afio,siendo elefecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidon se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Gtiles

usadas en el calculo de la depreciacidon:

Activo: tasas:
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacidon 33%
Vehiculos 20%

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como Ila
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la

transaccién.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta informacidén
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asicomo para los activos intangibles con vida Gtilno definida, se calcula el
importerecuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de

efectivo a la que pertenece dicho activo.



El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamenterelacionadosasupotencialventay elvaloren uso. Alestimarelvalor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuentoantesde impuesto quereflejalasvaloracionesactualesdelmercadorespecto

alvalortemporaldeldineroylosriesgos especificos para el activo para los cuales no se

han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aflo cuando el importe
recuperable deun activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en

libros al final de cada periodo sobre el que se inform a.

Las pérdidaspordeteriororeconocidas en el pasado pueden serreversadas en caso de
qgue mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda alimporteen librosque habriatenido sino se hubieranregistrado talespérdidas
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los

resultados del afio.

Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas por pagar

Lascuentasporpagarcomercialesy otrascuentasporpagarson pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
losintereses implicitos)se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento delinterésresultareinmaterial. Elperiodode crédito promedio para la

pago a proveedores es de 60 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes,excepto losvencimientossuperioresa l2 meses desde la fecha delestado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.



O bligaciones laborales

Los

beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que Ila Compaidia

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios

proporcionados porla Compafiia comprenden:

a)

b)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientesalcierre delperiodo enelque los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en

qgue se devengan.

La legislacién laboralvigente establecequelostrabajadorestienenderecho a recibir
el 15% de las utilidadesliquidas o contablesdela Compafiia. Laparticipacionlaboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar

exigibles por los trabajadores

Beneficios post-em pleo .-

Son beneficiospost-empleoaquellosque seliquidan despuésdequeelempleado ha
concluido su relaciéon laboral con la Compaidia, diferentes de los beneficios por
terminacion.Losbeneficiospost-empleoqueposeenlosempleados de la Compaidia

son:

1. Planesde aportacionesdefinidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacionlaboralvigente,lacualestableceque los empleadores deberdn pagar

allESS el 12,15% de lasremuneracionesmensualespercibidasporlosempleados

durante el periodo que se inform a.

2. Planesde beneficiosdefinidos (jubilaciénpatronalydesahucio):elcosto de tales

beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada,con valoracionesactuarialesefectuadasporperitosindependientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidasde manerainmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
porretiroreconocidas en el estado de situaciédn financiera representan elvalor
actual de la obligaciéon por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes

mencionados



a)

c) Beneficios por terminacidén.-

Son beneficiosporterminacidén aquellosque seliguidancuando unadelas partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son

reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Im puestos corrientes.-

Los impuestoscorrientescorrespondenaaquellos que la Compaidfia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por

impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compafdia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del

impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informayen periodosanteriorespodran serutilizadaspara:i)elpago
delimpuesto alarentareconocidoenlosresultadosdelperiodoque se informa o en
elpago delimpuesto alarentareconocidoen los resultados de los préoximos 3 afios,
o, ii)recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
qgue se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contadosdesde lafecha de presentacion deladeclaracién delimpuesto alarentadel

afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partirdel2010, loscontribuyentes deben pagarun anticipominimodel impuesto a

la rentaque serd determinado mediantela suma aritm ética de los siguientes rubros:

. El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

. EI 0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo delimpuesto a la renta
. EI 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

. EI0,2% deltotal de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la

renta,incluyendo lasdeduccionesporincrementonetode empleadosy pagos al

personal discapacitado



b)

Pa

Elvalordeterminado como anticipo minimo delimpuesto a la renta serda cancelado

por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afflo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la

diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del

impuesto alarentay la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido

efectuadas a la Compadia en elafio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al

determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida

entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los

pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retencionesen la fuentequele hayan sido efectuadas ala Compaiia

durante el periodo que se inform a.

sivos por impuestos corrientes

E

pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el

puesto a la renta causado y el anticipo minimo delimpuesto a la renta.

Céalculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el affio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo . La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos,ingresosno gravados o ingresosque seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles,gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la

legislaciéon tributaria vigente.

Paralosafios2011 y 2010, elimpuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 24% y 25%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes,sin que sobrepaseen cada affio el 25% de las respectivas

bases imponibles.



2)

w

Im

Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos

importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracionderetencionenlafuentede impuesto alarentaen pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneraciondelimpuesto alasalidade divisas en los pagos de capitale intereses
porcréditosotorgadosporinstituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

e Creacién delsalario digno

e Reduccionde la tarifadelimpuesto a la renta para sociedades al24%,23% vy 22%

para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuandoelimpuesto causado seasuperioralanticipo minimodelimpuesto a la renta,
elcontribuyente deberda cancelarla diferencia utilizandolas retenciones en la fuente
qgue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas paracancelarlatercera cuotadelpago delvalor determinado

como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscalla devolucién del anticipo pagado, cuando porcaso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo;estaopcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
qguela Administraciéndela Compafia decida no solicitar la devolucién del anticipo,

este valor se constituirda en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto alarentacausado debidoaqueelvalordelanticipo minimodelimpuesto a

la renta de esos afios fue menor.

puestos diferidos

El

co

impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
porte en Ilibros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales

rrespondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:



a)

b))

. Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad

disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidon.

La medicién delos pasivosporimpuestos diferidosylos activospor impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad
espera,alfinaldel periodo sobre el que se informa, recuperar o liqguidar el importe en
librosde sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando lastasasdelimpuesto alarentaquese esperasean utilizadas en el periodo

en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal,y, ii) se derivan de partidas
con la mismaautoridad fiscaly,iii)la Compafiiatienelaintencién deliqguidar sus activos

y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad delosactivos por impuestos diferidos o en la form a
esperadaderecuperarelvaloren librosde un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas

previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se inform a.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidosenelestado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho
estado,ya sea en otroresultado integralo directamenteen el patrimonio, en cuyo caso

el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por
recibir,teniendo encuentaelimporteestimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercialque la Compafiia pueda otorgar.



2.13

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todasy cada una de las

siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidon

c) Elgrado de realizacidn de la transaccién,alfinaldelperiodo sobreelquese informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costosya incurridosen laprestacién,asicomo loscostosquequedanporincurrir

hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultadosdelafioenla medidaenqque sonincurridos,independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago.

Comonormageneralen losestadosfinancieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvoaquelloscasos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna

norma y esta presentacion sea elreflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencién deliqguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Estareserva no es disponibleparaelpago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen

Resultados acumulados a libre disposicidon

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la

Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los



b)

b)

resultadosobtenidosa partirdel 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el

destino de estos resultados.

Resultadosacumuladosestablecidosenelproceso adopciondelasNIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopciéon de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compaifia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF Pyme

Seccién 35: Adopciéon de las NIIF por primera vez”.
Elsaldo acreedorde esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda alvalor
de laspérdidasacumuladasy laspérdidasdelperiodo que seinforma,asicomo utilizado

en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la Compaifiia.

Elsaldo deudorde estacuenta podrada ser absorbido por las utilidades acumuladas vy las

utilidades del periodo que se inform a.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes

2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas porcobrar

Reconocimiento inicialy des-reconocimiento

Todoslosactivos financierosse reconocen ydan de baja en la fecha de negociaciéon, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajouncontratocuyas condicionesrequieren la entrega del activo durante un periodo
gue generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financierosson medidosinicialmente alvalorrazonable,mdadslos costos de la
transacciéon,excepto poraquellosactivosfinancierosclasificados alvalorrazonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos alvalorrazonable y cuyos

costos de la transaccidén se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros.-




d)

La Compaidia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,y,iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacién de sus

instrumentos financieros en el momento delreconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene bdsicamente

cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activosfinancierosno derivadoscon pagos fijoso determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaciéon financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después delreconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses im plicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Alfinaldelperiodo sobreelque se informa,los activosfinancierosque se miden alcosto

amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importeen librosse reduce a través de unacuenta de activo denominada provisién para
cuentas incobrables. Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar
comercialno es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas

incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-




b)

La Compafiifadade bajaunactivo financiero unicamentecuando:i)jexpirenlos derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de

manerasustanciallosriesgosy ventajasinherentesala propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Losinstrumentosde deudason clasificadoscomo pasivos financieroso como patrimonio

de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros

identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales

2. Otrascuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mds los costos que se

hayan incurrido en la transaccidn.

La Compafia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con

cambios en resultados.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaidia

tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacidn financiera.

M edicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizandoelmétodo de latasa deinterés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses im plicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero .-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones contractuales asumidas porla Compaidia.



d)

Instrum entos de patrimonio

Un instrumento de patrimonioconsiste en cualqguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de em isiéon directos.

Nuevas NIIF gue seran adoptadas porla Compaiiiaen los proximos afios.-

No se ha emitido cambios a la Niff para Pymes, que se apliquen a futuro.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DEINFORMACION

FINANCIERA - NIIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaidias:

La Superintendenciade Compafiiasestablecioé mediante Resolucion No.06.Q.I1C1.004 del
21 de agosto del2006, la adopciondelasNIIFy suaplicacion obligatoriaporpartede las
compafiiasy entidadessujetasasu controly vigilancia, a partirdel 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente,se estableciéo elcumplimientode uncronogramade aplicaciénsegun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiiaestaobligadaapresentarsusestados financierosde acuerdo con NIIF a partir

del 1l de enero de 2011.

M ediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se preparardn y registraran con sujecién a las NIIF, utilizando la

Gltima versiéon vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron

preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF Pynes Seccion 35:
Adopciéon por Primera vez de las NIIF”, la Administracién de la Compafia procedid a

preparar los siguientes estados financieros con base NIIF:



b)

b)

Estado de Situaciédn Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2012: En este

estado financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcidn de las NIIF por
primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacién de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2:

Preparacién de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2012: En la

preparacion de estos estados financieros comparativos se wutilizaron las politicas
contables sefialadas en la “Nota 2: Preparaciéon de Estados financieros y Politicas

Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién por primera vez.

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los pdrrafos 3.4y 3.5,1a “NIIF-Pymes Seccién 35:adopcidon
por primera vez de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales

efectuados durante el proceso de adopcidn por primera vez:

1. Sereconocierontodoslos activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
las NIIF

2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no |lo

permitieron

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por
las NIIF
4. Se aplicdod las NIIF al medirtodos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones

La adopcién delasNIIFporprimeravezsuponerealizarlassiguientes modificaciones en

los estados financieros de la Compafia:

1. Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicidon

3. Correcciéon de errores contables

4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros



3.4

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva aplicadas porla Compaiia

a) Estimaciones

La NIIF-Pymes Seccién 35 establecequelas estimacionesde la Compafiia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicién, serdn coherentes con las estimaciones
hechasparala misma fecha segin los PCGA previos (después de realizar los ajustes
necesariosparareflejarcualquierdiferenciaenlas politicascontables), a menos que
exista evidencia objetivade que estas estimaciones fueran erréneas. Esta exencidn
también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros

estados financieros segun NIIF.

Estim aciones modificadas

Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del parrafo 3.6, la Compafdfia no ha
m odificado las estimaciones utilizadasseginPCGA previos almomento de preparar
sus estados financieros con base en las NIIF Pymes al 31 de diciembre y 1 de enero

del 2011.

Excepciones a la aplicacion retroactiva elegidas porla Compaiiia

Segun la "NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compafnia puede optar por la
aplicacién del enfoque de la "banda de fluctuacion”, segun el cual no se reconoce
la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compaidia
separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas vy
ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicioén a las NIIF. No obstante, la exencién de la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF
por primera vez” permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias

actuariales posteriores.

La Compadnia aplicé esta exencion y por lo tanto reconocié6 en wutilidades
retenidas el importe de todas las ganancias o pérdidas actuariales acum uladas
desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha

de transicion a las NIIF.



1)

2)

3)

Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del

impactode la transiciéoén alasNIIF sobre la situacion financiera previamente informados

de la Compaidia:

A continuacidn incluimoslasexplicacionesdelosajustesreconocidosduranteelproceso

de conversion a NIIF de los estados financieros de la Compaifia:

Movimientos Al 31 de diciembre y 1 de enero del
2011 2011
Patrimonio de la Compaiia con PCGA previos: 1.047,95 19.760,54
1) Baja de anticipos proveedores -265,00 -265,00
2) Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar -112,86 -59,07
3) Reconocimiento de beneficios laborales largo plazo -6.016,65 -4.165,49
Patrimonio de la Sucursal con NIIF: -5.346,56 15.270,98

Baja de activos por anticipo proveedores

Con base en laspoliticascontablesadoptadasporlaCompafiiamencionadasenlas Nota

2,se procedié a medir estas cuentas por cobrar a su costo amortizado.

Intereses im plicitos en otras cuentas por cobrar

Con base en las politicas contables adoptadas por la Compafiia mencionadas en las

Notas 2 se procedid a medir estas cuentas por cobrar por garantias.

Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

La Compafiareconociéd en el estado de situaciéon financiera de apertura una provisiéon
para jubilacién patronal y desahucio por el valor de US/.6.017, valor establecido
mediante un cdlculo actuarial elaborado por un perito independiente con base en el
meétodo de unidad de crédito proyectada.Elvalorestablecido porelactuario incluye las
ganancias o pérdidas actuariales existentes a la fecha de transicién a las NIIF Pymes (1

de enero del 2011).



En los estados financieros con base NIIF al 31 de diciembre del 2011, existiéo un
incremento reconocido en los resultados del afilo 2011. Este incremento también fue
establecido mediante un calculo actuarial elaborado porun perito independiente con

baseenelmétodo de unidad de crédito proyectada.Elvalor establecido por el actuario

incluye las ganancias o pérdidas actuariales existentes al 31 de diciembre del 2011.

Bajolos PCGA previos, la Compafiia no habia reconocido una provisiéon para jubilacidn

patronaly desahucio para sus empleados.

Conciliacion del estado de resultados integrales

Las conciliaciones que se presentan a continuaciédén muestran la cuantificacién del
impacto de la transicién a las NIIF sobre los resultados integrales previamente

informados de la Compaidia:

Movimientos Al 31 de diciembre
2011
Resultado de la Sucursal con PCGA anteriores: -1.193,40
1) Baja de activos por impuestos corrientes -
2) Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar -53,79
3) Beneficios sociales largo plazo -1.851,16
Patrimonio de la Sucursal con NIIF: -3.098,35

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICO S

En la aplicacién de las politicas contables de la Compadiayenelproceso de Adopcidn
por Primera Vez de las NIIF, la Administracién debe hacer juicios, estimados vy
presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histédricay otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montosestimadosporla Administracion.Los estimados y presunciones subyacentes se
revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se

reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos

futuros.



A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion dela Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

Vida Gtil de activos fijos

Como se describe en la Nota 2 la Compafia revisa anualmente la vida utily el valor

residual estimados de los activos fijos y propiedades de inversiéon al final de cada

periodo que se inform a.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacidén:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012
Bancos 100.082,59 51.143,03 37.572,59
Cajas - - -
TOTAL 100.082,59 51.143,03 37.572,59

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacidén:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012
Clientes no relacionados
Clientes turismo 11.927,80 8.921,90 3.012,51
TOTAL 11.927,80 8.921,90 3.012,51

Provisidn para cuentas incobrables

11.927,80 8.921,90 3.012,51




Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos se muestra a

continuacién:

Composicion de saldos por antiguedad: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012
Cartera vigente 11.927,80 8.921,90 3.012,51

Cartera vencida:
a) de 0 a 90 dias
b) de 91 a 180 dias
c) de 181 a 360 dias
d) mas de 360 dias -

Subtotal 11.927,80 8.921,90 3.012,51

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacidon:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012

Partes vinculadas 1.335,00 2.068,96 1.989,00

Anticipos a proveedores 84.524 79.451,80 16.179,85
Impuesto al valor agregado - compras - 3.790,15 -

Empleados - - 3,04

Otros menores 697,10 1.239,39 320,00

TOTAL 86.555,91 86.550,30 18.491,89

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacidn:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2013 2012 2012
Retenciones en la fuente - - -
Anticipos del impuesto a la renta - - -
Impuesto al valor agregado 21.073,64 6.108,47 2.431,80
TOTAL 21.073,64 6.108,47 2.431,80

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se detallan a continuacidén:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 6.108,47 2.431,80

Adiciones del afio por:
Retenciones en la fuente - -
Anticipos del impuesto a la renta - -
Impuesto al valor agregado 21.073,64 -

Subtotal 21.073,64 -

Compensaciones con:
Pasivos por impuestos corrientes - -
Recuperaciones de impuestos - -
Bajas de impuestos - -

Subtotal - -

TOTAL 27.182,11 2.431,80

ACTIVOS FIJO S

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacidn:



Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012
Muebles y enseres 3.676,01 3.676,01 3.815,01
Equipo de computacion 7.854,88 7.854,88 7.854,88
Vehiculos y equipos de transporte 7.000,00 7.000,00 7.000,00
Otros activos fijos 631,56 631,56 631,56
Repuestos y herramientas - - -
TOTAL 19.162,45 19.162,45 19.301,45
Depreciacion acumulada de activos fijos -16.741,17 -15.887,21 -14.580,86
2.421,28 3.275,24 4.720,59

Los movimientosdelactivo fijo durantelosafios2013y 2012 se detallanacontinuacidon:

Composicion de saldos:

Saldo inicial

Adiciones

Transferencias a propiedades de inversion (1)
Transferencias a activos disponibles para la (2)
Aportes en subsidiarias (3)
Depreciacion del afio

Ventas

Saldo final

DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del

2013 2012
2.421,28 3.275,24
- 1.524,81

-139,00 -
139,00 -1.524,81
2.421,28 3.275,24

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacidon:



Composicion:

Proveedores locales
Provisiones de costos y gastos incurridos

TOTAL

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2013 2012 2012
6.342,03 8.822,38 6.983,01
6.342,03 8.822,38 6.983,01

Un detalle de las otras cuentas por pagarcomerciales se resume a continuacién:

Composicion saldos:

Partes vinculadas
Anticipo de clientes
Retenciones en la fuente

TOTAL

11. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2013 2012 2012
- - 2.320,19
182.542 129.875,80 54.353,22
3.962,43 2.946,67 603,32
186.504,39 132.822,47 57.276,73

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacidn:

Composicién

Remuneraciones
Beneficios legales
Seguridad social
Participacion laboral

TOTAL

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2013 2012 2012
582,54 465,86 0,00
465,00 434,95 524,93

1.547,25 1.392,97 1.321,76

3.273,42 1.979,38 228,98

5.868,21 4.273,16 2.075,67

Los movimientosde lasobligacioneslaboralesdurante los afios 2013 y 2012 se detallan

a continuacidén:



12.

a)

b)

Movimiento del afo Al 31 de diciembre del
2013 2012

Saldo inicial 4.273,16 2.075,67
Gastos de ndmina del afio 82.221,45 72.839,79

TOTAL 86.494,61 74.915,46

Pagos de némina del afio -83.899,82 -72.392,70
Pago de participacion laboral 3.273,42 1.750,40

TOTAL 5.868,21 4.273,16

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal —

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracioén de la Compaidia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente.Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por

la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafias para los Ultimos 3 affios (contados desde la
fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta)o 6 affios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los affios 2010, 2011 y

2012 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidon.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012,la Compaifia no mantiene pérdidas

tributarias pendientes de amortizar.



c) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacién:

Composicién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012
Pasivos por impuestos corrientes 1.513,13 3.233,06 2.490,92
TOTAL 1.513,13 3.233,06 2.490,92
d) Movimientos del afio

Los movimientosde lospasivospor impuestos corrientes durante los afflos 2011 vy 2010

se detallan a continuacidn:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Saldo inicial 3.233,06 2.490,92
Impuesto a la renta corriente (1) 0,00 0

Subtotal 0,00 0
Compensacion con activos por impuestos corrientes 0,00 (113,48)
Pagos efectuados en el afio (1.719,93) 855,62

Subtotal (1.719,93) 742,14
Saldo final | 1.513,13 | 3.233,06

e) Cdlculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los

periodos fiscales 2013 y 2012:



Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2013 2012
Utilidad antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 21.822,80 13.195,87
Participacion laboral (3.273,42) (1.979,38)

Diferencias temporarias reconocidas:
Partidas que reducen la base fiscal
Gastos deducibles en este periodo fiscal - -
Reversién de diferencias temporarias activas - -
Partidas que incrementan la base fiscal
Gastos no deducibles en este periodo fiscal 4.335,89 2.840,28
Reversién de diferencias temporarias pasivas - -
Diferencias no temporarias:
Ingresos exentos o no gravados - -
Gastos no deducibles o sin efectos fiscales - -
Remuneraciones a discapacitados - -

Base imponible 22.885,27 14.056,77

Impuesto a la renta corriente 5.035,00 3.233,00

Impuesto a la renta minimo 2.766,98 2.263,55

Pasivo por impuesto corriente 5.035,00 3.233,00
f) Cdlculo del impuesto a la renta devengado

A continuacion los cédlculos del impuesto a la renta devengado durante los periodos

fiscales 2013 y 2012 que fue reconocido en los resultados de dichos afios:



Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes de participacién laboral e

impuesto a la renta

Participacion laboral

Diferencias temporarias reconocidas:

Amortizacién de pérdidas fiscales

Partidas que reducen la base fiscal
Ingresos no gravados en este periodo fiscal
Gastos deducibles en este periodo fiscal
Reversién de diferencias temporarias activas

Partidas que incrementan la base fiscal
Ingresos gravados en este periodo fiscal
Gastos no deducibles en este periodo fiscal
Reversion de diferencias temporarias pasivas

Diferencias no temporarias:

Ingresos exentos o ingresos no gravados

Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales

Incremento neto de empleadso

Remuneraciones a discapacitados

Al 31 de diciembre del

Base imponible

Impuesto a la renta devengado

Baja de activos por impuestos corrientes
Reversién de baja de activos por impuestos
diferidos registrada en ainos anteriores
Ajustes por cambios en la tasa vigente para el
pago del impuesto a la renta

Impuesto a la renta devengado en el aiio

2013 2012
21.822,80 13.195,87
(3.273,42) (1.979,38)
4.335,89 2.840,28
22.885,27 14.056,77
5.035,00 3.233,00
5.035,06 4.856,92

13. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacién:



Composicién Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2013 2012 2012
Jubilacién Patronal 6.007,64 4.778,07 3.787,96
Desahucio 3.310,52 2.800,04 2.228,69
Total beneficios laborales a largo plazo 9.318,16 7.578,11 6.016,65

Los movimientosde losbeneficioslaboralesa largo plazo durante los afios 2013 vy 2012

se detallan a continuacidn:

Movimientos del afio: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Jubilacién Patronal
Saldo inicial 4.778,07 3.787,96
Costos de los servicios del afio 1.229,57 990,11

Costos financieros - -
Ganancias (pérdidas) Actuariales - -
beneficios pagados y retiros anticipados - -

Saldo final 6.007,64 4,778,07
Desahucio

Saldo inicial 2.800,04 2.228,69

Costos de los servicios del afio 510,48 571,35

Costos financieros - -
Ganancias (pérdidas) Actuariales - -
Servicios pagados - -

Saldo final | 3.310,52 | 2.800,04 |
Total beneficios laborales a largo plazo | 9.318,16 | 7.578,11 |
14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la

Compaidia:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012

Activos financieros medidos al costo o

costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 100.082,59 51.143,03 37.572,59

Deudores comerciales 11.927,80 8.921,90 3.012,51

Otras cuentas por cobrar 86.555,91 82.760,15 18.491,89

Cuentas por cobrar a largo plazo - - -

Total activos financieros corrientes 198.566,30 142.825,08 59.076,99

Pasivos financieros medidos al costo o

costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo - - -

Cuentas por pagar comerciales 6.342,03 8.822,38 6.983,01

Otras cuentas por pagar 186.504,39 132.822,47 57.276,73

Obligaciones financieras a largo plazo - - -

Total pasivos financieros corrientes | 192.846,42 | 141.644,85 | 64.259,74 |

Posicién neta de instrumentos financieros | 5.719,88 | 1.180,23 | -5.182,75 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como partedel gironormalde negocios,la Compafiiaseencuentraexpuesta a distintos
riesgos de naturalezafinancieraquepueden afectarde manera significativa la situacidon
financieradela Compafia,elresultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujosen el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaifia ha

establecido procedimientos de informaciéon para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas porla Administracidn, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificaciodn y un resumen de las medidas de

m itigacion que actualmente estdn en uso por parte de la Compafdia:



a)

b))

c)

16.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde alriesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida

financiera para la Compaidia.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidezcorresponde almanejoadecuado de la liguidez de la Compaidia de
maneraque la Administracionpueda atender los requerimientos de financiamiento de

la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafiia durante los afios 2012 y 2011 no han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros; la Compafia no
ha tenido problemas de liguidez durante el afio 2012 nise espera que los tenga en el
corto plazo, a pesar de que los pasivos financieros sean superiores a los activos
financieros, por cuanto el principal pasivo es por anticipo de clientes que se liquidan
cuando se presten losservicios, sobre las cuales no se ha establecido ninguna fecha de

pago.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacioén de los gastos, deuda vy

patrimonio.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compafia asciende a US/.800 délares al 31 de diciembre del

2013 y 2010. Elcapital socialde la compafia se encuentra dividido en:



17.

18.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2013 2012 2012
Capital suscrito 800,00 800,00 800,00
Capital asignado - -
(-) Capital suscrito no pagado - - -
(-) Acciones en tesoreria - - -
Saldo final 800,00 800,00 800,00

RESERVAS

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacidon:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012
Reserva legal 400,00 400,00 400,00
Saldo final 400,00 400,00 400,00

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados

acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2013 2012 2012
Ganacias acumuladas - distribuibles 7.983,43 - -
Adopcion de las NIIF por primera vez (6.394,50) (6.394,51) (6.394,51)
Utilidad del afio - distribuibles 14.285,12 7.983,43 (2.871,95)

(-) Pérdida del afio - - -

Saldo final 12.371,77 | (1.913,35)| (9.266,46)|




19. INGRESOS -COMPOSICION
A continuacidn semuestraundetalledela composicion delosingresos de la Compaifia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Venta de bienes - -

Venta Turismo receptivo extranjero 397.197,19 363.846,53
Venta Turismo receptivo nacional 365,00 3.116,90
Saldo final 397.562,19 366.963,43

20. COSTOS - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaidia,

establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Remuneraciones al personal (1) - -
Servicios de Restaurant - 48.278,47
Servicios de alojamiento y traslado - 64.158,56
Entradas sitios turisticos - 12.574,65

Impuestos y contribuciones - -
Depreciaciones - -

Transporte, estadia y alimentacion - 88.966,62
Otros menores 246.173,73 34.070,09
Total 253.116,16 246.173,73

21. GASTOS - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compaidia,

establecido con base en la naturaleza del gasto:
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Composicion de saldos:

Remuneraciones al personal
Honorarios profesionales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos

Servicios publicos

Publicidad y propaganda
Transporte

Gastos d viaje

Impuestos y contribuciones
Otros menores

Total

Al 31 de diciembre del

2013 2012
(1) 82.221,45 75.798,57
11.670,00 5.070,00
853,96 1.386,28
1.196,60 1.219,86
6.061,61 6.225,25
2.610,79 1.283,92
- 75,00
- 1.940,00
- 1.000,68
1.559,87 1.695,68
13.222,57 7.078,85
121.079,20 106.198,49

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente esunresumende las principalestransacciones realizadas durante el 2013 vy
2012, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una

capacidad paracontrolaraotrao puede ejercerunainfluenciaimportanteenlatomade

sus decisiones financieras u

operativas. Se incluye también

administradores representativos en la Compaifiia.

Los términos y condiciones bajo

equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.

A continuacidon los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de cobro con partes

relacionadas:

Composicion de saldos:

Partes vinculadas

Al 31 de diciembre del

Compaifiia tiene

los socios

los cuales se realizaron estas operaciones no

Al 1 de enero del

2013 2012

1.335,00 2.068,96

2012

1.989,00
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24.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DELPERIODO SOBRE ELQUE SEINFORMA

Entreel31 de diciembredel2013 yla fechade emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventosque,enlaopinidondela Administracién dela Compafiia pudieran
tenerun efecto significativo sobre dichosestadosfinancieros que no se hayan revelado

en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de la Compadfiia el 29 de marzo del 2014 vy
posteriormente serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidon
definitiva. En opinidn de la Administracioén de la Compadia, los estados financieros

serdn aprobados porla Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente,

Ing. Anibal Garcia G.
CONTADOR GENERAL

LATINROOTS TRAVELCOMPANY SA.



