DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A las Socios de
CEMDEPOT CIA.LTDA,

[

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CEMDEPOT CIA.LTDA., gue
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012y 2011 v al 1
de enero de 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011, asi como el rvesumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracion de la Compasiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
v mantenimiento de controles internos relevanies para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuesiras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Infernacionales de Auditorta y Aseguramiento (NIAA), las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones de importancia relativa

Una auditoria comprende la gjecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presemtadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma cn
consideracion los controles internos relevantes de la compaiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disenar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compania. Una auditoria también
incluye lo evaluacion de que los principios de contabilidad aplicad?S y si las
estimaciones contables vealizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.



Opinion

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporiantes, la situacion financiera de CEMDEPOT CI4A.LTDA., al 31 de
diciembre de 2012y 2011, v al I de enero de 2011, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flyjos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera.

I:'"ntasis

CEMDEPOT CIA.LTDA., en cumplimienio con lo establecido por la Superintendencia
de Compariias del Ecuador en Resolucion No. 08,G.DSC.010 del 20 de Noviembre de
2008, realizé la transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de

- Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); con un

periodo de transicion que corresponde desde ¢l 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y
aplicacién total a partiv del 1 de enero del 2012, en concordancia con el Art. 1 de la
mencionada Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros estados
financieros gue CEMDEPOT CIALTDA., preparé aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIHF); dichas normas requicren que s¢
presenten en forma comparativa los estados financieros de acuerdo a lo establecido en
NIF I. Consecuentemente, las cifvas presentadas al 1 de enera 'y al 31 de diciembre de
2011, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado ana, las cuales
fueron preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Nuesiro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Remias Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
CEMDEPOT CIA.LTDA., por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, se
emiten por separado.

Quito ~ Ecuador! Abril 30 de 2013

St}h}é

Lopez Merino
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CEMDEPQT CIA. LTDA,
Estados de Posicion Financiera
Al 31 de diciembre

Expresado en USY dolares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Cfectivo y Equivalenles

Cuentas por Cobrar

Frovision incobrables

Otras Cuentas por Cotwar
Inventarios

impuéstos Anticipados

Seguros Frepagados

Tetal Active Corriente

Activas No Corrientes

Propiedad Plania y Equipo, nelo
Qtros Activos nb Corrientes

Activo por hmpuesto a ia Renla Diferido
Tetal Active

PASIVOS

Pasivos Corrigntes

Proveedores

Olras Cuentas por Pagar

Anticipos de Clientes

Beneficios Saciales

Obtigaciones Fiscales

Préstamos HBancarios Corto Plazo
Total Pasivo Cortiente

Pasivo No Corriente

Obligaciones Bancaitas Largo Plazo
Otras Cuenias por Pagar Largo Plazo
Provisidn Jubiiacidn Patronal
Provision Bonficacion por Desahucio
Total Pasive

PATRIMONIO

Capilal

Aportes Futuras Capitafizaciones
Reserva tLegal

Resultados Acunidados de Adoption de NHF

Resultados Acumulados
Utilidad def Ejercicio

Total Pairimonio

Total Pasivo y Patrimonio
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MN2912 322011 014012014
Uss 45.430.22 78.001 11 10.715.43
389,311 49 290.716.99 135.241.21
{6.275.49) (6.275 4%} {3847 58)
394,820.11 28855197 131,628.45
32.178.39 - 193,095 54
4.148.81 37.27285 186 832 52
9.589.19 - .
870,502,72 685,277 43 633,672,680
2.274.068 32 455,645 40 25843263
- . 62.285.20
2559 59 2,559 5% 1,475.55
3,147,130.63 1,146,483.47 956,066.07
160.180.84 230,408 52 140,351.63
42,678 12 11,857.08 85.085.20
766035 83 250,589.81 451,014.17
38,848 50 74.017 Bt 10,477.08
37.435 02 52.676.73 14,843.5(
114,890.19 . .
1,180,063.50 628,647.95 701,471.58
880.141.13
530,072.90 . .
11.634 48 11,624 .48 761818
3.263.38 3,263 36 2.103.01
260517537 543,545.79 711,190.78
1,000.00 1,000 .00 1.000.00
. . 10,279.29
25.773.07 23.804 73 11,273 94
23.420.45 18.043.63) {B.043 B3}
454 363.21 170.579.85 110,385 12
37.368.53 315.506 68 115980 57
S 541,955 26 502,937.63 244,875.29
3 3,147,130.63 1,145,483.42 956,066.07
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CEMDEPOT GIA. LTDA,

Estados de Resuitados Integrales
Al 31 de diciembre

Expresado en USS$ dolares

Ventas Netas
Costo de Ventas
Uitidad bruta

Gastos de operacion:
(Gastos de Ventas

Gastos de Adminisiracion
Gastos Financieros

Total Gastos Operacionales

Utilidad de operacién

Otros ingresos (gastos) netos

Utilidad {pérdida) antes de participacion trabajadores

Participacitn de Trabajadores

Utiiidad (pérdida) antes de impuestos

ingresos Integrales
Gastos Integrales

impuesto a las Ganancias
Impueste 3 la Renta Causado
impuesto 4 1a Renta Diferido

Reserva Legal

Utilidad (pérdida) neta

[
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21/12/2012 31/12i2011

282312257  3.724,163.08
12.243,695.55) (2.974.045.61)
579.427.02 750,117.45
(3.405.33) (5.266.84)
{444 336.08) (34308815
{40.,835.27) {9.837.52)
(488,376.68)  {358,202.51)
91,050.34 391,914.94
11,339.16 17.800.72
102,389 50 469,715.66
{15.358.43) {61,457 35)
87,031.08 348,258.31

- 171.525.93
- {594.898.29)
(47.564.20) {96,758.48)
(47,564 20) (07.642.51)

- 884,03
{1.968.34) (12.530.79)
17.398.53 315,596.68

in’g\. Lorena Teran
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CEMDEPOT CIA. LTDA.
Estados de flujos de efectivo
Al 31 de diciembre

Utitidad del Ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL. .
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones

Perdidad en Venta de Activos Fijos
Pago Diferencia impuesto a la Renta 2011
Provision Cuentss incobrables
Inventariog al Costo de Produccidn
Provision Jubilacion Patrons
Provision Desahucio

fngresos por Impuestos Diferidos
Ajuste Depreciacidn Activos Fijos
Participacidn Trabajadores
tmpuesto z la Renta

Reserva Legal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

{Disminucion) Cuerttas por Cobrar

{Disminucién) Impuestos y Gastos Anticipados
(Aumento) Otras Cuentas por Cobrar

{Aurmgnto)} Inventarios

(Aumento) Cuentas por Pagar

{Disminucion) {Aumenteo) Provisiones Sociales
{Disminucion) {Aumento) Instituciones Publicas
{Disminucion) (Aumento) Otras Cuentas por Pagar

FLUJO DE EFECTIVO (USADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Propiedades, Planta y Equipo

Otros Activos

Preducto de la Venta de Actives Fijos

FLUJO DE EFECTIVO (USADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Anticipo de Clientes
Obligaciones Financieras Neta

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento Neto de Efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final det ano

2012 2011
37.398,53 315.596,68
73.187,54 80.495,43
98.519,80 0,60

(349,24) 0,00

0,00 2.433,94

0,00 193.095,54

0,00 4.018,30

0,00 1.160,35

0.00 (884,04)

0,00 (53.958,79)
15.358,43 61.457,35
47.664,20 97.642,51

1.968,34 12.530,79
273.747,60 722.550,06
(98.594,50) (155.475,78)
23.234,85 129.559,67
(106.258,14) (156.932,52)
{32.178,39) 0,00
{59.225,68) 99.054,89
(50.529,74) (16.513,72)
{62.905,91) (100.698,03)
560.787,94 (83.407,41)
448.076,03 438.177,16

(2.030.129,26)
0,00
40.000,00

(232.752,41)
62.285,29
0,00

{1.890.129,26)

(170.467,12)

515.449,02 {200.424,36}
995.031,32 0,00
1.510.480,34 (200.424,36})
{31.570,89) 67.285,68
78.001,11 10.715,43
46.430,22 78.001,11

ll:.})rena Teran -
Contadora General



CEMDEPQT CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2012 y 2011
{en dolares)

Nota 1 Constitucion y Operaciones

CEMDEPOT CIA. LTDA., es una Compafiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en
ia ciudad de Quito; fue constituida mediante Escritura Pdblica otorgada el 21 de Marzo del 2006
con ia denominacién social de CEMDEPOTCIA. LTDA., ante el Notario Noveno del Canton Quito,

Ei objeto social de la compaifiia son las actividades de construccion y venta al por mayor y menor
de materiales, piezas y accesorios de construccion. En desarrollo del objetivo antes enunciado la
compafia podrd: adquirir, enajenar, gravar, comercializar y explotar de cualquier forma toda clase
de bienes corporales, muebles 0 inmuebles, dedicados al obieto social.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Deciaracién de cumplimiento

La posicidn financiera, &l resultado de las operaciones, y los flujos de efective se presentan de
acuerdo con normas internacicnales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad {"IASB”, por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por ta Superiniendencia de Compaitias

Base de medicion

Las transacciones de la Compafia contenidas en los Estados Financieros se reconocen al costo o
a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

L2 unidad monetaria utilizada por la Compariiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el ddlar americano que fa moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaitia
regisire estimaciones, supuestos ¢ juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores de
los activos, pasives, ingresos y gastos reportados, Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectada.

Periodo econdmico

La Compafiia tiene definido efectuar el corie de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros por el periodo comprendido entre el 1ero de energ al 31 de diciembre de cada
afo.



Nota 3 Resumen de lasprincipales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

a. Fiujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafiia clasifica en &l
rubro de equivalentes de efectivo los recursog en caja, bancos v las inversiones en valores con
vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de
mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuenias por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo. l.a mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado
activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad establecera el valor
razonable utilizando una técnica de valoracion. Para el caso de esfas cuentas no existe un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su costo amortizado el cual
corresponde a cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad y por los pagos
recibidos.

c. Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacidn de cuentas de dificil cobro se revisa vy actualiza da acuerdo con el analisis de
morosidad segln la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Compafia estima
adicionalmente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periode mayor a un
afio, con base en un analisis individual. Los porcentajes de provisidn fueron estimados por la
Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

d. Propiedad, planta y equipo

Los sigulentes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es iguél al
costo historico menos la depreciacion acumutada: instalaciones, maquinaria y equipo, muebles y
enseres, equipos de oficina, vehiculos y equipos de computacion.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de compra v cualguier costo directemente alribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado. :

b. Su precic de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al active en
condiciones de operacidn para su uso destinado.

¢. Su precio de adquisicion, incluidos lgs aranceles de importacidn y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicidén, después de deducir cualguier descuento o
rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relaciorados con la ubicacién del activa en el lugar y en las
condiciones necasarias para gue pueda operar de la forma prevista por la gerencia.,

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:



a. Costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

b. Los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);

c. Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigide a un nueve segmenio
de clientela {incluyendo los costos de formacion del personal);

d. Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacién o por la reprogramacién det uso de un elemento no
se incluyen en el importe en ltbros del elemento correspeondiente. Los siguientes costos no se
incluyen en ef importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por [a gerencia,
todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su capacidad pleng;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolia la demanda de
los productos que se efaboran con el elemento; vy

c. Costos de reubicacion o reorganizacion de parte o de la totalidad de las expiotaciones de ta
entidad.

Elementos medidos a su valor razonable

Los siguientes componentes de propiedad planta y equipo estdn medidos de conformidad con el
modelo del revallo, que es igual a su valor razonable, en ef momento de la revaluacion realizada
por un perito independiente menos la depreciacién acumulada: Terrenos y Edificios.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significative con relacion al costo total del elemento,

La Compafila distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de

propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de esias partes.

Vida Util

l.a vida (il de un active se define en términos de la utidad que se espere que aporte 2 la
Compafia. La politica de gastion de activos llevada a cabo por la Compafiia podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifica de utilizacién, o tras haber consumido
una cieria proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por tanto, ta vida
ulil de un activo puede ser inferior a su vida econémica, La estimacién de la vida Ut de un activo,
es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compafiia tenga con activos similares.

Método de depreciacion

El meétodo de depreciacion utilizado es el de linea recta.



La tasa de depreciacion de los activos fijos se detallaa continuacion:

Tipo de Activo % de Depreciacién

2012 2011

Equipo de Computacién 33% 33%
Vahiculos 20% 20%
Magquinaria 10% 10%
Muebles y Enseres. 10% 10%
Equipos de Oficina 10% 10%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacidon de
que puede haberse deteriorado su vator, Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que
el importe en libros del activo sea mayor gue su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse
con carge a resultados si los aclivos en cuestion se contabilizan por su precio de adguisicion o
costo de produccion, y como disminucidn de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compahia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los flujos
de efectivo que se espera que surjan de la operacidn continuada del activo a 10 largo de su vida
atil. Bl importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad
generadora de efeclivo, que es & més pequefio grupo identificable que incluya el que se esta
considerando y cuya utilizacién continuada genere enfradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos,

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente vy ef diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyo case se recenoce en el patrimonio.

El impuesio sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corrienie es del 24%, de acuerdo a disposiciones legales vigenies
la tarifa sera 23% para el afio 2012, y del 22% para el aho 2013, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a [a adguisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porceniuales,

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en fa seccion 29
para Pymes.

Tal métode se aplica a las diferencias ternporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los vaiores utiizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible} o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferide por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.



El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce (nicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo, Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que ¢l beneficio de impuesto se realice.

g.

Arrendamientos Operativos

Se reconocen como un activo diferido y las cuotas derivadas, en cada caso s& reconocen como
gasto de forma lineal durante el tiempo de duracion del contrato.

h.

Ofros activos

Pagados por Anticipado.-Se registran los costos y gastos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que se
reciben los mimos, e cual no es mayor a un aho. Los costos y gastos correspondientes a
seguros se devengan de acuerdo al ptazo de las pdlizas.

Cuentas por Pagar.-

Pasivo Financiero.- ge reconoce si es un compromiso que supone una cbligacidn
contractual de entregar dinero u olro activo financiero a otra empresa.

Provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio
Los cuatro tipos de beneficios a los empleados a los que se hacereferencia son:

Beneficios a corto plazo a los empleados, gue son los beneficios a los smpleados
{distintos de los beneficios por terminacién) cuyo pago sera totalmente atendido en el
términc de doce meses siguientes al clerre del periodo en el cual los empleados han
prestado sus servicios.

Beneficios post-empleo, que son los beneficios a lgs empleados (distintos de los

beneficios por terminacion) que se pagan despues de completar su periodo de empleo en
la entidad.

Ofros beneficios a large plaze para los empleados, que son fos beneficios a empleados
{distintos de los beneficios post- empleo y de los beneficios por terminacién) cuyo pago no
vence dentro de los meses siguientes al cierre del periodo en el cual los empleados han
prastado sus servicios.

Beneficios por terminacién, que son los beneficios por pagar a los empleados coma
consecuencia de:

o la decisidon de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la
entrada normal de retiro.

o una decisidén de un emplieado de aceptar voluntariamente la conclusién de la
relacion de trabajo a cambio de esos bensficios.

Metodo de valoracion actuarial

La Compania utiliza el metodo de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, come el costo por los servicios prestados en
el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.



Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos
que correspanden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de
servicio pasado, la Compafiia procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio,
utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un
empleado en afos posteriores van a originar un nivel significativamente més alto de beneficios que
el alcanzado en los afios anteriores, la Compafiia reparte linealmente ef beneficio en el intervalo de
tiempo que medie entre;

la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio segun el
plan (con independencia de que los beneficios esten condicionadas a los servicios futuros); y

fa fecha en la que los servitios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio segdn el plan, salvo por causa de los eventusles
incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compahia adopta una politica de recenocer las ganancias y pérdidas actuariales en el periodo
en el que ocurren, podré reconocerias en ofre resultado integral, siempre gue!

todos sus planes de beneficios definidos; vy
todas sus ganancias y pérdidas actuariales,

Al madir sus pasivos por beneficios definidos, la Compafiia reconcce, & costo de servicio pasado
como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que reste hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma irrevocable. No obstante, cuando los
beneficios resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccion, o tras cualguier cambio, de
un plan de beneficios definidos, la Compafiia procede a reconocer, en los bensficios netos, de
forma inmediata los costos de servicio pasado,

Cuando {engan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenden:;

cualguier cambio que pudiera resuitar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad;

cualquier variacidn en el valor razonable de los activos del plan;

cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacidn del efecio de la reduccion o de la liquidacion en cuestion, la
Compafiia vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el valor de los activos dal
plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas {incluyendo las tasas de interés
y otros precios de mercado recientes).

K. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

I Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en &l estado de resultados en el momento en que se incurren,
par el métedo de devengado.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al



50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la
Cormpafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota 4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo
reveiado en el estado de flujos de efectivo v los saldos en el halance de situacidon. La
Compaia considera eguivalentes de efectivo las inversiones con vencimiente a menos de 90
dias:

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Descripcién 2012 2011
Caja Chica y Cajas us.$% 978,57 1.100,00
Bancos Nacicnales 45.453,65 76.901,11

Total US. $ 46.430,22 78.001,11

Nota 5 Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, cofresponden a saldos por cobrar de la mercaderia
vandida, las cuales no generan intereses, segln el siguiente detalie:

Descripcion 2012 2011
Clientes Nacionales U.S.% 389.311,49 280.716,99
Total U.S. % 389.311,49 290.716,99

Nota 6 Provisién de Cuentas incobrables

Ef detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Descripcion 2012 2011
Saldo Inicial Us. s (6.275.49) (3.841,55)
Provisiones 0,00 {2.433,94)
Castigos 0,00 0,00
Saldo Final us. % (6.275,49) {6.275,49)

Nota 70tras Cuentas por Cobrar

El detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 as el siguiente:



Descripcion 2012 2011

Relacionadas US.$ 333.421,39 212.564,40
Anticipos a Proweedores 52.281,29 63.873,85
Anticipos de obras 9.117,43 12.123,72

Total U.S. § 394.820,11 288.561,97

Nota Binventarios

Carresponde a lafibra sstructlural que es ufilizada para la fabricacion de pisos industriales, el
detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es ¢! siguiente:

Descripcion 2012 2011
Fibra Estructural U.8. % 32.178,39 0,00
Total U.S. $ 32.178,39 0,00

Nota 9impuestos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a;

Descripcion 2012 2011
Crédito Tributarnio IVA Us. % 4.148,81 37.272,85
Total U.S. § 4.148,81 37.272,85
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Nota 11Proveedores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden alascuentas por pagarpor servicios y bienes
que no generan intereses, segun el siguiente detalle:

Descripcion 2012 2014
Proweedores Nacionales us. § 180180,84 223.098,06
Proveedores del Exterior 16.308,45
Total U.S. § 180.180,84 239.406,52

Nota 12 Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a:

Descripcion 2012 2011
Originarsa Corto Plazo Uus. % 22.225,19 0,00
Otras Cuentas por Pagar 20.446,93 11.957,08
Total U.S. § 42,672,12 11.957,08

Nota 13Anticipo de Clientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a:

Descripcion 2012 2011
Anticipos de Clientes u.s. $ 306.038,83 250.589,81
Anticipos Clientes Bodegas Industrigles 460,000,00 0,00
Total U.S. $ 766.038,83 250.589,81

Nota 14Beneficios Sociales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a:

Descripcion 2012 2011

Sueldos por Pagar Uus. s 6617,48 6.617,48
IESS por Pagar 3973,03 4.077,98
Fondos de Resenva 359,81 254 71
Decimo Tercer Sueldo 1.580,08 554,39
Decimo Cuarto Sueldo 4.666,42 528,00
Vacaciones 6.281,47 528,00
15% Participacion De Trabajadores 15.358,43 61.457,25

Total U.S. $ 38.846,50 74.017,81

Nota 150bligaciones Fiscales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se refiere al siguiente detalle:

10



Descripcion

Impuesto a la Renta de Compafiia

Retenciones en la Fuente

Retenciones en la Fuente de IVA

WA por Pagar

Total U.S. $

2012 2011
s $ 1.831,55 17.005,94
2.537,02 3.652,63
5.855,60 5.661,92
27.210,55 26.456,24
37.435,02 52.676,73

11
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Nota 170tras Cuentas por Pagar Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011
Originarsa Us. 3 77.943 58 d,oo
Prestamos Relacionados 452.129,32 0,00
Total U.S. $ 530.072,90 0,00

MNota 18 Provisién Jubilacién Patronal

Las provisiones por concepto de jubitacion patronal y desahucio se realizaron por efectos de
cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NHF que requieren que
la informaciodn financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provisidn Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, {a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo det Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segln la Ley del
Seguro Social Obligaterio. De canformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo v en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios 0o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, 103
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubitacion,

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Concepto fr’:i!::?a:)l Aumento Liguidacion Liquidacién Saldo Final
i i P al 31112/12

34112111 Actuarial Renuncia ago
Det1a9afios US.% 11.634,48 11.634,48
Mas de 9 afios 0,00 0,00
Total us. ¢ 11.634,48 0,00 0,00 0,00 11.634,48

Nota 19 Provisién por Pesahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra dereqho al
desahucio del mismo que es caloulado sobre e 25% de su Gltima remuneracion por el tiempo
trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

13



Saido

Aumento Liguidacion Liquidacion Saldo Final

Concepto 3;?'1”2';'1 Actuarial  Renuncia Pago  al 31/12/12
De1aQafos UW.S.$% 3.263,36 3.263,36
Mas de 9 afios 0,00 0,00

Total u.s. $ 3.263,36 0,00 0,00 0,00 3.263,36

Nota 20 Capital Social

Ei Capital Social de compafiia es de US $ 1.000,00, dividido en 1000 acciones de US$ 1.00 cada

una.

Nota 21 Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utifidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por Yo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendae en efective, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 22 Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compafia presenta su declaracion del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.

Elimpuesto sobre la renta se determina de Ja siguiente manera:

Concepto 2012 _ 2011

Utitidad Contable U.s. 5 102.389,50 409.715,60

(-) 15% Participacién Trabajadores {15.358,43) {61.457,34)
(+) Gastos no Deducibles 130.746,57 135.622,95
(<) Amortizacion de Pérdidas 0,00 (46.047,59)
{-) Deduccion incremento de Empleados 0,00 (9.986,81)
(-3 Deduccion empleados con discapacidad {10.512,00) {21.002,96)
=} Utilidad Gravable 207,235,865 406.843,75
Impuesto a la Renta Corriente {47.664,20) (97.642,50)

- lmpuesto a [a Renta Diferido 0,00 884,03
Impuesto a las Ganancias {47.664,20) {96.758,47)

Nota 23Active por impuesto a la Renta Diferido

Al 3% de diciembre de 2012 y 2011 el detalle de la cuenta es la siguienta:

a) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre

sobre los activos de impuesto sobre la renta diferido son los siguientes:

Activos por Impuesto a la Renta Saldo TR Saldo
Diferido sipzqq  Aumento  Disminucion - g0005
Provision Jubilacidn Patronal {a) us. $ 1.675,56 884,03 2.559,59
Total Uus. % 1.675,56 884,03 0,00 2.559,59
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Nota 24 Conciliacion Contable Transicion a las NIIF

Para todos los periodos hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la compariia
prepard sus estados financieros de acuerdo con NEC. Estos estados financieros para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros que la compafiia ha preparado de acuerdo
con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes
para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2011, segin se describe en las
revelaciones sobre politicas contables. Para la preparacion de estos estados financieros, el estado
de situacion financiera de apertura de la companiia fue preparado al 1 de enero de 2011 (fecha de
transicion de la compafiia a las NIF). Esta Nota explica los principales ajustes realizados por la
compafiia para reexpresar el estado de situacion financiera segun NEC al 1 de enero de 2011, v
los estados de situacion financiera segun NEC anteriormente publicados por el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2011,

Conciliacion del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto reportada bajo NIiF,
al inicio del periodo de transicion,

EFECTOQ DE
SALDOS AJUSTES SALDOS NIIF LA
COMPONENTES NEC AL DEBITO }Y AL TRANSICION
31/DICI2010 CREDITO QHENERO/ 2011 A LAS NHF
(variacidon) %
Estado de
Situacién Financiera
TOTAL ACTIVOS 954 390,52 1,875,553 956.066,07 0,18%
TOTAL PASIVOS 701.471,59 9.719,19 711.190,78 1,39%
TOTAL PATRIMONIO 252.918,93 (8.043,64) 244 875,29 -3,18%

Conciliacion del Patrimonio Neto y del Resultado integral reportado bajo NEC al Patrimonio
Neto reportade bajo NHF, al final del periodo de transicién '

EFECTO DE
AJUSTES LA
COMPONENTES AﬁA;;L 'SSISC‘: ;;5101 DEB}TO Y A?_ﬁ:;?[gg!gg; TRANSICION
CREDITO A LAS NIIF
{variacion) %
Estado de
Situacion Financiera
TOTAL ACTIVOS 1.179.686,68 {33.203,28) 1.146.483,42 -2,81%
TOTAL PASIVOS 735.938,00 (92.392,21) 643.545,79 -12,55%
TOTAL PATRIMONIO 443.748,68 59.188,95 502.837,63 13,34%
TOTAL INGRESOS 3.741.963,78 182.689,25 3.924.653,03 4,88%
TOTAL EGRESOS 3.332.248,12 94 888,29 3.427.146 41 2,85%




Nota 25Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes que
afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos,
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