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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FIZAMAQ CIA. LTDA., que comprenden
¢l balance general al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio v flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de FIZAMAQ CIA. LTDA. es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF PYMES. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion
y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas v la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados cn
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter si gnificativo.

Una auditorfa incluye la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fmancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del Juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacién del
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compariia, relevanies para
la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y que las estimaciones
relevantes hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn de auditoria,

s



A los Sefiores Socios de
FIZAMAQ CIA. LTDA.
Quito-Ecuador

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de FIZAMAQ CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2013, los resultados de sus opcraciones, los cambios en ¢l patrimonio y 1os flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF PYMES).

Abril 17, 2014.

Registro Naciapal de Auditorc§ Externos
RNAE-705
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FIZAMAQ CIA. LDTA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares}

Notas 2013 2012
Ingresos ordinarios 19 6.612.985,14 6.468.372,25
Costo de ventas (4.906.456,27) (4.712.129,6%9)
Utilidad bruta 1.706.528,87 £.756.242.56
Gastos de administracion y ventas (818.249.45) (974.586,06)
Utilidad operativa 888.279,42 781.656,50
Ingresos financieros - 11.321,88
Otros ingresos 100.475,88 11.429,42
Otros ingresos 100.475,88 22.751,30
Gastos flancieros (174.113,31) {11.655,94)
Otros gastos (17.724,98) (2.887.77)

Otros egresos
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacion labora
Impuesto a la renta

Utilidad o (pérdida) neta

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los cstados financieros

(191.838,29)

796.917,01

(14.5343,71)

789.864.09

(119.537,55)
(143.943.81)

(118.479.61)
(134.118,61)

5333.435,65

537.265,87

Gerente General

3 i -
ﬁ;cdn. Hugo Paez R.

onrador General
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LDTA.

ERDIDA NETA Y EL FLUJO DE
S ACTIVIDADES DE OPERACION
E DICTEMBRE DEL 212

lares)
2013 2012
$ 533.435,63 789.864,09
¢ neto
147.714,91 -
31,828 8% 27.757,81
2R8.081,55 {16.780,97)
119.537,55 (118.479.61)
143.943,81 (134.118.61)
{409.761,39) 543.268,27
{178.993,4() (328.844,86)
{118.767,24) 147.881,14
(1.471.920,88) 139.215,3%9
- 26.193,95
1.255.114,22 (109.038,84}
(28.351,37) (389.120,17)
{153.072,26) -
(12.594,90) {405.888,79)
] b {113.794,87) 171.908,80

rante de los eslados financieros

Gf;?/ Ledo. Hugo Paez R.
Contador General



FIZAMAQ CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

IDENTIFICACION DE LA COMPANiA

La Compaiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 29 de julio del 2006 como
Fizamaq Cia. Ltda., su objeto principal tienc relacion con la compraventa, importacion,
representacion, distribucién y arrendamiento de todo tipo de magquinaria, equipos,
matertales, suministros e insumos dentro de la rama de la ingenieria civil; podra
dedicarse también a la importacién, exportacién, distribucidn, compra, venta,
comercializacién y concesion de: turbinas, motores y més equipos mecanicos.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF PYMES).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 2 se
revelan las arcas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4rcas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracién de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamentc en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacidn financiera.



FIZAMAQ CIA. LTDA.

Natas a los Estados Financieros

Activos financieros

Clasificacion: La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: 1) a valor razonable con cambios cn resultados, ii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, iii} préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
financieros disponibles para la venta.. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumcentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes e inversiones disponibles para
fa venta que se¢ clasifican en activos no corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican cn aclivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran ¢l efective disponible de la

Compatifa, asi como las inversioncs mantenidas hasta el vencimiento con plazos
inferiores a 90 dias.

(i1) Inversiones a corto plazo; Incluyen inversiones a plazo fijo efectuadas en entidades dei
sistema financicro ecuatoriano. Estas inversiones devengan una tasa fija y tienen plazos
definidos de cobro,

iii Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de servicios de hospedaje, alimentacion y afines
prestados en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 dias que se pueden extender hasta 60
dias.

(iv)  Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar
a empleados y otras cuentas por cobrar.




F1IZAMAQ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Medicidén posterior: Después del reconocimiento inicial, estos activos s¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) s¢ reconocen
y s¢ calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Inversiones disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en csta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estas inversiones se miden inicialmente al precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados a su adquisicion. Posteriormente se miden al costo de
adquisicién que: i) estas inversiones no tienen precios establecidos por un mercado
activo y, ii) el valor razonable de las inversiones no puede ser medido con fiabilidad.

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias
o pcerdidas derivadas de la disposicion de los activos [inanciero son reconocidos en los
resultados del periodo cn que ocurren.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos
financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para
las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables que se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,
se da de baja afectando la cucnta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii)

transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

10



FIZAMAQ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el
uso continuo del activo. Esta condicién se considera cumplida tnicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
ltbros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicién.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. E] valor neto realizable es el precio de vena estimado en el curso normal de los
ncgocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion. Se utiliza el método de
costo promedio para la imputacion de las salidas de los inventarios.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia identifica los productos en mal
estado 0 que estin proximos a caducarse, registrando una provisién para cubrir fa
perdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia,

Propiedades, planta y equipo

Medicion inicial: Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del coslo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento_inicial: Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantcnimientos se imputan a resultados en el periodo en quc se
producen.

11



FIZAMAQ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

e.

Depreciacion: Los terrenos no sc deprecian. La depreciacion de los activos fijos se
calcula de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante ¢l método de linea recta. La
vida Wtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada alo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Adecuaciones e instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de cdmputo 33%
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo {ijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida det activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y €s
calculada como la diferencia cntre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo a la
fecha de la transaccion.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos f[ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio

de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compafifa reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera
cuando, y sélo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales
del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financicros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se

hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

12



FIZAMAQ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiorcs a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la Compaiiia por la compra de bienes y servicios en ¢l curso normal de sus
operaciones. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es
de 30 a 60 dias que se pucden exiender hasta 90 dias.

(i)  Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos
de partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

Medicién posierior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia ticne implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados con sus acreedores.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los

instrumentos de patrimonio cmitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

13



FIZAMAQ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Deterioro del valor de los activos tangtbles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de detcrminar si exisle un indicativo de que cstos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.
Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo: Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el
término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en ¢l que los empleados prestaron
sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

Beneficios post-empleo: Son beneficios post-empleo aqucllos que se liquidan después
de que el empleado ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-cmpleo que poscen los emplecados de
la Compaifiia son: jubilacién patronal y desahucio.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia, en caso de existir,
pagara a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva en caso de
existir para el ejercicio fiscal 2013, estard sujeta a la tarifa del 12% sobre el valor de las
utilidades que se reinvierlan en el pais y la tarifa del 22% sobre el resto de las
utilidades.

Impuesto corricnte - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la wutilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente s¢ calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos cn los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frentc a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania
tiene la intencién de liquidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas cstimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de [a informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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(1)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja y fondo rotativo
Bancos

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. dolares)

18.074.83 4.101.40
23.513,44 71.821,27

41.588,27 75.922,67

INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inversién Sweep Sccount Banco Pichincha
Fondo de Inversién Adm. Acm Prestige

... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en 1.5. délares)

152.511,25 349.706,26
101.234,54 -

253.745,79 349.706,26

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Cuentas por cobrar clientes ()
(-) Provisién cuentas incobrables

«ve. Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. délares)

2.062.352,26  1.717.765,94
(145.661,57) (63.121,73)

Subtotal

1.916.690,69 1.654.644,21

Registra las cuentas por cobrar a clientes segtin las ventas y cobros realizados durante el
periodo, los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2013 corresponden

principalmente a cartera no vencida.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos
Garantias

Total:

INVENTARIOS

Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:

Inventario de mercaderia
Mercaderia en transito

Total:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, {ue como sigue:

Crédito tributario [VA (1)
Retenciones en la fuente (2)
Total:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
{en U.S. ddlares)

277.713,16 119.331,76
20.612,00 -

298.325,16 119.331,76

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. ddlares)

2.876.234 50  1.445.508.68
50.526.94 9.331,88

2.926.761,44 1.454.840,56

... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. délares)

94.990,92 55.848,23
143.478,39 63.853,84

238.469,31 119.702,07
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(1) Registra el valor del IVA pagado por las compras de bicnes y servicios durante el

()

periodo 2013,

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes s¢ resumen a

continuacion:

Retenciones en la fuente

Saldo inicial:

Mas -Retenciones en la fuente

Menos - Compensacion con pasivos por
impuestos corrientes

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

( en U.S. délares)

Saldo final:

63.853,84 27.400,58
79.624,55 63.853,84
- (27.400,58)
143.478.39 63.853,84

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terreno

Inmuebles

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion
Vehiculos y equipo de transporte

Total costo

(-) Depreciacién acumulada

Total:

... Diciembre 31, ....

2013

2012

(en U.S. délares)

300.000,00 300.000,00
8.214,98 -
16.384,00 16.384,00
4.099,89 -
228.905,86 36.220,73
18.778,45 18.778,45
123.174,21 106.674,21
699.557,39 478.057,39

(131.968.85)

(100.139,97)

567.588,54

377.917.42
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Los movimientos del Propiedades, planta y equipo, durante el afio 2013 y 2012 se
resumen a continuacion:

... Diciembre 31, ....
2013 2012
(en U.S. délares)

Saldo inicial: 37791742 77.353,45

Adiciones 221.500,00 27777745

Depreciacidn del afio (31.828,88) (100.139,97)

Total: 567.588,54 377.917.42
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. délares)

Proveedores nacionales 30.275,01 36.516,46

Proveedores del exterior 2.322.413,97 1.061.058,30

Total: 2.352.688,98 1.097.574,76
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

... Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. délares)

Impuesto al valor Agregado IVA 46.720,54 55.848,23
Retenciones en la fuente e IESS 17.396,38 36.620,06

Total: 64.116,92 92.468,29




F1IZAMAQ CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

12. OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

{ en U.S. délares)

Beneficios legales (1) 1.500,63 8.001,73
Participacion a trabajadores (1) 119.537.55 118.479,61
Total: 121.038,18 126.481.34

(1) Movimientos de las obligacioncs laborales:

Los movimientos de esie rubro durante los afios, se resumen a continuacion:

Beneficios legales:

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

( en U.S. délares)

Saldo inicial: 8.001,73 1.529,56
Mas - Gastos de ndémina del afio 28.091,55 18.185.83
Menos - Pago de nomina del afio (34.592,65) (11.713,68)

Saldo final: 1.500,63 8.001,73

Participacion a trabajadores:

Saldo inicial: 118.479.61 113.422.44
Mas - Gastos de nomina del afio 119.537,55 118.479,61
Menos - Pago de ndémina del afio (118.479,61) (113.422,44)

Saldo final: 119.537.55 118.479,61

Total 121.038,18 126.481,34
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria

eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las opcraciones de las compafiias para los Gltimos 3 afos (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha
en que debio presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que
la Administracion Tributaria lo requiera, el afio 2013 podria estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corricntes.

Para el ejercicio fiscal 2013, s¢ cstablece que las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 12% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pais y la tarifa del 22% sobre el resto de las utilidades.

Movimientos del pasivo por impuestos corrientes.

Los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes durante los afios, se resumen a
continuacion:

..+. Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. délares)

Saldo inicial: 134.118.,61 35.246.00
Ma4ds - impuesto a la renta corriente 143.943,81 134.118.61
Menos - compensacién por activos por

impuestos corrientes (134.118,61) (35.246,00)

Saldo final: 143.943 81 134.118,61
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d. 1 Calculo del pasivo por impuesto corriente

— A continuacion los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacién financiera del afio 2013:

Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes de impuesto a la renta
15% participaciéon empleados

Utilidad después de participacion empleados

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales
(-} Deduccion por incremento neto

Utilidad gravable

Basc imponible para el impuesto a la renta tarifa 22%
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 12%

Impuesto a la renta corriente

(-) Anticipo impuesto a la renta
~ (-) Retenciones en la fuente

Impuesto a pagar

14. PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

.... Diciembre 31, ....

2013 2012

( en U.S. délares)
796.917,01 789.864,09
(119.537,55)  (118.479,61)
677.379,46 671.384,48
76.910,59 23.685,03
; (3.417,35)
754.290,05 691.652,16
534.290,05 442.038,23
220.000,00 249.613,93
143.943 81 134.118,61
(66.851,72) (64.252,63)
77.092,09 69.865,98

.... Diciembre 31, ....

2013 2012
(en U.S. délares)
Accionistas por pagar 409.706,29 504.068.60
Anticipos de clientes 588.841.87 372.955,85
Jubilacién patronal (1) 15.085,15 15.085,15
Bonificacién por desahucio (1) 1.695,82 1.695,82
Total: 1.015.329,13 893.805,42
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)

15.

16.

17.

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de este rubro durante los afios, se resumen a continuacion:

«os. Diciembre 31, ....
2013 2012
( en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal:
Saldo inicial 15.085,15 -

Mas - Gastos de nomina del afio - 15.085,15
Menos - Pago de némina del afio - -

Saldo final 15.085,15 15.085,15
Bonificacién por desahucio:
Saldo inicial 1.695,82 -

Mas - Gastos de nomina del afio 1.695,82

Menos - Pago de némina del afio - -

Saldo final 1.695,82 1.695,82

Total: 16.780.97 16.780,97

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia asciende a US$ 506.000,00 délares al 31 de diciembre
del 2013. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 506.000,00
participaciones cuyo valor nominal es US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa presenta aportcs para futuras capitalizaciones
por el valor de US$ 264.025,00. A la fecha de emisién de los estados financieros la
administracién estima que estos valores seran capitalizados en el futuro.

RESERVAS

Las reservas al 31 de dicicmbre del 2013, corresponden a la reserva legal por US$
42.816,18
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RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

... Diciembre 31, ....

2013 2012
( en U.S. délares})
Utilidades acumuladas — distribuiblcs 1.214.860,50 704.457.92
Adopcidn de NIIF por primera vez (15.085,15) {15.085,15)
Total: 1.199.775.35 689.372,77

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han distribuido
dividendos a sus Socios.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de Socios que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compatfifa en cl
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
... Diciembre 31, ....

2013 2012
( en U.S. délares)

Ventas dec maquinaria 2.643.051,43 3.447.621,50
Ventas de repuestos 3.740.525,89 2.888.555,42
Ventas de servicio téenico 229.407,82 145.205,85
Descuento en ventas - (13.010,52)
Total: 6.612.985,14 6.468.372,25
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20.

21.

22,

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.... Diciembre 31, ....

2013

2012

( en U.S. délares)

Remuncraciones al personal 169.686,83 149.310.44
Beneficios sociales e indemnizaciones 144.833 64 78.485,65
Honorarios profesionales 11.572.23 7.86531
Depreciaciones 31.828,88 28.201,48
Mantenimiento y reparaciones 95.881,60 176.983,82
Telecomunicaciones, energia y agua potable 56.404,77 9.643.21
Impuestos, contribuciones y otros 7.355,96 32.343,18
Seguros 21.512,32 20.480,50
Otros 279.173.22 471.272.47
Total: 818.249.45 974.586,06

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (17
de abril del 2014) no se produjcron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efeclo significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia el 25 de abril del 2014 y
posteriormente seran prescntados a la Junta General de Socios para su aprobacién
definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.
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