
INFORME DEL COMISARIO 

Quito, 10 de febrero del 2012. 

A los Señores Accionistas de: 

UNDERMEDIA S.A. 

Presente.- 

En mi calidad de Comisario de UNDERMEDIA S.A., y en cumplimiento a la función que me 

asigna el Art. 279 de la Ley de Compañías, cúmpleme informarles que he examinado el balance 

general de la Compañía al 31de Diciembre del 2011 y los correspondientes Estados de Resultados, 
por el año terminado en esa fecha. 

Mi revisión incluyó, en base a pruebas selectivas, la revisión de la evidencia que soporta las cifras y 

revelaciones en los estados financieros; incluyó también la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la República del Ecuador y las 

estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, así como la evaluación de la presentación de 
los estados financieros en general. Considero que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar una opinión. 

1. Cumplimiento de resoluciones 

Cumpli las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compañías y de acuerdo 

con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que: Revise las resoluciones 
adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de Directorio, y que en ni opinión considero 
que la Administración ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y 

reglamentarias, así como las resoluciones respectivas. 

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se 

conservan de conformidad con disposiciones legales. Los títulos de acciones y los 
talonarios, se encuentran actualizados. 

2. Procedimiento de control interno 

Como parte del examen efectuado, realice, un estudio del Sistema deControl Interno de la 

Compañía, en el alcance que considere necesariopara evaluar dicho sistema, el propósito de 
evaluación permitedeterminar la naturaleza, alcance y oportunidad de los 
procedimientossustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinión sobre 
losestados financieros examinados. Mi estudio y evaluación del sistema decontrol interno 

contable, efectuado con el propósito antes mencionado, nopresentó ninguna condición que 

constituya una debilidad sustancial de dichosistema. 

3. Registros legales y contables 

UNDERMEDIA S.A.es una Sociedad Anónima constituidaen el Ecuador cuyo objetivo 

principal está orientado hacia el DESARROLLO DE SOFTWARE A MEDIDA Y 
  PAGINAS WEB. 
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En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente mi procedimiento de revisión, 

considero que la documentación contable, financiera y legal, de la Compañía cumple con los 
requisitos que determina laSuperintendencia de Compañías, el Servicio de Rentas Internas, 
el Código deComercio; entre otros, en cuanto a suconservación y proceso técnico.La 

facturación de la venta de SOFTWARE A MEDIDA Y PAGINAS WEB de 

UNDERMEDIA S.A. durante el año 2011 ha sido efectuada en su totalidad, por tanto fue 

registrada en el Estado deResultados, comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre 

del 2011; eneste estado se incluyeron ingresos generados en los meses de enero a diciembre 

del2011. Las Normas Ecuatorianas deContabilidad —- NEC, establecen que los ingresos 
deben ser reconocidos en elperiodo que se realizan. 

He recibido toda la ayuda por parte de la Administración de la Compañíapara el desempeño 
de nuestras funciones. 

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, nohemos 

identificado diferencia significativa que deba ser revelada. 

El siguiente es un resumen de los principales indicadores financieros por el año 2011. 

Liquidez Corriente: Indice 

Activo Corriente / Pasivo Corriente 67.663,38 / 39.698,90 

1,70 

Capitald de Trabajo indice 

Activo Corriente - Pasivo Corriente 67.663,38 — 39.698,90 

27.964,48 

Nivel de Endeudamiento Indice 

Total Pasivo / Total Activo 71.378,88 / 77.667,94 

0,92 

Apalancamiento Total Indice 

Total Pasivo / Patrimonio 71.378,88 / 6.289,06 

11.35 

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinión queexpresamos a 

continuación: 

En mi opinión los estados financieros presentan razonablemente en todos losaspectos importantes la 
situación financiera de UNDERMEDIA S.A. al 31 de Diciembre de 2011 y el correspondiente 
resultado de sus operaciones por el año terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de 
Compañías principios contables y disposiciones legales relativas a la información 

financieravigentes en la República del Ecuador. 
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Por lo expuesto anteriormente someto a consideración la aprobación final delBalance General de 
UNDERMEDIA S.A. al 31 de diciembre del2011y el correspondiente Estado de Resultados por el 
año terminado en esa fecha. 

Atentamente, 

fañoa Ted 
  

Ing. Fernanda Merchán 
C.C. 1718449943 
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