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HIDROTOPD &, A
(Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A

MNotas a los Estedos Financerns Separados
31 de diciembre de 2013

(En ddlares de log Estados Unidog de América - LISE)

fiti ue 0

HIDEQTOPO 5. A ("3 Companila’). una compania en étaps pre-operacional, fue constitida en
la cludad de Quito el 8 de mayo de 2006 con el chjslo de realizar aclividades de generacidn y
autogeneracion de elecincidsd, conslruccidn de cenlrales v microcenirales de gensracion
elecince, hidroeléctrica 'y térmica, importacidn de. equipos v maguinana destineds 8! -sector
glécirico, actividades de evaluacion, formulacidn, direccidn y disefio de productos eléctricos,
hidrosléctricos v de energia solar, v construccion de plantas generedores. La Compefia es
subsidiafia de Proyectos Enerpeticos Ecusgesa 5. A, compafiia legaimenta constituida an
Ecuadory su matriz ez Grupp Energalico 5, A, domiciliads en Pard,

La direccion registrada ce la Compafila es Avenida Gonzalez Suarez N27-31T v San ignacio,
edificio Dalis, tercer piso,

La Compafia forma parie de un grupo de empresas dedicadas a actividades de generacion
pidclrica, qua han venida invitisndo en un proyecio hidrosléctrico denominado “Proyvecio
Hidroaléctrico Topo®, ubicado en & secior conocido como “colonia Azuay - El Topo”, situado en
|a parmguia Rio Megro del cantan Bafios de Agua Santa, provincia de Tungurzhua, & mismo se
encuenira en elapa de conglruscidn, El provecto fiens una fuente de generacion hidraulica a fila
de rio. con una potencia instaleds de 20.2 MW (dos turbinas de 14.5 MW) vy ung altura
aproximaca de 164 meiros v 20 madfs de caudal

Ef permiso del Consejo Macional Se Electricidad COMELEC pars ejecutar &l proyecio
mencionade fue otorgado el 5 de noviembre de 2004 & la compania PEMAF Proyacto Energia
Medio Amblente Cla. Lida. [subzidiara de Hidrotopo 5. A0

En Iz Junta General de Accionistas de Hidrotopo 8. A, celebrada el 4 de junio de 2012, s&
aprob0 unanimemente e proyecto de fusion por absorcidn, por medio del cual Proveclos
Energeticos Ecuagesa 3. A, absorberd a lag companias Hidrolopo 5. A, ¥ PEMAF Provedio
Energia Medig Ambiente Cia. Lida., con |a finalidad de gue Proyectos Energéticos Ecuagesa
3. A [(casa mainz) asuma los derechos vy obligaciones relacionados con Bl permisoc de
construccion, instalacidn, operaciin y uso de aguas establecido en 8l contrato de pamiso, sus
moddicalorios y licencias ambientales otorgadas por el Consejo Macicnal de Electricidad
CONELEC, para la *Central Hidrosléctrica Topo”,

Bases de Prengracién de log Esiados Financieros Separados
{2) Declaracion de Cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con fo
previsto en igs Normas Internacionales de Informacion Financiera pera Peguenas vy
Medianas Entidades (NIIF pasa PYMES) vy en cumpiimiente de |o estebiecido en ls
Fesolucidn de la Superintendencia de Compafias Mo, SC.GICLCPAIFRS.11.07 dal 19 de
sepliembre de 2011, publicada en el Registro Oficial Mo. 586 del 28 de octubre de 2011, la
que requiera 1§ presentacion de estados financieros separados a o accionistazs vy
organismos de control

([Confinuz)
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HIDROTORPD 5. A
(Subsidiana de Proyeclos Energébcos Ecuagesa 5. A.)

Motzs & los Estados Finencieros Separados

(En dalares de los Estados Unicos de Amanca - UES)

Debido a gue Provectos Energéticos Ecuagess = A, (cesa malrz), presenta eslados
financieros consolidados de propésito general, la Admincstracion de la Compafia decidio
acoperse a |3 exencidn previsia en la saccian 9 de lgs MIF para PYMES v presentar
tnicaments esiados financieros saparados.

Base da Contabilizacion de Megocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipdtesis de negocie en
marcha. La Comparfia se encuenira en elape pre-pperacionzl ¥ I8 continuidad de sus
opsracionses para generar flujos fuluros depandes estriciamanta de: 1) concluya el procaso de
fusidn por absorcidn con su casa matrlz, por medio del cual, ésta Glitlma  asumird
directamente los derechos v obligaciones relacionados con al permiso. de construccion,
instalaciin, operacion ¥ uso de aguas; procesd que deberd ser aprobado por las enlidades
regulatonas correspondientes; i} gue su casa matnz obtenga ol financiamients necesans
para la culmirachin de la elapa de construcchdn; v i) terminacidn de la construcelén del
prayecto hidrosléctrico ¥ puesia en operacion para la generacion de energia sléctrica. La
Administracion de la ces3 mainz sstimza que dicho proyecto empezers 3 oparar durants sl

afin 2015,
i izl

La informacion contenida en astos estados financiergs separedos o= responsabilidad de la
Administracidn de la Compafia, que manifiesta exprasamenis gue se han aplicado en su
tetalidad los principios v enternos Incluidos en las MIF para PYMES,

Estos estadoz financieros separados fueron autorzados para su emision por la Gerencla

General de lz Compafita el 4 de abril de 2074 y ssgun exigenclas estalutarias seran
srmabdos para aprobacidn de la junta de acclonistas.

Bazes de Madizidn

Los estados financieros separados han sido preparadoz sobre la bese del principio del
costo histdrico.

Moneds Funcional v de Preseniacidn

Loz ezfados financieros separades estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que constituve la moneda funciohal de fa Compafia. Toda la informacion sa
presentz en &l moneda, excepto cuando e indica o contrario.

Uso dg Juicios v Estmados

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las MNIIF
pard PYMES requisre que la Adminiztrecidn de la Compafiz efecile juicios, eslimaciones v
supuestos gue afectan la splicecion de politicas de contabilidad v los montos reportados de
actvos, pasivos, ingresos ¥ ogastos.  Los-resullsdos reales pueden diferir de tales
aslimacionas,

(Continua)
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HIDROTORPD 5, A
{Subsidiaria de Proyectos Erergeticos Ecuapesa 5. A )

Motas & los Eslades Fingncieros Separados

(En dolares de los Eslados Unidos de Ameérica = USE)

Las estimadiones vy supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisiocnes da
Ias estimacionas contables son reconocidas prospectivamenta,

(g} Presentacion vy Clazficacidn de | £ Financi

A coniinuecion se resumen fos impactos sobre la situacidn financiers: seperada v los
cambios en el palfimonio separadd resultantes de |s preseniecitn y clasificacion de los
mismas. Dichos efeclos se relacionan principalmente a: (i) reclasificacion de aportes para
futuras capilalizeciones como instrumeénio de pasivo dada la decisidn de reintegrar cierto
imiparte al accionista principal; y, {i) reclasificadion de apores para fuluras capitalizaciones
coma aclive financiero dada la decision de la subsidiaris de meintegrar spories a2 la
Campatia.

Lindetalle de los impacios cuantilativos es como sigue:

&1 3 de diciernom ge 2012
Prendamenie Presaraciin y

infanmada clasilicanin Shnlabwriio
mnanciers
Al anmenles
Crres cusntes pof Coorar Us: 285 ITa£ED 01,413
ACTHDE D COmSesBg;
Irersiones en parlicingciongg sE 53072 (379560 151, 266
Pespg comanie - pires cuenfes
[por pagar y {ots pesiv conents
¥ 10la pesivg: L55 16.525 ET§E 385,825
Pazimona
Resara: L= 114849 350 (= 809,850
Polil | ; hilidad Significativas

Las poiiticas die contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estedos financieros separados, 8 menos gue otro
criterio s2a Indicado.

(a) Clasificacion ce Saldes Corrienies vy no Comientes

Los zaldos de aclivos v pasivos presentados en el estado seperado de siluscion financiers
sa clasifican en funcion de su vencimienlo, es decir, como correnies aquellos con
vencmiento igusl o inferior @ 12 meses, los que estdn dentro del cldo nomal de la
operacidn de |la Compafiia, v como no comrentes, los de vencimients superior & dicho
perioda,

{Cartinda)
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HIDROTOPO 5 A,
(Subsidiaria de Proyvectos Energéticos Ecuagesa S A )

Motas a los Estados Financeros Seaparsdos

(En dalares de los Estados Unidos de Amanga - LUSS)

(b) Otras Cuenias por Cobrar
La Compafiia reconoce iniciaimants ias otras cuentas por cobrar en i3 fecha en la cual se

originan. Las otras cuentas por cobrar s¢ miden al monto del importe orignal, & & efecio
dal descuento & inmaleria.

(c) Otras Cusntas por Pagar

Las oiras cuentas por pagar son obligaciones sobre fa basa de los términos normales de
crédito o pagaderas a |a demanda y no devengan intarases.

(d) Propledad v Vehicylos

- ioriic  Mscicid

Las parfides de propiedad y vehiculos son valorsdss al cosio menDs depreciation
acumulada y pérdidas por deteronm

Ls propiedad y vehiculos s& reconocen como BCUVO & &8 probahis gue sa deciven o8
oz benaficos econdmicos fuluroe ¥ Bu coslt pusds ser celerminado 8 una Manefa
fisbie.

El costo incluye gastos gue son directamanta airibulbles & la adguisicion ded aclivo, El
costa de activas construidos por ia propia entidad Incluye lo siguiente: (i) el costo da
los matenales y la mano de obra directa; (il) cualquier otro costo directaments
atribuible al proceso de hacer que & activo sea apto para trabajar para su US0 previsto;
{iii} cuando la Compaiila tiene una obligacidn de ratirar &l activa o rehabilitar & lugar,
una estimacién de los costos de desmantelar y remover |83 parfidas y de restaurar el

lugar donde estén ubicades; v (iv) los costos por préstamos capitalizados.
Cusndo panes significatives de ura parida de propedad y vehicuios poseen vicas

utées distinias, son registradaz de forma separada cOMO Un componenie inlegral del
aCinG

Cualguer ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedad y
vehiculos, se reconoce an resultados.

Costlos Posleriores

Majoras y renovacionss mayores gue ncrementen la vida Gl del sctive, son
capitalizadas sdlo 8 es probable que sa deriven de allas beneficos economicos
futuros para la Compadia y su costo puede ser estimado de maners fisble.

El imporie an libros oe [a parte reemplazada s& da de baa Los cosios por
reparacionss y manisnimiantos de rufina en propiedad y vehiculos son reconocidos en
resuitados cuando s& incurmen

(Continta)
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HIDROTOPO 5. A
{Subsidiana de Proyectos Energéticos Ecuapesa §. A.)

Motas a los Eslados Financieros Separados
(En délares da los Estados Unidos de Amenca - LISE)

i Depreciacion

La cepreciacion da los elemenios de propiedad y vehiculos & calcula sobre o monio
depreciable, gue comesponde &l coslo def activo

Ls depraciacitn es reconncids en resultados con base en el metodo de lines recta,
considerando ia vida Gl pare cada componente de propiedad y vehiculos. El método
de depreciacion, |as vides dtiles y los valores residusles son revisados en cada
BETCEIo Y 88 AjUSIEN 5i 85 NECEsario.

La vide ulll estimada para & periodo actual y comparative &s de 5 afios para vehiculos,

(e} Ioversiongs en Subsidiarias

Una subsidiaria es una enlidad que es controlada por la Compaiia, por lo cual ésta uitima
esta gxpuasts, O tiene deracho. a rendimientos varablés procedentes de su implicacidn &n
la participada y lens ia capacicad de infiuir & ss0s rendimienios 5 revés o8 B pooer
sobre aquella.

En esios estiados financieros separados les inversiones de la Comparis en subsidiarias se
reconacan por e méiodo del costo.

() Deterioro gel Valor

Aclivos Financieros no Dervados

Los sctivos financleros son evaluedos por la Compaftia en cads fecha e
pregseniacidn de los esltados financieros separados, para determinar s exisie
evldancia olyetiva de deterioro

Le evidencis objetva de que un aclivo financiero estd detenorado puede inchur o
incumplimisnio da pago por pards de un deudor, ia meestruchiracsdn de un valor
adoudado a la Compaffa en &minos gue &3 no consideraria en Olras
cipunstancias, indicadores gue o deudor o emiss e declsrasd en bancaTola.
cambios adversos en &l estado de pago del prestatario de la Compafiia, desaparicion
da un mercado activo para un mstrumenta y dalos obsarvablas que indican que
axiste un descsnso madible &n los fiujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financiaros.

Le Compafia considera la evidencia de delerioro de los activos financiercs madidos a
costo amertizado (otras cuentas por cobrar) 8 nivel especifico. La evaluacién se
realiza sobre |a base da una revision objetiva de todas |as cantidades pendientes de
cabro al final de cada periodo y representa la mejor estimacidn de 2 Administracidn
sobre las pérdidas an que podrian incurmirse por este concaplo.

Una pérdida por deteérion relationada con un activo financiers que se va@ora al costo
emorfizado s¢ calcula como i@ diferencia entre & valor en libros del activo y o valor
presents de o8 flujos de efectivo futuros estimados. descontados & 1a tasa de inlerds
efectva onginal del active financierc. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se
refledan on uno cusnis de estimacién para delerions contra |es parlidas por cobrar

{Continua)
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HIDROTOPO § A
{Subsidiaria de Proyectos Energsticos Ecuagesa 5. A )

Molas 3 los Eslados Financeros Separadas
(En ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

Las pérdidas por deterioro pueden cer reveridas Unicamente sl s reversitn asti
objetvamante relacionads con un evento ocurndo despues de gue la perdica por
deterioro fue reconocida y no dara lugar & un importe en libros del activa financiero
que exceda el costo amoriizado que habria sido determinado sl no se hubiese
contabilizada | pérdida por deterioro an |& fecha de la reversidn,

I Propisgiad y Vehicuios

El imparte &n libros de ia propiedad v vehiculos de la Compafia, es revisado en la
fecha del estado separado de situacidn financiera para determinar si existe algun
IngdiSg e delenoan.

5| exigten tales indicios. enfonces sa estima al impons recuperahie del activo

Para propdsitos de evalimcidn del delenon, los activos que no pusden sar pmobadios
individualmenis, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efective” gque penoran flujos de entrade de sfectivo
provenientes del use continuo. los gue son independisntes de los fiujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades ganeradoras de efecivo

El imporie recupsrabie de un acliivo o uridad peneradora de efectivo es e valor
mayor Bnire B9 valor en uso ¥ sU valor razonable, menos Ios gastos de venta: Para
determinar & valor an uso, se descuentan los flujos de efectiva futuros estimados a
sU valor presente, usando une 1asa de descusnto antes de impuestos que refleja las
valoraciones acluales del mercado sobre el valor del dinero an &l tlempo v los riesgos
sspacificos que puede 1aner & activa.

Se reconoce una pérdida por deterforo sl & iImporie &n libros de un activo o unidad
genaradaors de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterorm.
500 reconocidas en resuitados.

Las pérdidas por detenonn 52 revierian & axshs un cambio en su imporie recuperable.
Cunndo 58 reviens una peedica por detarion, o valor del BCIvD N pUeCe Bxceder al

valor gue habria sido delsrminado neto de depraciacidn o amorizacitn, = no e
hubless reconocido una péndida por dederion

(g) Erpvisiones v Contingenciss

Las obligacionas O pérdidas asoCiadas con provisiones y CONLNQENcIas, originadas an
reclamos, litigios, mullas o panalidades en general, s& raconocen como pasivo an el estado
saparado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o impllcita resultante de
eventos pasados, &8 probable gue sea necesario un desembolso para pagar |a obligacion y
al monto puede ser razonablemsante estimado.

(Continia)
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HIDROTOPD 5, A
{Subsidiaria da Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A )

Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Las provisiones se delerminan descontando e flufo de efectivo que se espera 8 fuluro, 3 la
tasa antes de impuesios que refieja la evaluacion actual del mercado sobra & valor del
dinera en &l tiempo y los riesgos especificos de la ebligacion. Ef sansamiento del descuento
&8 reconooe comio costo financierg. El impons reconocico coma peovisian cofmesponda 3 (3
mejor estimacidn, B l8 fecha del estado separado de sifuscion financlera, tomando en
consideracion (0§ riesgos @ inceridumbres qua rodean a [a mayona de fos SUCESOS y
circunstancias concurrentas a ia valoracidn de éstas.

Cuando no es probable gque un fiuio de salida de beneficios econdmicos sea requando, o al
monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasive
contingente.  Cbligacionss razonablamente posibiles, cuya existencia sera confirmada por 13
oCUrTEncia 0 o ocufrencia de uno o mas evanios fuluros, son fambién reveladas coma
pasivos contingentes, a menos que & probabilded de un fiujo de salidn de baneficios
BoOnGMicos sea remota

Mo se reconocen INgreans, ganancias O activos contingentes.

Beconoomiento de Gaslus

Los gesios s0n neconocidos en base & i0 causato 0 cuando 500 incurmidos. Se reconoce
inmedialaments un gasto cuando & dasembolso efectuado no oroduce beneficios
econbmicos futuros

Impuesto a la Renls

El gasto por impuasto & |a renta esta compuesto por & impuesto a la renta correnta v &l
impuesio & |a renta diferido. Es reconocido &n resullacos, sxcepto que S8 rElRCONE Con
partidas reconocidas &n otro resultado inlegral o direciaments an el patdmonio, &n cuyo
casn of monto de impuesto refacionado es reconocido &n ofro resultado integral o en a

i mpugsio ala Renla Coriente

El impussio a la renta comiente es el Impusslo Que S8 esperg pager sobre |a ulilidad
gravable del afio. utiizendo la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado separado de situacion financiera v cualquier ajusle al Impussto
por pagar de afios anteriores,

i, Impuesio g la Rents Diferido

El mmpussio & ia renta difendo =2 reconoCido sobre laz dferencas lemporanes
gxsienias antre o monio en libros de loa acivod ¥ pasvos para proposios de
informacon fingnciera y los monios usados para propdsitios fribulanos.

No se reconooe impuisio a la renta diferdo por las diferencias lemporanas que
surgen an &l reconocimienta inici@ de un aclivo o pasivo en una transacclén que no

es una combinacién de negocios, ¥y cue no afecia |a utiidad o pérdida financiera ni
gravabla,

(Continga)
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HIDROTOPO 5. A,
{Subsidiaria de Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A}

Molas a los Estados Financercs Saparados
(En dolares oe los Estados Unidos de Amanca - LUSS)

La medcidn del aclivo ¥ paswo por impuesio a la renta diferido, reflleja las
congecuencias fiscaies gus 2 dervarian de la forma en la cual ta Companiia espata,
& final ded periodo sobre & cual 58 informa, recuperar o liguidar & importe registtado
H‘iﬂlm“’fm.

El impussio & |n renta dfendo es medido & |8 tass de Impuesio gue sa aspera aplicar
& las diferencias lemporarias cuando sean reverlidas, basandose en las leyes
trnbularias que han sido aprobadas o a purte de ser aprobadat a |a fecha dal asiado
separado de situacion financiera.

Los sctivos y pasivos piw Impuesto & la renta diferido son compensados & s
curmplan Seros cfitanas.

Un activo pof impussio diferdo es reconacitd por as pardidas mbutanas no il cadas
y las dferencias temporarias deducibles, en la medida en @3 cual saa probable que
estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cusies pueden ser
utiizadas  El activo por impuesic a ia renta (ferido &3 revisado en cada facha del
estado separado o8 siuscsOn financiera v &8 reducido en |a madica &n |3 cual no 508
probable gue los beneficios por impuetios relacionados serdn realizados

Expesicion Tributasia

A determinar e importe del impuesto a la renta coriente e impuesto & la renta
diferido, |n Compafia considera el impaclo de (es posiciones fiscales Inciertas y sl
pueden ndeudarss (mpuestos e infereses adiclonales,

Esta svaluacidn depende de astimacionas y Supuasios y pueds involucrar una sefie
de juicios sosren de evenios fuluros. Pusde surgir nueva informacidn gue haga gue
ta Compafiia cambie su juicio scenca de [a idoneidad de los pasivos fiscales acluales,
tales cambios an los pasivos fiscales impactardn of gasto fiscal en el periodo en af
cual s delermminen.

LHras Cuertas por Cobrar

El detafle de las otras cusrias por cobrar e como sigue:

2012
Hota 2013 restablacido
Cusntas par cobrar a paries
retacionadas 10 LUss T8 480 78 460
Otras 1.018 21.853

LSS 380 .4 ’E 401.413
——

Durants ol afo 2013 la Compatia transfing a2 su subsidiaria PEMAF Proyecio Energia Medio
Ambierte Cia. Lida. los derechos de cobro sobre e impone de USS20.000 regiztrados 2 31 de
diciembre de 2012

(Continda)
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HIDROTCOFO 5. A
{Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A)

Motas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares da log Estados Unidos de Amanca - UEE)

Prooi higul

El detalle del movimiento de propiedsd v vehicllos es el siguisniat

1 de enera 31 de diclembra
de 2013 Adguisiciorias  Disposisdn ge 2013
Cosio:
ConsTuccones en.curso US% 1,423,937 1 423 93T
Vahisilas 35270 - AS 270
1,255 207 1458207
Depraciacion acurmuladas:
vahicules 12,245 7054 19355
imporie nato an libros UsEs 1445852 {70547 1. 43% 808
1 da enaro 31 de diciam bra
da 2012 Adguisiciones CHeposaicin de 2 E
Costo:
Terranas Lss 210414 a {210.414) -
Construcciones en curso 1423937 = - 1423937
\aniculos 35,270 - — §5 ETI}_
16889821 - 1210414} 148832307
Depreciacion acumulada:
Viehiculos 5.201 T.054 - 12348
Im parte meto an fibros UBS 1.6684.330 |T.054% 12104143 1.445 852

El importe de construccionss en cursa corresponde a los costos iniclales desembolsados pars |a
construccitn dal proyecio hidroslécirico Topa. Estos costos una vez que se gutorice el proceso
de fusién con la casa matriz de la Compafia, farmarén parte de los costos totales def provects
anies referido. Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A. (casa matriz) mantiena los seguros
relacionados a los aclives an construcoion,

Inversiones en Paricipaciones

La Compafiia mantiene el 93, 996% de participacion en |8 subsidiaria PEMAF Proyecio Energla
Medio Amblente Cla. Lida, Las inversiones estan registradas sl costo; estas participacionas no
son cotizadas publicamente y. en consecuenciz, no se dispone de precios de colizacsdn
publicados

El derecha a volo de la Compania en |a enfidad en la cual tiene paricipaciones, es igual al
porcentaje de parlicipacion gue posee, Las actividades de PEMAF Proveclo Energia Medio

Ambiente Cie. Lida, estdn relacionadas con la generacidn y autpgeneracion de energia

(Continda)
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HIDROTOPO 5. A,
(Subsidiaria de Proyectos Energélicos Ecuagesa 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En ddiares de los Estados Unidos de Amirics - USE)

Afio terminedo &l 31 oe diclembra ge

2013 012
% s % Uss
Perdida anles de impuesio a la renta 25.842) {37.618)
Impuesio @ la rents que resullara de aplicar
la taga corporative & la pérdida antes
e impuosio a la renia 22% |5.885) 2 (B.B52)
Mas pasios mo deducibes 2T 5.745 25% 8343
Y B0 46 B0
— ——

i i I R

Considerando que durants el afic 2073 la naturalaza oo las oparacionas da Hidrolopo 5. A,
no ha cambisdo y s& manliane en elapa pre-operaciondl, &8 crilesio de a Admirdsiracion de
la Compafiia manisnsr |5 apication de exoneration pars o pago del anlicipo de impuesio &
la renta,

|meueste a la Renla Diterida

A la Techa de los estados financieros separados la Compafia no ha reconocido impuesto a
la renta diferido;, debido a qua no ha pgenerado diferencias [erporarias deducibles o
impanibles.

Precios de Translerencia

El Decrelo Ejecutivo No. 2430 publicado an el Suplemento al Registro Ofical No. 484 del 31
de dicembre de 2004 incorpond a Iz legisiacion tributana. con vigencia a partr de 2005,
noTTas 50bfe I8 oeterminasion de resultacos tributables oniginados en OperaCioNSs CON
pertes relacionadas. A parlir dal afio 2012 de acuerdo con la Resolucidn del SR
Nao. NAC-DGERCGC13-00011, los sujelos pasivos de mpuesio & la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el exteror,
dentro de un mismo periodo fiscal en un mono acumulado suparior a USE6.000.000, deban

prasentar al BRI &l anéxo de operaciches con parbes relacionadas e Informe integral de
precios de transferencia,

Debide a que las fransacciones con partes relacionadas corespondientes al afio 2013
{y 2012) no han superado los mortos previstos en s resolucidn antes mencionada, |a
Administracién de fa Compafiia determind gue no estd requerida a presentar el Informe
integral de precios de iransferencia; asi mismo, considers que |as transacciones con panas
reiacionadas se han ejecutado en ténminos de iibre competencia.

{Continam)
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HIDROTOPO 8. A
{Subsidiara de Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A)

Molas & ios Eslados Financiedos Separados

(En dblares de los Estados Unidos de América - USE)

(e} Sitacon fiscal
Laz declarationss de impuesio a la renia, mpussio al valor agregado y relenciongs &0 la

fuante de mpuesio a |a renta presentadas por la Compadia an los afios 2017 al 2013 asian
ahieriss a revelitn de las sutondedes tributarias

La Comparnia considera gue sus obligaciones acumuiadas por impuesios son adecuadas
para fodos |os afhos fiscales ahierios, sobre |a base de evaluscion de muchos factores,
inZuyendo Interpristaciones da 1as ieyestributanas v |8 axpenencia pravia.

Otras Cuentas por Pages

El g=talle de las olras cusntas por paDar s como Sgus

2012
Nots 2013 restablacido
Cusntas por pagar i
panies mMERcONRIAS v Uss 370480 379,450
Acresdones comarcinies 540 15.830
impuasio & |8 rents por pagss B0 830

uss SO __amoss

Eatrimonio

Cagita Social

La Compafila ha emitido 1.000.000 de acciones ordinarias y nominatvas oon vaor nominal de
USS1 cada una, 185 cuales estdn autorizadas. suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2013
{y 2012}

Qiras Resarvas

El saldn de oiras reservas cofrespands principalmente a los fondos provistos por &l principal
accionista de la Compafila,

liF para

La Supenntendsncia de Compafiias del Ecuador mediante  Resolucian
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en & Registro Oficial Mo, 566
ded 28 de oclubre de 2011 delermind gie &l saldo acreedor de 108 ajusies provenientes da In
adopcitn por primera vez de ias NIIF para PYMES y que se registraron en &l patrimonio en una
subcuents denominada “Resultade acumudado proveniente de la adopcion por primera vez de las
NIF", separada del resio de los resultados acumulados, no podrd ser distibuido a los
acCionisias; N embargo, podrd ser uliizado para absorber a8 pérdidas acumuladas y las del
ulimo sjercicio econdmicn conduidp, s ias hubiers,

(Cantinus}

-47 -
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HIDROTOPO S A
(Subsidiaria de Proyectos Enerpéticos Ecuagesa S A )

Motas a los Extados Finsncisros Separados
{En colares de ios Estados Unidos de America - UBS)

Las transacciones con partes relacionadas corresponden principaimente & sportes para
futuras capilalizaciones provistos por su accionista principad por US3101.600 al 31 de
diciambre da 2013 (USS65.145 fondos provistos y USS5220.450 fondos devueitos en el
2012). Adiclonalmante durante el afo 2013 Ia Compafia entregd aportes a su subsidiaria
por USS8E.600 (USEEE 6800 en efactivo y USS20.000 madiarte |a casidn de derechos de
activos financieros), (USS4T. 861 an sfectivo en 2012).

El 5 de enaro de 2014 |3 Junie de Socios de la subsidiaria PEMAF Proyecto Enemgiz Medio
Ambilenis Cla. Lida.. aprobd i devoiucion de apores para fuluras capitalizacionss a su
matriz. pof o valor de USS370.460 por medio de la cesdn de derechos de deudas
coniraidas por lercerps.  Asl mismo. & 7 de enoro de 2014 la Junia de Accionistes de ia
Compahia aprobé la devolucion de spories para futuras capilalizacones por mencionado
valor 8 Proyectos Energélicos Ecuagess 5. A, & iravés da [ misma ceson de derechos.

Al 31 de dicembre de 2013 fa Compafiia mantuvd ODErAcIDNES CON su relacionada AIG

Meiropolitana Cla. de Seguros v Reasaguros 5. A, por USE1 015, correspondientes a3 la
adquisicidn e seguros,

Adicionalmants debido a la escasa acltividad de la Companles, su casa malrlz asume loe
servicios de contabilidad y administracion a través de su personal,

2012
Nota 2013 Rastablacido
Ctrap suenlas por cobrar -
PEMAF Prayacio Ensrgia Madic
Ambenta Cia. Lids 4 USS 370480 379 460
Otras Cubnias por pagar -
Proyecios Enampédlicos Ecuagesa 5.8 B USS :!?‘_E.Iﬂn ATE.460
Evenios Subsecusnies

La Compafila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 4 de abell de 2014, facha en gue
los estados financieros separados adjunles fusron autorizados para ser emitidos,

Exceplo por lo Indicado &n la nota 10, ningdn evenlo significative oocurrid con posteriondad sl 31
de diciembre de 2013, fecha del estado separado de sifuacidn financiera y hasta antes del 4 de
abril de 2014, que requisra revelacion o ajuste a los estados financieros separados de los cuales
atias notas son parte intégral.

- 18-
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