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HIDROTOPCO S5 A,
{Subsidiaria mayormente poseida por Proyectos Eneroéticos Ecuagesa 5. A)

Motas & los Estados Financiercs Saparados
31 de dickembre del 2012

(En Dolzres de los Estados Unidos de América - USS)

Entid. H =

HIDROTOPZ S.A {la Compafia) una compania en atapa pre operacicnal fus constituida en la ciudad
de Culto el B de mayo de 2006 con el objelo social de realizar actividades de generacién y
gufogeneracidn de eleciricidad, construcoidn de cenirales y microcenirales de generackdn eléctrica
hidrogléctrica y térmica; importacion de equipos v maguinaria destingdos al sector eléctrico, realizar
actividades de evaluacidn, formulacién, direcckdn y disefo de procucios eléciricos, hidroel&ctncos y g
enargia solar y construccion de planias genersdaras,

La direccian registrada por la Compafia es Avenida Gonzalez Sudrez NET-317 v San lgnacio, edificio

Dalta, tercer pisa:

La Compania forma parte de un grupo de empresas dedicadas & la actividad de generacion electrica,
gue han wenido inviniendo en un provecto hidroglécinco denominado "Provecto Hidroelectrico Topa®
ublzads en el sector denominads colonia Azuay- El Tapo, situade en la parogquia Ria Negre del
cantdn Bafios de Aguz Santa, provincia de Tungurahua, & mismo gue 58 encusntra en etspa pre
operativa. El proyecto tiene una fuente de generacion hidraulice a filo de rio; con una potancia
instalada de 292 MW [dos turbinas de 14.5 MW); con una alture aproximada de 164 metros y 20 m3is
fda caudal.

El permizc del Congejo Maciona! de Eleciricidad COMNELEC para ejecutar al Proyecio Hidroaldetnco
Topo fue oforgado el 5 de noviembre del 2004 & la compania PEMAF Proyecio Energia Medio
Ambienda Cia. Lida. compania subsidiaria de Hidrotopo S, A,

Bases de Preparacién de |os Estados Financieras
{a) Declaracién de Cumplimiento con NIF parg PYMES

Los estados financieros por =l ano terminado el 31 de diciembre de 2012, constituyen fos

primeros - estgdos financieros preparados de acuerdo com las Mormas Intemacionsles de
Infarmacidn Financiera para pecuafas y madianas sntidades (NIIF para PYMES) emitidas por &

lASB (International Accounting Standards Board) gue han sido adoptadas en Ecuador. Debido a
que s Compania s subsidiara de Provecios Energéticos Ecuapgssa 3, A, [casa matrz), la
Administracién de Hidrotopo 3, A, decidid consolidar en |os astados financiercs de su casa
matriz, sus operacionss ¥ las de su subsidiaria PEMAF Proyecto Energfa Medic Ambiente Cia,
Lida.: por lo tarto, los estados financiercs adjuntos deben ser incorparados & oz estados
financieros consolidados de Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A, con base en io establecido en
fa Resolucidn de la Superitendencia de Companfias No, SC.G.ICILCPAIFRS.11.07 v 8 Norma
Internacional de Contabilided No, 27 gue son aplicables para la casa matriz de fa Compafiia.
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HIDROTOPD 5. A
(Subsiciaria mayormente poseida por Proyectos Enarpgédticos Ecuagesa 5. A )

Motas a los Estados Fingncierns Separados
(En Ddlares de los Estades Unidos de América - LISS)

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2011 y el estado de siuacidn financiers
de apertura al 1 de enaro del 2011, fueron preparados previamente de acuerdo con las Normas
Erumtorianas de Comabillidad, |as cuales fusron consideradas como |08 principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en I8 saccidn 35 Transichkin & las NiIFs para
PYMES, los astados financleros al 31 de diciembre del 2011 y &l astado de situacion financiera
de aparura al 1 de enero del 2011 han sido restablecidos exclusivaments para ser utilizados por
s administracsdn de la Compadia como pars del proceso ce conversidn a NIIF para o afio
ferminade &l 31 de diciembre del 2012, Los efactos de la adopcibn de tas NIIF se detallan an la
Noia 12

Los esiados financieros separados han sido preparados bajo |8 hipolesis de negoio en marcha.

La Compafiia sa encuenira en fase de desamolio y sus futuras operaciones dependen
mm&ummmwwwﬁmmmh
nota 1, sin embargo, con fechad de umio de 2012, la Junta de Accionistas decidid |a fusibn por
absorcsdn con su casa matriz Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A a la fecha de esle informe
la Compafiia s# ancuentra ejecutando los framies correspondienias para la fusidn, la cual se
estima serd afectuada an a8l ajercicio 2013

4 biilad de ta If ”

La informacién contenida en eslos estados financleros separados es responsabilidad de [a
adminisiracion da la Compafiia, que manfiesta expresaments que se han aplicado en su
totalidad los principios y oriterios inciuidos en |las NIIF para PYMES.

Lo estados financieros separados adjuntos fueron aulorizados por la Junia de Accionistas de la
Compafia el 27 de marzo del 2013 y disponibles para ser emitidos el 31 de julio del 2013,

Bases de Medicion

Los estados fnanciercs separados de la Compafia han sido preparados sobre ia base del costo
histérico.

Moneda Fyncional v ge Presentacion

La moneda funcional y da presentacion de la Compafia es el dolar 0e los Estados Unidos de
Aménca.

W50 de Estimaciones v Juicios

La preparacién de estados financieros de acusrdo con las NIIF para PYMES requiers que la
administracién realice ciertas estimaciones y juicios y utilice supusstos que afectan la aplicacién
de las politicas de confabilidad y los montos incluldos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados por ia Compafiia se encuentran
basadas en la experencia historica, cambios en la industria @ informacion suministrada por
fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las
eslimaciones bajo clerlas condiciones.

(Continda)
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HIDROTOPO 5. A
{Subsidiaria meyormente poseida por Proyecios Energéticos Ecusgesa 5. A)

Motas a los Estadns Financierms Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las estimaciones y juicios subyacenrtes se revisan sobre una basze regular. Las revisiones a las
estimaciones contables g2 reconocen en &l periodo de la revisidn y periodos futuros si [a revision
afects tanto al pericdo actual como 2 periodes subsecuantes.

La informacitn sobse |ulchos criticos en la aplicacion de paolitcas de contabilidad, y sobre
supUestos @ incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante scbre
los miontos reconocidos en los estades financieros, se describe en la nola (10) — Impuesto a la
renta,

Foiiticas Contablas Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelanta han sido aplicadas consistentemente @ todos
los periodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apartura al 1 de enero del 2011, para propositos de transicion a las NIIF para
FYMES, 8 manos qua otra criterio sea indicado.

ja) Clasificacsdn de Saldos Corienies ¥ no Comeniss

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de sifuacion financiera separada se
clasifican en funcion de su vencimeento, es decir, come cormenies aquellos con vencimienta igual
o Inferior a 12 meses, los que es5tan deniro del ciclo normal de la operacidn de la Compadia, y
como no corientes, los de vencimignta superior a dicho pericdo.

{0} |psirumentos Financieros
I, Actvos Financierss no Dervados

La Compadia reconoce inicielmente las partidas por cobrar en la fecha en la cual sa
originan. Los activos financieros, se reconocen inicialmeante a |a fecha de negociacion en la
cual la Compafiia comienza a ser pane de las disposiciones contraciugles dal instrumantao.

La Compaiiia da de baja un activa financlers cuando los derechos confractuales s los flupos
de efectivo derivados del active expiran, o cuando ransfiere log derechos a recibir los flujos
de afectivo contractuales dal active financiers an una transaccion en la cual se fransfieren
substancialmenia fodos log mesgos v bereficios relaclonados con la propledad del activo
fitanciero, Cualguier participaclon en los activos financleros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiia se reconoce comao un ackivo 0 pasivo saparada.

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v solo cuandg, la Compafiia cuenta con un deracho
legal para compensar los monios v liene el propasito de liquidar sobre ung base nela o da
reglizar gl ectivo y liguidar el pasiva simultaneamente.

La Compafiia clasifice sus aclives financieros no derivedos en la categoria de partides por
cobrar,

(Continda)
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HIDROTOPO 5. A

{Subsidiaria mayormente poseida por Proyecios Energélicos Ecuagesa S A )

Notas & los Estados Financieros Separados

{En Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Partidas por Cobrar

Las parlidas por cobrar son activos financieros con pagos fos o determinables gue no se
colizan on un mercado activo, Estoz activos inicisimente se reconocen al valor razonshla
més cunlguler coato de fransaccitn diractamenia atribuible. Posterior al reconocimianto
inicial, las partidas por cobrar se valoran al costo amorlizado usando el matodo de interés
electiva, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de otraz
CuBnles DOF CODrar

Efectvo v Equivaientes e Efeciv

El efectivo y equivalentes de efectvo sa compong dé los saldos en efectivo disponibles en
caa y bancos,

Pasivos Financierss no Derivados

Iniciaimants, la Compania reconocs os instrumentos de deuda emitidos en la fecha en &
cual me orginan, los paskos financieras son reconocidos iniclaimenta en la fecha de la
franssccion én la cual la Compafils s& hace parie de las disposiciones contraciuales del
documento, La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
confractuales se cancelan o expiran,

La Compahla clasifica los pazivos financieros no derivados &n acreadoras comerciales vy
oiras cusnias por pagar. Estoz pasivos financleros son reconockdos inicialmenie a su valor
razonable mas cuslguler costo de transaccién directamente afribuible. Posteror al
rpsonocimiania Inickal, esios pasivos financleros s& valoran &l cosid amortizado usandg ef
mitndo de interés efectivo.

Capital

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafia) son clasificadas
oomb patimonic. Los cosios incremeniales alribulbles direclamenis a & emisitn de
acoones ordinanss de heberos son reconocidos come una deduccitn ded pstrimonio,
neto de cualqueer efecto tributario.

{c) Propiedad v Vehiculos

|

Beconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad y wehicuios son valoradas ol costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, si hubiera algurna, La propledad y vehiculo se
reconocen como activos si es probable gue se deriven de ellos beneficios economicos
futuros v su costo puade ser determinado de una manera fiabie.

El costo Incluye partidas que son directamanta atribuibles a |a adguisicion del activo.

{Continta)
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HIDROTOPO 5. A
(Subsidlara mayormante poseida por Proyectos Enerpéticos Ecuagesa 5 A |

Notas a los Estados Financieros Separados
(En Délarms de los Estades Unidos de América - USS)

Cuando partes significativas de un elemento de propledad y vehiculos poseen vidas (files
distintas, son registradas de forma separada come un compenente integral del activo.
Cualguwer panancia o pérdida en la disposicldn de un componenie de propiedad y vehiculo,
caloulada coma |a diferancia entre &l producto neto de la disposicidn y el valor en libros dei
alamanto, e reconoce en resultados.

i. Cosios Pogleriores
Mejoras y rencovaciones mayores que incrementen la vida Ofil del actvo, son capdalizadas
sdio i &8 probable gue se deriven de alias baneficios econdmicos futuros para ta Compafiia
¥ Su cos0 puede ser estimado de manera flable Los cosios por reparaconss y

manienimianios de rulina en propiadad y vehiculos son reconocidos Bn  esullados cuando
S8 iNeCLrTEn.

i D iacid
La depreciacidn de los elementos de propiedad ¥ vehiculos so calcula sobre el monio
depreciable, que comesponde &l costo de un activo menos su valor residual, La

depreciaciin es reconocida en resultsdos con basa en el milodo de fines recta
considerando ta vida Util para cada components de fa propiedad y vehiculos.

El terreno no se deprecia.

Los slementos de propiedad y vehiculos se deprecian doesde la feche en la cual estdn

inslalados y lislos para su uso o en &l caso de los activos construidos intermamente, desde

ia fecha en la cual ef activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vides Utiies estimadas pars ios periodos aciusles ¥ oomparativos son las siguienias:
Wida utl

Vieshicusos 5 alvon

Las subsidiarias son entidades controladas por la Compafila. Las inversiones an subsidianas se
reconacen segun al método def costo.

Las ascciadas son entidades sobra [2s que al nversor no  posae influencia significativa, y que no
son subsidiarias, Las inversiones en asocladas se reconocen sagun &l método del costo.

{Continda)
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HIDROTOPO S. A

{Subsidiana mayormenis poseida por Proyectos Energéticos Ecuagesa S5 A)

Maotas a los Esiados Financieros Saparados
{En Délares de los Estados Unidos de América - USH)

Deterioro

I,

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por I8 Compafia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar i existe evidencia objetiva de deterioro. Uin activo
financiero esid detenorado si existe esa evidancia objetiva de deterioro cOMO coNsecLanc
de uno 0 mas evenios de pérdicda, ocurrides despuiés del reconocimisntn inicial ded activo y
£s@ 0 8306 eventos de pérdida tienen un efecio negativo en los flujos de efectivo futuros des
Bciivo gue pueden estimarse de maners fiable.

La svidenca objgtva de gue un activo financierny estd detenorado puede mciur &
incumplimianto de pago por parte de un deudor, 13 reestructuracion de un valor adeudado a
ia Compafia en términos que é£ta no consideraria an olfas circunslancias, Indicadones Ouwe
¢l deudor 0 emisor se deciarard en bancamots, cambios adversos on o estado de pago del
prestaiano de la Compafia o condiciones gue 32 relacionan con incumplimianto.

La Compantia considera la evidencia de detericro de los activos financiercs medidos 8
costo amorlizado (otras cuentas por cobrar) & nivel especifico. La evaluacion se realize
sobre |a base de una revision objetiva de todas las canlidades pendientes de cobro al finai
de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre |las pardidas
@n l@s cuales podria incurrirse por esta conceplo,

Una pardida por delerioro relacionada con un active financiers que s valora al costo
amortizado se calcula come la diferencia entre el importe en libros dal active v al valor
presente de los flujos de efectivo fuluros sstimados, desconiedos a la lasa de inierés
efoctiva. Las pérdides se reconocen en resultados y se rellejan en ung cuenta de
eslimacion para deteroro contra las . partidas por cabrar,  El Inlérds sobre o actvo
detariorado continlia reconocendose & través de |a reversion del descuento. Cuando un
hecho posterior causa que & monio de la pérdida por deterions disminuya, esta disminucion
8 MPCOnOCE an resullados:

Las pérdidas por delerioro pusden ser reverlidas onicaments & 1a reversion esia
obpelivamente relacionada con un evento ocumido despuls de gue |a plrdda por detenorg
fue reconocikda.

Eropiedad v Vehicuios

El valor en libros de propiedad y vehicuios de i@ Compahia es revisado en Iz fecha dei
estado de situacion financiers para determinar sl exisie algin indicio de detlerioro. Si
existon tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una

pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad peneradora de efectiva
mxcede su importe recuperable.

(Continda)
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HIDROTOPOD 5. A,
(Subsidiaria mayormernte poseida por Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A.)

Notas a los Estacos Fnanciercs Separados

(En Délares de los Estados Umdos ca Aménca - USS)

El impore recuperable de un aciive o unidad generadora de ofeclive es & valor mayor
anfra §U vaior an uso y su valor razonable, manos 0§ gasios de venta. Para determinar g
valor an ukD, se descuentan loe flujos fuluros de sfectivo estimacos & su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuasto que refleja as valoraciones actuales del
mercado aobra al valor del dinero &n el tiempa v los riesgos especificos gue puade tener el
gctivo. Para propdsitos de evaluscion del deterioro, los aclivos que no pusden sér
probados Individualmente, son agrupados en &l grupo mas pequefo de activos llamados
“unidad generadora de efectiva” gue generan flujos de enirada de efective provenienias dal
ueo centinuo, Iog que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras da efective.

Las pérdidas por deterionn son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por delerionn s& revierien si exisie un cambio on los estmados vblzados pars
gelermings &l impories recuperabls. Cuando $8 reviene una pardida por delerionn, & vakor
del activo no puede exceder al valor gue habria sido delerminado, nefo de depreciacitn o
amorizacon, § nd 56 hubleze reconocido una perdida por detérong.

Proviss Cont

Las chligaciones o pérdidas ascciadas con provisignes y contingencias, originadas en reciamos,
litighios, multas o penalidades en general, s& reconocen como pasiva en al estado de situacidn
financiera separado cuando existe una obfigacion legal o implicita resultante de eventos pasados,
&% probable que sea necesario un desembolso para pagar la obiigacion v el monto puede ser
razonablemente estimado. Las provisionas se determinan descontando el flujo de efectivo que se
esperd a futuro, & la tasa antes de impueslo que refleja la evaluacion actual del mercado sobre &l
valor del dineto en el tempo y los riesgos especificos de la obligacian. El saneamienio del
descuento 58 MCONoCE como costo financiero,

El mponte reconocido como provisidn coresponde a la meyor estimacion, & la fecha del estado de
siuacion financiera saparado. tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres gue rodean
ahﬂrﬁl““mrﬂmﬂmtﬂuﬂﬁmﬂﬁndﬂm

Cuanco no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos ses requendo, o &l
monto no puede ser estimado de manera fiable, Ia obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confrmada por la
acurrencia o No pcufrencia de uno o mas evenios futuros, son también raveiadas como pasivos

contingentes, & menos que fa probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remata,

La Compafla no reconoce ingresos, gananclas o actives conlingentes,
Reconocimento de Gastos

Los pasios son reconocidos cuando son incumridos. Se reconoce inmedistemente un gasio
cuando & desem boles efectuado no produce beneficios scondmicos futurcs.

{Continla)
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HDROTOPD 5. A

{Subsidiaria mayormentie poseida por Proyecios Energéticos Ecuagesa S A)

Motas @ los Esiados Financieros Separados
(En Délares de los Estades Unidos de Aménca - US$)

(h} Impuesto 3 la Ranta

El gasto por impussto a la renta esta compuesta por al impuesto corriente y el impuasto diferido
El impuesio a |a renta corriante y diferide as reconocido en resuitndos exceplo que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados iInfegrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso & monio de impussto relacionado es reconocido en olros resultados integrales o en e
patrimonio, respeciivamanis,

L

|

impuasio & @ renla comente &5 el ImpuestD Que 58 BMDEA pagar sobre A utilicad
dol afo, utiizando la tasa impositiva aprobada o a punto de e aprobada a la
del estado separado de sifuacihn financiers y cualquisr susie &l iMpUestn DOr DEgar
ardsnoras

Impnesic 3 la Renta Dderido

El impussto a la renta diferdo a5 reconocido sobie las dierencias temporarias exisientes
entre el monto en libros de los activos y pasivos reportados para propositos de informacion
financiera y los montos uilizados para propositos iribularos. MO 8 réeconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen an el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo &n una Iransaccion que no &5 una combinacidn de negocios, ¥y que na
afocta ln utlidad o pérdida financiera ni gravable,

H

La medicidn del activo ¥ pasivo por impuesto diferdo reflejara (a8 consecuencias fiscales
ques e derivarian de la forma en 2 cusl I8 Compafin sspera, a la fecha del estado
separads de situscidn financiera, recuperar o liguidar el importe registrado de 2us activos ¥
PaEvOS,

El impiesic a la renla diferido ez medido a la 1ass de impuesio gue se espera aplcar a las
diferencias lemporanas cuando sean reveridas, basdndose en las leyes fributanas gue han
sido aprobadas 0 @ punio de ser sprobadas & |8 fecha del estado de siuacidn financiera.

Loa sctivos y pasivos por impuesio difendo son Compeniasdos y consecueniemenis se
presentan an & #iado separado de SAUSCIon fiNANCIera pOr U iIMpons nelo, =i exigle un
garecho lagal exigible de compensar oS pasivos y activos por impuesios cormentes. y astin
relacionados con el impuesto a [as ganancias aplicados por la misma autordad tributara
sobré la misma enfidad tributable o en distintas entidades tributables, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuesios correntes en forma neta o sus activos y
pasivos tributarios sersn realizados al mismo bempo.

Un active por impuesio diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utiiizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en Ia cual sea probable gue estardn
disponibles ganancias gravables fuluras conlra las cuales pueden ser utilizadas. El activo
por impuesto diferido es revisado en cada fecha del esiado da situacidn financiera y es

reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impueslos
relaclonados serdn realizados,
{Continga)
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HIDROTOPO 8. A

(Subsidiaria mayormanie poseida por Proyeclos Energéticos Ecuagesa S. A}

Motas a los Estados Financieros Separados
{En Dévares oe los Estedos Unidos de América - USS)

Para los afos 2012, 2011 y =l 1 de enaro de 2011, la Compaiia no ha delerminado
impuestos afendos.

Exposicion Trigwtana

Al determinar ol monio de los impuestos corientes & impuesios diferides la Compahia
considera el impacto de las posicionas fiscales inclertas y &l pueden adeudarse impuesios
& [ntereses adicionales, Esta evaluacidn depsnde de sstimaciones y supuesios y pusde
involucrar una serie de julcios acerca de eventos futurcs. Puede surgir nuéva informacian
gue haga que |a Compafia cambia su juicio acerca de In idoneidad de ios pasivos fiscales
actuales; iales cambios en los pasivos Tiscales impactardn e gasto fiscal &n &l periodo Bn
Bl cuad ne delarmenan,

Elag Equivsient Ef
Un resumen dit saigo 0e efectivo y equivaianies de efectivos es e siguiente:
31 de Dicembre 1 o anero
2012 911 de 2011
Caja Uss 150 150 &0
Bancos 511 1.432 54 427
UsE BE1 1.682 54.477
Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de otres cusntas por cobrar &% el siguisnia:
31 de diciembere del 1 de enero
212 2011 del 2011
Otras cuentas por cobrar uss 21953 11,852 107 220
Compafias relacionadas - 20.795 6138

USS 21.653 32,748 113,850
- EEPLLEN LN p_—-—— 1 —————
Propiedad v Vehiculos

Urn resuman dal detalie y movimiento de propiedad y vehlioulos es el siguiente:

-15.
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HIDROTOPO 8, A
(Subsiciaria mayormente poseida por Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A

MNotag a iog Estados Financierns Saparados

(En Délares de los Estados Unidos da Amaénca - USS)

Cogis
Saidos 3l 1 de enero del 2011
Adicionag

Yanizs ¥ balas
Reveline

Agizies yio reclasificeciones

Suido a3 de dicembre del 2011
Wentas

Saldcs @i 31 de diciernbes oel 2012

L‘q:mnhm
Ssidos & 140 ent ol 2011
Lty =

Sxas

E5icos 3l 37 de dowrse del 2017
ASCkoraEs

Saicon al 31 de dicsamibre del 2012

Walor gn Fongk nein
A1 1 ga enera del 2041

Al 31 de dicemire del 2011
Al de dicambre dal 2073

0 e Subsid ;

USs

B

&

41-1
LIS%
uUsE

Dfras o0
Torveeos Eorainaodn jE-a e Tol
200354 AT 58 14.000 183053
= ' IS 2T0 B
B Dy 1186, 006
10080 . = 10 060
= (190624} - (120,624
210414 1403 807 35.270 1.680.621
[E10.414] : . (21044}
1RG0 0T .00 T 450 0T
B aa—————————ES e L
2 14 135 14438
- 3 B.358
. (V5280 {1524
. . 5981 521
= 7054 T.054
. 3 12345 FETN
_ /s -
200354 1644561 1.865 1 816 TR
210.41 ; S T OO T
T R L S S ————

Un detalie de las inversiones on subsidianas y asociadns &1 &l sigulente:

PEMAF Proyecio Energia Media  USS

Ambienta Cla, Lida.
CIDRAL 5.4

3% da dicembre dal 1 08 eNGno
2011 del 2011

530.726 452,865 -
: : 10.080

Uss

- 16 -

530.728 482 BBS 10.080
B TR L . —— ]
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HIDROTOPO 8. A,
(Subsidiaria mayormenta poseida por Proyectos Energélicos Ecusgesa 5. A)

Motas a los Estados Financieros Separados

(En Dilares de los Estados Unidos de América - UBS)

ds Wasns
REGEREETT -!m.‘_ Nominal
PEMAF Proyecto Energia Madio
Amisenie Cla. Lida. 09 S06% 225580 1
- — - ] pe————- o

Las inversiones en acciones corresponden a acciones &n una subsidiarias estan registradas al costo;

de las acciones son colizadas plblicamente y, en consecuencia, no 58 dispons de precics de
cotizacidn publicados. Al cere de cada ano de presantacidn no axiste evidencia de deteriomn de asios
activos.

El derecha a volo da la Compafia en cada uns de a5 ertidades en 85 cuaies llane agcones, &8 igual
al porcentaje de participacidn que poses.

En la Junta General de Accionistas de Hidrotopo 5, A de fecha 4 de junio dal 2012, &n |a cual |a
Compafia es accionista principal, se decidid undnimemente la fusién por absoreion por medio do la
cual Proyecios Energéticos Ecuagesa S. A absorbe a las compafias Hidrotopo 5§ A y PEMAF
Proyacto Enargia Medio Ambienta Cia. Lida. (subsidiaria de Hidrotopo 5. A.). A la fecha de eslos

asiados financieroe la Compafia estd en proceso de ejecucion de los rédmiles necesarios para (a
fusién.

Ciras Cuentas por Pagar
Un delalle do las olras cuenias por pagar 25 como sigue;

31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 ge 2011
Acreadores comerciales Uss 15,835 51680 44 032
Otras cusntas pos pagar a0 B3 BB2

uss 8838 BooE

Batrimenio
Capital

La Compafia ha emilido (ncamenie acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USS1
cada una Las acriones sutorizadas. suscritas y pegadas ascienden a USS1.000.000 al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 v 1 de enero del 2011,

Con facha 27 de julio dei 2011, se suscribid un contrato de compra - venta medianie el cual se vendid
a Proyectos Energéticos Ecuagesz S A e 99.00% del caphital scconario (990.000 accones de
US51.00 de valor nominall de I Compsfiia, pasando @ ser esta (liima & principal accionista de
Hidrotopo 5. A

{Continda)
“AF =
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HIDROTOPO 5. A.
{Subsidiaria mayormants poseids por Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A)

Holas a los Extados Financieros Separatos

{En Ddlares de los Estados Unidos de Amérnica - UES)

Otras Resarvas

Ei salido de oiras reservas comasponde a |os fondos provistos por ef accionista de la Compariia, ios
cugles, & los fines deo adopcidn de las NIEF, han sido reconocidos como insirumento de patrimonio
desde su Inicio.

Los fondos provistos por &l accionista principst de la Compafia se detallan a continuacion

31 de dicigmbre del 1 de enero
2012 2011 gel 2011
Saldo al inicio dal afia LSS 1.342 032 B88 818 132000
Adicionss 65.145 B3AT.000 756918
Retiro de apories (220 450) {381 BRL) =
Saldo al inal del afo LSS 1.188.729 1.344 034 B58.918

Raserva Legal

La Lay de Compatias de |a Repiblica del Ecuador raguiers qus Ins compafias andnimas transfieran a
la-regerva legal, por lo mencs & 10% de la ulilided neta anual, hasta igualar ol 50% del capital de le
compafila. Dicha reserva no esia sujeta a distribucion, excapto en caso da liguidacién de la Compafia,
pero pugde sér utilizada para sumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operacignes.

Lz Superintendencia de Compafifas def Ecuador, mediante Resolucibn SC G ICILCPAIFRS 11 007 osl
9 de septembre del 2011, publicada en el Regisiro Oficial No. 568 dal 28 da octubre del 2011
determing que o s8ido deudor de los ajusies provensnies de s adopcidn por primera vez de fas NIIF
¥ que 3& regsatron en & patmmono en una subcuenila Oenomnada “Resullaco acumulado
provenenté de 8 adopcidn por primers wvez da las NIIF*, separada del resto de los resuliados
scumulados, podra ser absorbido por fos resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico
conciuido, §i los hubare,

Impuesto & la Renta
|mpyeste 5 la Renta Corrents

Considerando que durante e afo 2012 ia naturalsza de las operaciones de Hidrotopo S.A. no ha
cambiado, la Compafia mantiena |a aplicacion de la exoneracidn para el pago del anficipo por
impuesio & ia rents,

La siguiente @1 la conciliacion endre &l gasio de impuesto a la renta y aquel que resyitaria de aplicar s
tasa comporaiiva ecualoriana de impuesio 3 la renta a la utlidad antes de impussio a la renta:;

=18 =
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HIDROTOPD 5. A
{Subs:diaria mayorments poseida por Proyectos Enengéticos Ecuagesa 5. A.)

Notas 3 los Estados Financieros Segaratos
{En Délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Ao terminado el
31 de dicsembre dal

{Pérdida) ganancia antes de impuesto a |a renta USs (37.6816) B.587
Was {menos):

Ingresos axentos . (6.386)

Gastos no deducibles 40,616 -
Base imponible de impuesto a la renta 3.000 201
Tata corporativa ecusioriana de impuesto

a ks renda 23% 24%
impuesio & la renta que resullaris de

aplicar |a tasa corporativa ala

utifidad antes de impuesto a la renta Uss 600 £8

Impuesto 2 I Ranta Diferido

A la fecha de los estados financieros separados la Compafia no reconoce impuesto diferido debido a
gue no ha generado diferencias temporarias deducibles.

Sltuacion fiacal

A la fecha de este informe las autoridades tributarias lienen pendiente de revision las declaraciones de
impuesto & la renta, relenciones en |8 fuenie & Impuesto al valor agregado comespondienta a los
periodos del 2010 al 2012,

Trangaccionss v Saidos con Partes Raiacionadas

Las ransaccionss oon partes relaconadas comprendsn principalments s venta de terrencs 3 su casa
matriz Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A por el valor de USS210.414

Un resumen da ios saidos con compafilas relacionadas &3 &l siguiants;

8411
Cusnias por cobrar <
Fidel Egas uss 20.000
Robaert Simpson 785
-
el

{Continda)
T
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HIDROTOPO 5. A,
{Subsidiaria mayormenis poseida por Proyectos Energdticos Ecuagesa 5. A}

Motas a los Estados Financernos Separados
[En Délares de ios Estados Unsdos de Aménca - USS)

La Superintendencia de Compafias esteblecid medante Resclucidn No. DB.CLICLODS del 21 da
agosto del 2008 y publicada en el regisiro oficial el 4 de sepliembre del 2006, la adopcidn de [as
Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacidn obligatoria por parte de las
compafilas v enfidades sujetas a su contral v vigilancia, & partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucion No. ADM 0E189 del 3 de |ulio del 2008. Adicionalments, mediante
Resclucion No. MGDECD‘IH de! 20 de noviembre del 2008 se eslablecid el cronograma de
apficacion de las mancionadas normas, determinands tres grupos. Mediante Besolucian
Mo. SC-INPA-UA-G-10-008 del 05 de noviembre del 2010 se acogid a clasficacidn de las PYMES, de
acuerdo a la normativa implantada por la Comunsdad Andina.

Madiamte Resolucidn No. SCICLCPAIFRS.G.11.010 de 11 de oclubre dal 2011 & expide &l
Reglamenis para & apicacion de Az Mormas Intemacionalss de Inflormacidn Financiera [MIIF)
compleies v da I Mormma Inlemacional de Informacion Financara para Pegueies y Medianes
Entidadas (MIIF para las PYMES) en el cual s= establecen las condicionantes para la epficacion de [a
NIIF para las PYMES, a partir dal 1 de ensro del 2012,

De acugrda & ko antés indicads, la Compafiia cumplhd ioe parmmelros necesarios para ser clasificada
como PYMES, v adoptd las NIIF para las PYMES an |la preparacidn de sus estados financiercs a partir
del 1 de anero dal 2012, se establecié como periodo de ransicidn of 1 de enero del 2011,

La aplicacidn de las NIIF para PYMES supone, con respeclo a los Principios de Contabilidad
Ganeralmante Aceptados on ol Ecuador que s& encontraban vigantes al moments de prepararse |og
estados financisros correspondientas al afio 2011:

« Cambios &n las politicas oconiabies, criterics de mediclién y forma de presentacidn de los
estados financlaros.

« L& incomoracion de un nuevo estado financiero, &l estado de resultado integral.
« - Unincramanto significatve da la informacion incluida en las notas a los estadoe fmancionos.
Fara la preparacion de los presanies estados fnancercs, s& han aphkcado asiqunas SXCapCionos

ohfigalonas y exencionas opiativas & & aplicacion refroaciva de lag NIIF para PYMES oue se
extableca an |8 Seccidn 35,

La Seccion 35 establece gue las estimaciones de la Compafiia realizadas segdn faz NIIF para
PYMES, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para [a misma
fecha segln los PCGA aneriores (después de realizar los ajustes necesanos para reflejar cualguier
diferencia en las polilicas contables). a8 menos que exista evidencia objstiva de gue eslas
eshimacionss Ueran erroneas,

Esta sxencion también se las aplica a los periodos comparalivos presentados en los primeros
estados inanciaros seglun NIIF para PYMES.
{Continda)
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HIDROTOPO S A
(Subsidiara mayormente poseida por Proyecios Energéticos Ecuagesa 5. A

MNoies a los Estados Financiesos Separados

{En Ddlares de loz Estados Unidos de América - USS)

La Compaitia, no ha modficado sus estimaciones utiizadas pare e calculo de saldos previamenie
reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de trensicaon (1 de enero del 2011) ni para el pnmer
periodo comparativa (31 de diciembre del 2011).

Las concliaciones gue se presentan & confinuacion muestran B cuantificaciin del impacto de la
transicion a las NIIF para PYMES sobre la situacion financiers, resultado integral y flujos de sfectivo
praviamanta informados por & Compafia:

-21 -
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HIDRGTOPRPD 5. A
{Subsidiaria mayvormenbe poselda por Provecios Energdlicos Ecuagesa 5. AL)

Motas a los Estados Finandieros Separados

(En Dolares de oz Estados Unidos de América - LISS)

A1 da idciemibne del 2011 A i grwino del 2111

Efecics oe Teciaet- Elocies ta £ T
MEC Transcitn CRCHGS ki HEC Trarsicain caciorss MIIF

uss 1,682 1,582 54,477 G4 477
T4 32 t4m 113950 112,958
423 423 243 et
ETEE) 54,763 168670 168.670
165t 381 74.033 1.423.936 1,664,330 138 245 3,073 1,614 561 18I0 Foi

1 422936 (1AL B . 1814 581 (F.B14.561) -
482 85 - % 4RT HEY 10000 - . 10D
7,003 162 [TEEE] 2147185 1,762 BAT 63573 1,820,860
LSS 2007 915 74033 AR 1,851 566 03.673 1005536
LSS 5308 L A 04 44,594
1.000:000 5 1,000, B0 1, 00000 . 1 €M}, CALKE
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HIDROTOPROD 3. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por Proyectos Energéticos Ecuagesa S A )

Motas a los Estados Financieros Separados

{Exprezado en dilares de los Estados Unidos de Ameérica = USE)

b) Conciliacién del Patrimonio Neto al 1 de Enero v al 31 de Diciembre del 2011

2011
Ref 31 de diciemnbre 1 da enern

Painmaonio de la Companfia reportado segon NEC LSS 2.102 Bart 1.BBE.AT2
Cetalle de ajestes por adopcidn de MHF;
Propledad y planta i 74,033 63.973
Total ajustes par agopciin de NIIF 74,033 £3.873
Patrimonic de la Compariia sagin MITF bss 2176720 1.850.845

e)  Explcacién Resumida de los Ajustes por Conversion 8 NIlE:

1. Propiedad v vehiculo: Para [a aplicacion de NIIF para PYMES la Compafiia eligio
utilizar al valor razonable como coslo atribukdo al 1 de enero del 2011, Bl valkor

razonable de los terenos reconacido como costo atribuido corresponde al valor de
mercado da acuerds a la valuacidn de oz predios efectuadeos por los organismos de
contral del cantén en donde se encuentran ubicados log mismos.

dl licacion i a2 Reclasificacianss
2. Loz gastos pre-operacionales presentados bajo NEC han sido reclasificados como
construcciones en curso para cumplir con I8 reguerimientos de |as MIIF,
congidersndo que son desembolsos nacasanos para al prayacio.

8} Conciliacidn del Besultads Integral por el Afo Terminado el 31 de Diclembre del 2011

Resultado de la Compahia seguin los previsio en las NEC L= B.538
Corraccidn de arror - oiros aciivos 10,060
Fesultado integral del periodo segin lo previsio en las NIIF Uss 16599

Estade de Flujos de Efective

Mo exicten camblos significativos en el astado de flujos de efectvo por el afo terminado
el 31 de diciembre del 2011,

{Continda)
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HIDROTOPO &, A
(Subsidiaria mayorments posaida por Proyecios Energétioos Ecuagesa 5. A)

Notas a los Estados Financlaros Separados

(Exprasado &n dblares oe los Estados Unidos de Améries - LISE)

Contratos

Con fecha 18 de mayo del 2011, ia Compafila suscriblo un contralo con CESEL 5. A, para que
ésta Uiima presie senicios respecto a la supsnvision de la ejecucion de las obras civiles, linea
da tranemigidn ¢ SUBSEIBLIAN v transporte v montaie del equipd mecdnico y equipo ekéctnad de la
Central Hidroslbctrica TOPO. El plazo para la ejecucién del servigio se define en el anexo J del
mismo contrato,

Con facha 13 de julio del 2011 Proyeclos Energéticos Ecumpgesa S, A., conjuntamente con
Hidrotopo S, A, (subsidiaria) y CESEL 5. A. (proveador) suscribleron un adendum al contrato de
consultoria qua Hidretope 5. A. mantenia con CESEL 8. A, con la finalidad de que Proyectos
Energéticos Ecuapesan 5. A, pasa a ser [a parie contratante an lugar de Hidrotopo 5. A.

Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuenies hasta ol 31 de julio de 2013, fecha en que
los estados financieros saparados adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.  Mingin
evenio cignificalivo ocumid con posierioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del esiado de
situacidn financiera separado y hasta antes de! 31 de julio de 2013, que requiera revelacion o
w;hMMMhhmmmwﬁtm&m
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