Informe a ka Jurnta de Accionistas de Hidrotopo S.A. por parts
de la Administracion por el Ejercicio econémico del 2006.

Sefiores accionistas:

De conformidad a lo establecido en los Estatutos de Hidrotopo S.A., presento el informe
a la Junta General de Accionistas de la Empresa por el ejercicio econémico del 2006.

1._ Acuerdos con Promotores del Proyecto

En Febrero del 2006 se lleg a un acuerdo final con la empresa PEMAF Cia. Ltda. para el
desarrollo conjunto del proyecto hidroeléctrico Topo de 22 MW y se elaboré un
documento de acuerdo en el cual se detalla las condiciones especificas econdmicas,
técnicas, legales y accionariales.

Estas condiciones estan a la fecha pendientes de ser totalmente cubiertas en virtud de las
demoras incurridas en el proyecto, las cuales seran especificadas mas adelante. Sin
embargo, €l cumplimiento de las dos partes ha sido total y con un excelente 4nimo de
cooperacion entre las partes.

2. Conformacion de la Emprésa Hidrotopo S.A.

Con fecha Febrero del 2006 fue ingresada a la Superintendencia de Compaiiias la
solicitud de conformacion de la empresa Hidrotopo S.A. con capital suscrito de
$1,000,000 y pagado de $250,000 y con fecha Mayo del mismo afio fuimos informados
por la SIC su aceptacién y existencia legal.

3._ Actividades

Las actividades realizadas por la Administracion se definieron en las siguientes tareas
més representativas:

1. Contratacion de Empresa Consultora y Diserio Final

Una vez concluido el analisis del Estudio de Factibilidad del Proyecto Topo tal como
fue presentado por PEMAF, se decidié que deberia realizarse un estudio preliminar
que confirme las bondades y limitaciones del proyecto.

Para el efecto se decidié contratar una empresa que realice este estudio y luego
elabore los planos definitivos del proyecto. Se contactaron 3 empresas habiendo
definido que Colpex tenia un perfil més alto y mas independiente de las otras.

El contrato se lo elabor6 y se iniciaron los estudios preliminares los cuales definieron
la necesidad de elaborar los planos de Disefio Final y estudios auxiliares geoldgicos y
geotécnicos.
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El tiempo estimado de estos estudios fue de 4 meses que concluian en Diciembre del
2006.

Contratacion de Estudios Geologicos, Ambientales y Geotécnicos

Conforme a los requerimientos del Consultor, se contraté los servicios de una
empresa que realice estudios Geoldgicos y Geotécnicos para el Diseito Final.

Se estudiaron las ofertas de 3 empresas y se adjudico a Higgeco por su oferta mas
conveniente en cuanto a costos y calidad de servicios ofrecidos.

Calificacion de Constructores de Obras Civiles

Durante dos meses se realizaron gestiones de investigacién sobre las 4 empresas
constructoras més experimentadas y solventes en el drea hidroeléctrica o de manejo
de aguas.

Se realizaron visitas a las distintas obras de cada uno de estas empresas dejando
constancia del buen trabajo y envergadura de las obras realizadas asi como su
infraestructura y administracion.

Calificacion de proveedores de Equipos Electromecanicos

Se visitaron distintas centrales hidroeléctricas en produccién y en construccion con
miras a investigar los proveedores de equipamientos electromecanico, compuertas,

tableros, linea de transmision y otros componentes.

Con el antecedente anterior, se definié invitar a participar a 7 empresas
internacionales para el equipamiento principal de turbinas y generadores.

De las empresas antes mencionadas 2 se retiraron por argumentos técnicos.

Para la provisiéon de Tuberia y Compuertas se invité a 4 empresas nacionales con
buena experiencia en el 4rea.

El proceso estd en curso y en espera de la seleccion definitiva.

Estudios de Linea de Transmision y Subestacion

Para la interconexion al sistema nacional interconectado se requirié contratar los
servicios de consultoria para este tema y fue seleccionada la oferta del Ing. José
Altamirano y cuyo estudio esta en curso.
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Contratacion de Bases de Equipos Electromecdnicos y Obras Civiles

Con miras a tener un modelo de evaluacion objetivo y similar en todas las propuestas
de los distintos componentes del proyecto, se expandi6 el contrato con Colpex para la
elaboracion de Bases de Licitacion para:

Obras Civiles en modalidad “llave en mano”

Equipamiento Electromecanico bajo modalidad “llave en mano”

Linea de Transmisién y Subestacion bajo modalidad “llave en mano”
Compuertas, tableros, tuberia de presion bajo modalidad “llave en mano”
Supervisién y Gerencia de Integracion bajo modalidad “llave en mano”

Invitacion a concurso privado de ofertas para Obras Civiles y Equipos

Una vez recibida las bases de las licitaciones se entregaron a las empresas las bases,
sin costo, para su elaboracién y entrega de ofertas con un calendario predefinido el
cual define como ultima fecha Abril 15 del 2007.

Gestion Comunitaria

En el transcurso de la administracién nos encontramos con grupos comunitarios que
solicitaron establecer un didlogo para entender el alcance del proyecto, sus posibles
efectos a sus comunidades tanto ambientales como econdmicas.

Se ha mantenido y se mantiene un didlogo con estas comunidades representadas por

Municipio de Barios
Cdmara de Turismo capitulo Barios
Asociacion de Comunidades de Rio Negro

CONELEC
Ministerio de Ambiente

Al momento nos encontramos analizando ciertos requerimientos que estas diversas
entidades han propuesto con miras a forjar un documento que evidencie las alcances,
condiciones y beneficios para las distintas partes.

Amparo Constitucional

En Septiembre del 2006 se interpuso un amparo constitucional en contra del proyecto
por parte de la Camara de Turismo el cual fue definido de manera final en Enero 16
por parte del Tribunal de Garantias a favor del proyecto y negando el recurso de
amparo por considerarlo improcedente.
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10. Gastos del Ejercicio

Al momento los gastos realizados se concentran en gastos pre-operativos del
proyecto, en especial consultorias y estudios. Algunos activos fijos como terrenos del
proyecto han sido incorporados al balance asi como gastos de constitucion y gastos
administrativos. Se adjunta un cuadro de los gastos realizados a la fecha por un valor

de $452,000.
Legales, 9,255
ﬁ Administrativos,
7,465 ! _
onorarios, —
45,661 @ Administrativos

MW Legales

Estudios, 76,214
0O Honorarios

O Colpex
# Estudios

Colpex, 293,000

11. Contactos Financieros

Se han establecidos varios contactos con 4 entidades prestamistas del exterior con
miras a tener claridad en la estructuracion financiera para el proyecto. Los pardmetros
y condiciones presupuestadas giran son:

Tasa de Interés fija, con un maximo de 10%

10 afios con 2 de gracia

Pagos semestrales

Fideicomiso de la venta de la energia

Capital propio del 30% del valor del proyecto
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Se estima que para Abril del 2007 se acuerde con una de estas instituciones el
financiamiento.

12. Balance

Adjunto se encuentra el balance a Diciembre 31 del 2006 donde se refleja lo expuesto
anteriormente,

Robert Simp .
Gerente General
Hidrotopo S.A.




