HIDROTORPO S. A
{Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. Al

Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2018

Con el Informe de los Auditores Independientes



HIDROTOPO S. A
{Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A)

Estados Financisros
31 de diciembre de 2018

indice del Contenido

informe de los Auditores Independientes
Estado Separado de Situacion Financiera
Estado Separado de Resultados Integrales
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Estadc Separado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros Separados



KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 2444 225
Av. Republica de El Salvador 734 (593-2) 2444 228
y Portugal, Edif. ATHOS, Piso 3 (593-2) 2450 356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los accionistas de
HIDROTOPO S. A. (Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de HIDROTOPO S. A. (Subsidiaria de Proyectos
Energéticos Ecuagesa S. A.) que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 diciembre
de 2018, vy los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de HIDROTOPO S. A. (Subsidiaria de Proyectos
Energéticos Ecuagesa S. A.) al 31 de diciembre de 2018, y su desempeno financiero y sus flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador,
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

Otros Asuntos
Los estados financieros separados de HIDROTOPO S. A. (Subsidiaria de Proyectos Energéticos
Ecuagesa S. A)) al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otro

auditor, quien expresé una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros separados el 11
de diciembre de 2018.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
refacion con los Estados Financieres Separados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y por el control interno que determina es
necesario para permitir la preparacién de los estades financieres separados que estén libres de
errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segudn
corresponda, fos asuntos relacionados con negocic en marcha vy utilizando la base contable de
negoc¢io en marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafifa o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Nuestro objetive es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Iniernacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros separados.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normag Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenermos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- Identificamos vy evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditorfa en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemaos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada
para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido
a fraude es mayor que en el caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, representaciones errdneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemaos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimienios de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdésiic de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

(Continua}



- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar gue la Compafiia no
continde como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria v, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyende las deficiencias significativas en el control interno que identifiqguemos
durante nuestra auditoria.
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HIDROTOPO S. A.
(Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A.)

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 US$ 36.226 29.334
Otras cuentas por cobrar 3.681 -
Total activos corrientes 38.807 29.334
Activos no corrientes:
Construcciones en curso B 1.423.937 1.423.937
Inversiones en subsidiarias 6 304.866 304.866
Activos por impuestos diferidos 200 =
Total activos no corrientes 1.729.003 1.728.803
Total activos UsS§s 1.767.810 1.758.137
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 8 US$ 2.417 -
Impuesto por pagar 7 (b) 4.958 2.328
Beneficio a empleados 9 5.814 6.092
Total pasivo corriente 13.189 8.420
Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por pagar - 367
Benefico a empleados largo plazo 10 1103 -
Total pasivo no corriente 1.103 367
Total pasivos 14.292 8.787
Patrimonio:
Capital social 11 1.000.000 1.000.000
Aportes para futuras capitalizaciones 1.004.369 1.004.369
Reserva legal 2,195 1.217
Resultados acumulados (253.046) (256.336)
Total patrimonio 1.7/53.518 1.749.350
Total pasivos y patrimonio Us$ 1.767.810 1.758.137

o]

Marieja Villatva Carrasco
Cantadora General

Gerente General

Las notas que se acompahan son parte integral de estos estados financieros separados.
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HIDROTOPO S. A.
(Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A.)

Estado Separado de Resultados Integrales

Afo terminado €l 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos por actividades ordinarias
(Gastos de administracion de la operacién

Resultados de actividades de la operacion
15% participacion trabajadores
Utilidad antes de impuesto & la renta
Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Utilidad neta y resultados integral del

y Navas Ch.

VS f’os/M

Gerente General

Nota 2018 2017
12 US$  121.450 62.571
13 (111.577) (48.429)

(1.481) (2.121)
8.392 12.021

7 (a) (4.488) (3.245)

14 200 -
US$  4.104 8.776

R4

Mari€la \italva Carrasco

Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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HIDROTOPO S. A.
(Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes UsS$  121.450 62.571
Pagos a proveedores y empleados (110.430) (33.395)
Impuesto a la renta pagado y otros impuestos (5.128) (1.863)

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 5.892 27.313

Incremento aumento neto del efectivo durante el afo 5.892 27.313
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo 29.334 2.021
Efectivo vy equivalente de efectivo al final del afo USgs 3b.226 29.334

sl i fpuif

/" Carlos Gis Navas Ch. Mafiela Villalva Carrasco
Gﬁrente General Coritedora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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HIDROTOPO S. A,
{Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

HIDROTOPC S. A. ("la Compahia”), una compafiia en etapa pre operacional, fue constituida
en lz ciudad de Quito, el 8 de mayo de 2006 con el objeto de realizar actividades de generacion
y autogeneracion de electricidad, construccion de centrales y micro centrales de generacion
eléctrica, hidroeléctrica y térmica, importacion de equipos v maqguinaria destinada al sector
eléctrico, actividades de evaluacién, formulacién, direccion y disefo de productos eléctricos,
hidroeléctricos y de energia solar, y construccion de plantas generadoras. La Compaiiz es
subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A.

Lz direccién registrada de la Compania es en el cantdon Quito, provincia de Pichincha, en la
avenida La Colina N26-70 v San Ignacio. La Compafiia esta sometida al control y vigilancia de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compania forma parte de un grupe de empresas dedicadas a actividades de generacién
eiéctrica, que han venido invirtiendo en un proyecto hidrogléctrico denominado “Proyecto
Hidroeléctrico Topo”, ubicado en el secter conocide como “Colonia Azuay - El Topo”, situado
en la parroguia Ric Negro del cantdn Banos de Agua Santa, provincia de Tungurahua,
declarado por el Centro Naciona! de Control de la Energia — CENACE en Operacion
Experimental a pariir del 14 de octubre de 2016. El grovecto tiene una fuente de generacion
hidraulica a filo de rio, con una potencia instalada de 29,2 MW {dos turbinas de 14,5 MW} y
una altura aproximada de 164 metros y 20 m3/s de caudal.

El permiso para la construccion, instalacion y operacion del mencionado proyecto fue otorgado
a la compania PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Ciz. Ltda., {subsidiaria de Hidrotopo
S. Al el b de noviembre de 2004 per parte del Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC
(entidad que conforme la Ley Orgéanica del Servicio Péblico de Energia Eléctrica publicada el
16 de enero de 2015, fue sustituida en atribuciones y deberes por la Agencia de Regulacion y
Control de Electricidad - ARCONEL).

La Agencia de Regulacién y Control de Electricidad - ARCONEL mediante resolucion
No. ARCONEL-057/15 del 24 de septiembre de 2015 decidid aprobar la suscripcion del
Contratc de Licencia para la cesion de los derechos vy obligaciones derivados del Contrato del
Permiso para la Construccién, Instatacion y Operacién del Proyecto Midroeléctrico Tope, de la
compania PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda. a favor de la compahia
Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., dicho proceso concluyd mediante la suscripcidn del
Contrato de Licencia para fa Cesion de Derechos y Obligaciones Derivadas del Contrato de
Permiso, para la Construccion, Instalacion y Operacidn de una Central de Generacion de
Energia Electrica del Proyecto Hidroeléctrico Topo, otorgade por la Agencia de Regulacion y
Control de Electricidad ARCONEL & favor de ias compafias PEMAF Proyecto Energia y Medio
Ambiente Cia. Ltda. y Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., otorgado el 10 de febrero de
2016, ante el Doctor Eduardo Haro Mancheno, Notario Quincuagesimo Quinto del canion
Quito.

(Continda)



HIDROTCPO S. A
(Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

En Iz Junta General de Accionistas de Hidrotopo S. A., celebrada el 4 de junic de 2012, se
aprobd unanimemente el proyecto de fusion por absorcidén, por medio del cual Proyectos
Energéticos Ecuagesa S. A., absorberd a las companias Hidrotopo S. A. y PEMAF Proyecto
Energia Medio Ambiente Cia. Ltda., con la finalidad de que Proyectos Energéticos
Ecuagesa S. A., asumsz los derechos y obligaciones relacionados con el permisc de
construccion, instalacion, operacion y uso de aguas establecido en el contrato de permiso, sus
modificatorios v licencias ambientales otorgadas por el Consejo Nacional de Electricidad-
CONELEC (a partir de enero 2015 sustituido por ia Agencia de Regulacion y Control de
Electricidad - ARCONEL) para fa “Central Hidroeléctrica Topo”.

Durante los afios 2016 al 2018, |a principal operacion de la Compadia ha sido la prestacion
de servicios de manejo de plan ambiental del Proyecio Hidroeléctrico Topo a su accionisia
principal Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. La gerencia no tiene la intencidn de
liguidar la Compania en el corio plazo; sin embargo, se encuentra evaluando opciones para
consclidar la totalidad de las operaciones y permisos necesarios para la operacion del
Proyecto Hidroeléctrico Topo en una entidad juridica. La compafifa cuents con iodo el
soparte financiero por parte de su accionista, y estima que la evaluacion de los procesos
antes descritos seré concluida en el largo plazo.

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros Separados

(a} Declaracién de Cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros separades adjuntos han sido preparades de conformidad con io
previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Peguefias y
Medianas Entidades [NIIF para PYMES) y en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion de ta Superiniendencia de Compafias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 19
de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de
2011, la que requiere |a presentacion de estadeos financieros separados a los accionistas
y organismos de control.

Debido & que Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., (casa matriz), presenta estados
financieros separados consolidados de propésitc general, la Administracion de s
Compania decidid acogerse a la exencion prevista en la seccién 9 de las NIIF para
PYMES vy presentar Unicamente estados financieros separados.

b} Base de Contabilizacidén de Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo ia hipdtesis de negocio en
marcha tal y como se indica en la nota 1. La Compafila se encuentra en etapa pre
operacional y la continuidad de sus operaciones para generar flujos futuros depende
estrictamente de la decisidn de los accionistas de Proyectos Energéticos
Ecuagesa S. A. que se encuentran evaluando alternativas sobre lz continuidad de la
Compafia.

(Contina)
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HIDROTOPQO S, A,
(Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A)

Notas a los Estades Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Responsabilidad de s Informacion

La informacion contenida en estes estados financieros separados es responsabilidad de
la Administracién de la Compafifa, que manifiesta expresamente que se hanaplicado en
su totalidad los principios y criterios incluides en las NIIF para PYMES.

Estos estados financieros separados fueron auterizados para su emision por la Gerencia
General de la Compafia el 25 de marzo de 2019 vy segln exigencias estatutarias seran
sometidos para aprobacién de la junta de accionistas.

Bases de Medicion

Los estedos financieros separados han sido preparados sobre la base del principic del
costo histdrico.

Mgeneda Funcional v de Presentacion

Los estades financieros separados estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de America, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica lo contrario.

Uso de Juicios v Estimados

Lz preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
para PYMES requiere que la Administracion de la Compafila efectle juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuesios relevanies son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemante
a todos los pericdos presentados en estos estados financieros separados, a menos que otro
criterio sea indicado.

&)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Cotrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de Ia
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior 2 dicho
periodo.

{Continda)
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HIDROTOPO S. A.
(Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A

Notas a los Estados Financieros Separados

(En doiares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras Cugsntas por Cobrar

La Compafia reconoce inicialmente las otras cuentas por cobrar en la fecha en la cual
s@ ofiginan. Las otras cuentas por cobrar se miden al monto del importe original, si el
efecto del descuenio es inmaterial,

Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar son obligaciones sobre la base de los términos normales
de crédito o pagaderas a lz demanda y no devengan intereses.

Construcciones en curso

Los otros activos corresponden a los costos iniciales desembolsados para la
construccion del Proyecto Hidroeiéctrico Topo que fue desarrollado por su principat
accionista Proyectos Energéticos Ecuagesa $S.A, L.a Companiz no ha definido un plan de
recuperacion de estos activos.

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada por la Compania, por lo cual ésta dltima esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
la participada y tiene la capacidad de infiuir en esos rendimientos a través de su poder
sohre aquella.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compa#ia en subsidiarias
se reconocen por el método del costo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacidén de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puade incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que ésta no considerarfa en otras
circunstancias, indicadores aue el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios sdverses en el estado de pago del prestatario de la Compania,
desaparicidn de un mercado activo para un instrumentio vy datos observables
que indican que existe un descenso medible en los fiujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

(Continda}l
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HIDROTOPO S. Al
{Subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de ios Estados Unidos de América - USS)

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (otras cuentas por cobrar) a nivel especHfico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor
estimacion de la Administracion sobre las pérdidas gue podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacicnada con un activo financiero que se valora al
cosio amortizado se calcula como la diterencia entre el valor en libros del activo
y el valor presenie de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen
en resultados vy se reflejan contra una cuenta de estimacion para deterioro de las
partidas por cobrar. Cuando la Compadia considera que no existen posibilidades
realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados.
Cuando un hecho posterior causs gue el montc de la pérdida por deterioro
disminuya, este efecto se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionas y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembelso para
pagar la obligacion y €l monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a lz tasa antes de impuestos que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconcce como cosio financiero. El importe reconacido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado separado de situacion
financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mavyoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de ésias.

Cuando no es prohable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
0 el monto ne puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futures, son también
revetadas como pasivos contingentes, a menos que |a probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{ContinGa}
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Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos en base a io causado o cuande son incurrides. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no produce beneficios
economicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente v
el impuesto & la renta diferido. £s reconocido en resuliados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo casc el monto de impuesto relacionado es reconocido en otro resultado integral o
en el pairimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravabte del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a Iz fecha dei estado separado de situacion financiera y cualguier ajuste
al impuesto por pagar de ahos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentas enire el monto en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y 10s montos usados para propodsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiente inicial de un activo o pasivo en una transaccién queé no &s
una combinacidén de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién del activo y pasivo por impueste a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compania espera,
al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe
registrade en sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se gspera
aplicar a las diferencias temporarias cuandc sean revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han side aprobadas o @ punto de ser aprobadas a la fecha
del estado separado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

{Continta)
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Un activo per impueste diferido es reconocide por las pérdidas tributarias no
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en
cada fecha del estedo separado de situacion financiera y es reducido en la medida
en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos refacionados seran
realizados.

fii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionaies.

Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos v puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga gue la Companfia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambics en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 presenta un saldo por US$35.226 mantenidos en el Baco
Pichincha C.A. {(2017: US$ 29.334 en el Baco Pichincha C. A.).

Construccionas en Cursc

El detalle del movimiento de construcciones en curso es el siguiente:

1de 31 de 31 de
enero Adquisiciones /  diciembre Ventas / diciembre
de 2017 depreciacion de 2017 depreciacion de 2018

Costo:
Construcciones en curso USH  1.423.937 - 1.423.837 - 1.423.937

Corresponden a los costos iniciales desembolsados para los estudios de construccién del
Proyecto Hidrogléctrico Tope que fue desarroliado por su principal accionista Proyectos
Energétices Ecuagesa S. A.; a la fecha de este informe la compania ne ha definido un plan de
la depreciacidn y amortizacion de estos activos.

Inversiones en Subsidiarias

La Compafiia mantiene el 99,99% de participacion en la subsidiaria PEMAF Proyecto Energia
Medio Ambiente Cia. Ltda. La inversidn esté registrada al costo, estas participaciones no son
cotizadas publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion
publicados.

{Continua)
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El derecho a voto de [a Compania en esta entidad, es igual al porcentaje de participacion que
posee. Las actividades de PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda., estan

relacicnadas con la generacién y autogeneracion de energia eléctrica.

Impuesto a la Renta

(a) Conciliacidon de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta Corriente

Afop terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
% uss % uss
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 9.873 14,142
Menos- 15% Participacion trabajadores (1.481) (2.121)
Mas - Gastos no deducibles 20.828 960
Menos- Deduccion para micro, pequeha y
medias empresas (11.270} -
Utilidad Tributaria 17.950 12.981
Tasa de impuesto 25% 25%
Impueste a la renta corriente 4,488 3.245
Retenciones en la fuente y anticipos {2.800) (917)
Impuesto a la renta por pagar 1.688 2.328

Anticipo de Impuesto a la BRenta

Considerando que durante el afio 2018 y 2017 ta naturaleza de las operaciones de
Hidrotopo S. A, no ha cambiado y se mantiene en etapa pre operacional, es criterio de
la Administracion de la Compania pagar &! anticipo del impuesto a la renta.

{b) Impuestos por Pagar

Un resumen de impuesios por pagar es come sigue.
2018 2017

|-
[¥p]
=]

Impuesto a la renta por pagar 1.688 2.328
retenciones en lz fuente del
impuesto a la renta e [VA 3.270 -

4.958 2.328

C
92]
&3

(c) Impuesto a la Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafifa ha reconocido impuesto
a la renta diferido, debide a que ha gsnerado diferencias temporarias deducibles o
impenibles.

{ContinGa)
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Situacion Fiscal

L.as declaraciones de impueste a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente de impuesto a la renta presentadas por fa Compaffa en los afos 2015 al 2018,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compadia considera gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los anos fiscales ahiertos, sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publico la Ley
Organica para el Fomente Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos intreducidos por esta Ley se
senalan a continuacion:

e Exoneracion del impuestc a2 la renta y de su anticipo por pericdos anuales que
oscilan entre 8 y 20 afos aplicables a nuavas inversicnes productivas realizadas en
sectores priorizados o en industrias basicas segin estan definidas en el Cédigo
Organico de la Producciéon, Comercio e Inversién; estos beneficios aplican tanto
para empresas nuevas como existentes.

e  Exoneracidon del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales gue
oscilan entre 8 y 20 ados para nuevas inversiones productivas que hayan
suscritos contratos de inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por
impartacion de bienes de capital y materias primas, asi como en la distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos.

e  Exoneracion del impuesto a la salida de (ISD) e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades destinadas a la adguisicion de nuevos activos productivos.

e Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras {incluyendo paraisos fiscales v
jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. Esta exoneracion nc es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el
gividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos.

e Sg establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

e Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impueste minimo; &l
exceso es recuperable, cuando ne se genere impuesto & la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

(Continta)
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e Se maniiene la tasa del 25% como la tarifa general para scciedades y el 28%
cuando se incumpla la obligacion de informar el 50% © mas de su composicion
accionaria; o, cuando el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un
beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o mas de
participacion.

¢  Sereforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se formaban de la siguienie manera:

2018 2017

Acreedores comerciales:
Locales Us$g 732 -
Otras cuentas por pagar 1.685 -
Uss 2.417 -

Beneficios a empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

2018 2017

Otras cuentas por pagar Uss - 21
Aportes personales 454 419
Aportes patronales 583 538
15% participacién trabajadores 1.481 2121
Deécimo tercerc por pagar 400 369
Décimo cuarto por pagar 1.775 1.289
Vacaciones 1.121 367
Salario digno por pagar - 469

Uss 5.814 6.092

Beneficios a Empleados Largo Plazo

Los beneficios a empleados & largo plazo se formaban de la siguiente manera:
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2018 2017
Jubilacién patronal por pagar uss 380 367
Bonificacién por desahucio 723 -
Uss 1.103 367
Patrimonio
Capital Sogial

ta Compafia ha emitido USD 1.000.000 de acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2018y 2017.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Corresponde a los fondos provistos por el accionista principzal de la Compania Proyectos
Energéticos Ecuagesa S.A. en anos anteriores y cuya capitalizacion se efectuard en funcion de
la evaluacion que se encuentra realizando la Gerencia y que se describe en la Nota 1.
Reservas

El saldo de otras reservas corresponde principalmente a los fondos provistos por el accionisia
principal de la Compafiia.

Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el ano 2018 las transacciones con partes relacionadas principalmente corresponden
a operaciones por page de servicios por US$ 121.450, los mismos gue fueron liquidados en
su totalidad al cierre del ejercicio fiscal.

Adicionalmente, debido a la escasa actividad de la Compafifa, su casa matriz asume los
servicios de contabilidad y administracian a través de su personal.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
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Afio terminade al
31 de diciembre de

2018 2017

Sueldos vy salarios US$ 46.760 19.608
Beneficics sociales, Bono y Fondos reserva. 17.421 8.578
Alimeniacion, refrigerios y atenciones 9.888 3.340
Honorarios 2.463 -
Seguridad vy salud ocupacional 275 1.856
Impuestos y contribuciones 1.442 12.953
Donaciones y auspicios 20.000
Matenimiento, reparaciones, materiales y
adecuaciones 12.764 415
Otros 564 1.678

Uss 111.677 48.429

Activos por Impuestos Diferidos

Afio terminadc el
31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacién patronal USs 79 -
Bonificacion por desahucio 121 -
Total Activos por impuestos diferidos Uss 200 -

Para el célcule del activo por impuesto diferido per jubilacién patronal y bonificacion por
deszhucio de HIDROTOPO S.A., ha sido efectuado tomando en cuenta los trabajadores de
HIDROTOPO S.A., activos al 31 de diciembre del 2018, que estdn amparados por el Cédigo
de Trabajec, bajo la modalidad de contrato individual por tiempo indefinido,

Evenios Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta &l 28 de marzo de 2019, fecha en
gue los estados financiercs separados adjuntos fueron autarizades para ser emitidos.

Excepio por lo indicado en la nota 1, ningin evento significativo adicional ocurria con
posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado separado de situacidn financisra y
hasta antes del 28 de marzo de 2019, que requiera revelacidn ¢ ajuste a los estados financieros
separados de los cuales estas notas son parte integral.
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