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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Hidrotopo S. A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Hidrotopo S.A. (una sociedad anodnima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Proyectos Energéticos Ecuagesa S.A. que a su vez es subsidiaria de
Grupo Energético S.A., en liquidacion, de Peru), que comprenden el estado separado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2017 y los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros gue incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Hidrotopo S.A. al 31 de diciembre de 2017 vy los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por e! afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados. Somos independientes
de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientes de ética aue son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros separados

La gerencia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados
de acuerdo con Normas Internacionales de Infoermacién Financiera y de su control interno determinade como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros separados que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seqguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que 10s
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

- Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor gue aguel que
resulte de un error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propgsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros:
0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas
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en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos vy
condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un negocic en marcha.

5 Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir,

Otros asuntos
Los estados financieros de Hidrotopo S.A., al 31 de diciembre de 2016 por el afio terminado en esa fecha fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 30 de marzo de 2017 contiene una opinién sin salvedades.

Como se explica mas en detalle en la Nota 2, la Compafifa mantiene inversiones en subsidiarias; sin embargo, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera ha optado por no emitir estados financieros
consolidados, ya gue Proyectos Energéticos Ecuagesa S.A. (entidad controladora) emite estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera, dichos estados financieros
consolidados fueron emitidos el 11 de diciembre de 2018.
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Hidrotopo S.A.

Estado separado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddélares de E.U.A.

Nota

Activos

Activos corrientes:

Efective en caja y bancos 3(a)
Ctras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otros activos 3(c)

Inversiones en subsidiarias B
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Impuestos por pagar 3(f)
Beneficios a empleados 3(e)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrienies:
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes
Tota! pasivos

Patrirmonio:

Capital social

Reserva legal

Aportes para futuras capitalizacicnes
Resultados acumulados

Totai patrimonic 8

Total pasivos y patrimonio

Gerente Generai

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,

2017 2016

29,334 2,021

4 11,613

29,334 13,634
1,423,937 1,423,937
304,866 304,866
1,728,803 1,728,803
1,758,137 1,742,437
2,328 1,863
6,092 -
8,420 1,863

367 5

367 "
8,787 1,863
1,000,000 1,000,000
1,317 661
1,004,369 1,004,369
(256,336) (264,456)
1,749,350 1,740,574
1,758,137 1,742,437
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Hidrotopo S.A.

Estado separado de resultados integrales
Por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Nota 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 3(g) 62,571 21,958
Gastos operativos

Gastos de administracién 9 (50,550} (13,529)
Utilidad antes de impuesto a la renta 12,021 8,429
Impuesto a la renta T{a} (3,245} (1,883)
Resuiltados integrales del periodo, neto de

impuestos 8,776 6,566

b

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Hidrotopo S.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio
Par el ano terminade 2l 31 de diciembre de 2047

Expresade en miles de Dofaras de E.U.A.

Saido al T de anero c2 2016

Mas (menos):

Litilidad neta

Satdo al 31 de diciembre de 2016
Mds {manes):

Utilidad neia

Apropiacion de raserva l=gal

Saido al 31 de diciembre de 2017

Apartes para
Capitai futuras Reosultados

social capitalizaciones  Reserva legal acumulados Total
1,000,008 1,004 362 281 (271.022) 1,734,008
- - £.566 5,956
1,000,000 1,004,369 661 {284,458) 1,740,574
= - - 8778 8778
= 856 (B56) -
1,000,000 1,004,362 1,37 {258,336) 1,749,350

y CArdos Nay, TEver

Garante General

7

Las notas adjunias a los estados financierce son parte inteagrante de astos astados,
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Hidrotopo S.A.

Estado separado de flujo de efectivo
Por el ano terminado et 31 de diciembre de 2017
Expresado en miles de Ddlares de E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en} las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto provisto por actividades de inversion
Incremento (disminucion) neta del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

2017 2016

62,571 .
(33,395) (11,385)
(1,863) (242)
27,313 (11.627)

- 11,363

. 11,363
27,313 (264)
2,021 2,285
29,334 2,021

o utd

Marléia ViMmsce

Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Hidrotopo S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Hidrotopo S.A. (subsidiaria de Proyectos Energéticos S.A. compafia legalmente constituida en Ecuador cuya
matriz es Grupo Energético S. A., domiciliada en Peru), fue constituida en la ciudad de Quito, el 8 de mayo
de 2006 con el objeto de realizar actividades de generacion y autogeneracion de electricidad, construccion
de centrales y micro centrales de generacion eléctrica, hidroeléctrica y térmica, importacién de equipos y
maquinaria destinada al sector eléctrico, actividades de evaluacion, formulacién, direccion y disefio de
productos eléctricos, hidroeléctricos y de energia solar, y construccion de plantas generadoras.

La direccién registrada de la Compaiiia es en el cantén Quito, provincia de Pichincha, en la avenida Corufia
N26-207 y San Ignacio. La Compafia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compaiiia forma parte de un grupo de empresas dedicadas a actividades de generacién eléctrica, que
han venido invirtiendo en un proyecto hidroeléctrico denominado “Proyecto Hidroeléctrico Topo”, ubicado en
el sector conocido como “Colonia Azuay - El Topo”, situado en la parroquia Rio Negro del cantén Bafos de
Agua Santa, provincia de Tungurahua. El proyecto tiene una fuente de generacion hidraulica al filo de rio, con
una potencia instalada de 29.2 MW (dos turbinas de 14.5 MW) y una altura aproximada de 164 metros y 20
m3/s de caudal. El proyecto fue declarado por el Centro Nacional de Control de la Energia — CENACE en
Operacion Experimental a partir del 14 de octubre de 2016 y a partir del 21 de enero del 2017 como Operacién

Comercial.

La Compafia mantiene inversiones en su subsidiaria PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda.,
de la cual es duefa al 100%; sin embargo, no presenta estados financieros consolidados, ya que su accionista
principal Proyectos Energéticos Ecuagesa S.A. emite estados financieros consolidados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Durante los afios 2016 y 2017, la principal operacion de la Compariia ha sido la prestacién de servicios de
manejo del plan ambiental del Proyecto Hidroeléctrico Topo a su accionista principal Proyectos Energéticos
Ecuagesa S.A. La gerencia no tiene la intencién de liquidar la Compania en el corto plazo; sin embargo, se
encuentra evaluando opciones para consolidar la totalidad de las operaciones y permisos necesarios para la
operacion del Proyecto Hidroeléctrico Topo en una sola entidad juridica. La Compafia cuenta con todo el
soporte financiero por parte de su accionista principal, y estima que la evaluacién de los procesos antes
descritos sera concluida en el largo plazo.

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su
distribucién el 31 de marzo de 2018, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros separados seran aprobados sin

modificacion.
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2. BASE DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros separados se presentan en
Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compaiia.

Estados financieros separados-

Los estados financieros separados de la Compafiia, se emiten por requerimientos legales locales y presentan
las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Nota 6), de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 — Estados financieros separados.

La Compania no presenta estados financieros consolidados ya que cumple las siguientes condiciones
establecidas en la NIIF 10 — Estados financieros consolidados:

- Es una subsidiaria poseida por otra entidad, y todos los accionistas han sido informados y no han
presentado objecion sobre la no presentacion de estados financieros consolidados.

- No tiene deuda o instrumentos de patrimonio negociados en mercados de valores.

- No esta registrada ni se encuentra en proceso de registro en bolsa de valores.

- Su accionista principal produce estados financieros que son disponibles al publico y se encuentran
preparados bajo NIIF, en los cuales las subsidiarias son consolidadas.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2017, y que son aplicables a la Compafia segin se describe a
continuacién:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas. Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:
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a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

Incluye el efectivo disponible y los depoésitos a la vista en bancos, representa caja y depdsitos en

entidades bancarias de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no

significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos
los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

Medicion Posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el
caso de las cuentas por cobrar.

La Compariia mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

o Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

o Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
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beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el

mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compariia evalta si ha retenido,
y en qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafiia
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compaifia continda
reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre
el mismo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido
y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la
Compania haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese
impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera,
o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las
condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compafia primero evalia
si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o0 de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para determinar si existe deterioro
de su valor. Los activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no
se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluidas las pérdidas de crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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(ii)

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisiéon por
desvalorizacién y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre
el importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision
por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o
transfirieron a la Companiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado
de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial-

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de
los costos de transaccion directamente atribuibles.

La Comparia mantiene en esta categoria otras cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas que devengan interés se miden posteriormente por
su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de

resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intenciéon de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actdan en su mejor interés econdémico. La Compafia utiliza técnicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es

significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafria determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.
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c)

d)

e)

f)

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicoé anteriormente.

Otros activos-

Los otros activos corresponden a los costos iniciales desembolsados para la construcciéon del Proyecto
Hidroeléctrico Topo que fue desarrollado por su principal accionista Proyectos Energéticos Ecuagesa
S.A. La Compafiia no ha definido un plan de recuperacién de estos activos.

Inversiones en subsidiarias-

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compania, por lo cual esta Ultima esta expuesta,
o tiene derechos, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las inversiones en subsidiarias se registran al costo y los dividendos procedentes de las subsidiarias
se reconocen en los resultados del ano cuando surja el derecho a recibirlos.

Beneficios a empleados-

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente
a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos vendidos, los
gastos de administracion o de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Durante el 2017 y 2016 la Compania registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% y 22% respectivamente sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros.
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9)

h)

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortizaciéon de las pérdidas
tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran

en el tiempo.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compania corresponden a servicios de manejo del plan
ambiental del Proyecto Hidroeléctrico Topo y se registran conforme estos servicios son prestados en el
estado de resultados integrales de la Compafia. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estos servicios se
prestaron Unica y exclusivamente para su accionista principal Proyectos Energéticos Ecuagesa S.A.

Reconocimiento de gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y servicios, de manera simultanea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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i) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compainiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

o espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

o mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

J) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos,
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la

Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 - Arrendamientos

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Modificacién NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracion de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones
Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversién

6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

1 de enero de 2021
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

Por definir

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

La Compariia mantiene el 99,99% de participacién en la subsidiaria PEMAF Proyecto Energia Medio

Ambiente Cia. Ltda. La inversion esta registrada al costo, estas participaciones no son cotizadas

publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacién publicados.

El derecho a voto de la Compafiia en esta entidad, es igual al porcentaje de participacién que posee. Las

actividades de PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda., estan relacionadas con la generacion y

autogeneracion de energia eléctrica.
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7.

IMPUESTO A LA RENTA

a)

b)

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 12,021 8,429
Mas- Gastos no deducibles 960 9
Utilidad tributaria 12,980 8,438
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado relacionado con los resultados del afio 3,245 1,863
Impuestos por pagar 3,245 1,863

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

i)

iii)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
o parte del impuesto.

La Companiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25% para el afio 2017 y 22% para el afio 2016. No obstante,
a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacién.
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iv)

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo
Tributario, el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

. Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir
a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la
tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que
emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en
los casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectden el
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correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es
Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccién de bienes que
posean 50% o mas de componente nacional en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

. Anticipo de impuesto a la renta-
Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacién de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

- Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general;

- Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, y;

- Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

. Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-
Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacion de crédito tributario
de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacién patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y

que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinacion del impuesto a la renta.

13



Notas a los estados financieros (continuacion)

. Régimen impositivo para micro y pequeias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microempresas que inicien su actividad econdémica a partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas y exportadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre
que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

. Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado
— IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domeéstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en
sistemas de induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito
tributario total de Impuesto al Valor Agregado — IVA .

Se establece un sistema de cupos anuales de importacion o produccién nacional de alcohol
para acceder a la exencién del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

. Disposicion General Sexta
En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de
Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo
previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las
exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos
realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo
159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las
mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o
se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por
la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos
en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos,
actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de

transparencia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. PATRIMONIO

a) Capital Social
La Compainia ha emitido 1,000,000 de acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada

una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, que se

componen de la siguiente manera:

Costo por
Nombre Nacionalidad Acciones accion Valor total
Proyectos Energéticos Ecuagesa S.A. Ecuador 999,000 1USD 999,000
Fundacién Crisfe Ecuador 1,000 1USD 1,000

1,000,000

b)  Aportes para futuras capitalizaciones
Corresponde a los fondos provistos por el accionista principal de la Compafia Proyectos Energéticos
Ecuagesa S.A. en anos anteriores y cuya capitalizacion se efectuara en funcién de la evaluacion que se

encuentra realizando la Gerencia y que se describe en la Nota 1.

9. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Gastos de personal 33,648 -
Honorarios 16,461 13,529
Otros 441 -
50,550 13,529

10. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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