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A la Junts de Accionistas
HIDROTOPOD §. A

Hamos suditado los esiados financieros ssparados que 88 acompanan de Hidrolepo 5. A, (Y
Compahis®), qua inchiyen el eafado separads de situacion financiera sl 31 de diciembre de 2014, y log
sslados separados de resultados mtegrales, de cambios an o patrimonko v de fujes da afective por gl
afio que terming er asa fachs v I8 notas que comprandan un resumen de iag palitcas Imporantes de
contabilidad y afra informacion explicativa,

Aesporanhiided og fp Adgrminisiracion por los Ezlados Fingntanss Saparados

Ls Admnistracidn &8s responsable por la preparaciin y presentacidn raronable de ool Sstsdos
financioros separados de acuedy con ias Nomas IMemestonales de informscon Finencers pera
Pagushas v Madianas Entidades v por el confral fmemn que delming netasanc pare parmite |a

praparacion de estados financierns saparados que Batdn |bres de emores significathos, ya sean debido
a freuda o aror.

Regpansabvlivad ds log Avdiioras

Hussira rerponsabibdad as axprosar ung opmidn sobrs esios vados finencleros separsdos con base en
nusslrs sudiloria. Efechamos nueslra audiora de scuermdo con Nommas infemacionales de Auiiona
Esas nomas requisrsn que cumplamos oon ios reguanimientos dlicos perinentes, y plandiquemos y
mum;mmmwmﬂm&smmm
separados estan fbres de amores sgnificativos.

Uina auditoria inciuye efeciuar procedimienios para oblenar avidencia de sudioria sobm jos monios y
fevalaciongs &n los gstados financlercs sepamadoa.  Los progedinientos salescionados dependen de
fuselre uiclo, Rcluyendo ja avaduacion de los riesgos da ermares significatives en los estados mancieras:
sapurados, debido a fraude poarror. Al hacer esas avaluackned de riesgo, conaideramibl log coniroles
inkermes pertinentes s la praparacion ¥ prasantacidn razanable da lpg estados financieros separados de fa
antidad en orden a disefar procedmientos de auddnria adecundos & ias crcunstancias, pero no con &
propdads de Evpresar una opndn scbre 3 eficace del control inlems de la enfided. Una suditora
Embkdn nciuye evaluar o spropiddo oo los principios de contabladad uiEmdos y ia meponEbisad da ias
sttmacionss coni2bics elaboradas por ks Administracin, a8l como evalugr i3 pressnincitn &n conjunio
de lof eEiados fmancioncs sEparaion

Conmideramos gue s sndencla de sudioria gue hemoe oblenido as suficlapde ¥ apropiads para provesr
und Bass para rieesirs opinidn.
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Cherinic

En nuesirg: opinidn, ks estados finencients separatos mencionados h @ prmar pamafo présentan
reranabbements, &n odos o aspecios Frporanies, B stuaciin financiemn separada de Hidrolopa 5.4,
# 31 de diceembre de 2014,y 20 desempenio inanciero saparade v sus fujos de efectvo separados por
e ano gue tErming en esa fecha de confomidad con las Mommas Intemackoneles da nfomaciin
Financigrs para Peguetas y Medengs Entidades,

Enfasisen Asunios

o midibear puestra apinion llamamas |8 alencdn a la nofa 2 (b} a los estades finBncemns separados
agjuntas qua describa que la Compaiia g ancuentra en elapga pra operscional v la conbnvidad de sus
pperecipnes parg. generar Tujos: fulums depends esinciaments de: 1) concluva =l proceso da fuzidn por
absOrCion SOt S ca%a ek, poromediocdel cual, gste Jibma asumind directamente los dergchoa ¥
obliggciones relacionados con el permigo da conginicoion, mstslackn, Dperatidn ¥ Us0 de aquas; procaso
gue deberd-ger aprobado por las entidades reqgulatorias comespondlenies; i} que st asa malniz oblenga
el frsEnciemEnie: necesano parg e culminackin oe la elgpa i conetusckng v i) lerminacion: de 1a
consricoiin el provec Pidroslécico y puesta en oparscian para |2 gensfacidn dé engnyia elddltca.
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HIDROTORO 8. A,

[Subsidiaria de Proyectos Energéficon Ecuagesa 5. A}

Estado Saparado da-Shragitn Financera

31 de-diciembre de 2014, con cifres compareivas
8l 31 de dicenbre de 2013

[En dolares de kbs Estedos Unidos de Aménga - LISS)

Alus
Activos comianis
Efectvo y eguivalentes de efeciivo
Oiras cuentas por cobrar
Fagos anuopades
Total activos corrientes

Actvos rd corrlenbes,
Propiedad y vehitulos
Imversiores &N pEriCDAcIoNeE
Toad activos ne comiantes

Total ncthvos

T S —

Pasivo comentp - Qiras cuentas pof DOgE"
y lois pasnvn correnie y ioial pasivo

Fatrbrionic, nel,
Capital sotal
FReservan
Fesultados acumuladis

Tolal patrimonia, nedo

Total pasivos y palrimonia, neto

.-'"'r- "l

77 ,//
Pt -H';/—:?'

Gargriid General

2014 2013
uss 1.900 1479
1.258 350 478
35 Fi ]
3,504 382 138
1432 763 1.435. 808
37 888 237388
1610620 1.877.674

LS5 1.6874.214 2080410

Lss 2780 360060
1.000.000 1,000,000
221,530 811,530

[EEI1E| {231, 760)
1.671.424 1.680.350

USS 1674294 2063410
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K. Boiivar Arvirada 5.
Geranks Admibisrathvo Fnanciemn

Lag nolas que 86 acompaian son parks inlegrel de esios estados fnancieros saparados,




HDROTOPO S A
| Subsidiaria da Proyecios Energéficos Eouagesa S A )

Etlady Separado do Resultadoy Inlegratas

Afa que termind ol 31 de diclembe de 2074,
con ciras comparsiivas da 2013

[En-ditares de los Estados Unidos de Amérca - LUBE)

haia <4 013
Gaglos de adminstracidn USs  (18.0926) {26,113}
Oiros inQresos - a1
Resitados o actividades oa la operasidn y
pardida antes de impussio a i3 renda [T8.8248) (Z5.5432)
Impuesto & ia ronta [ - {60}
Pérdda neta y resullade integral del pariodo Uss _[18928)  (25.802)
...-}
P ~ g J
/y'" A s ¥ J ‘5"") 4
P # 7 A
Pid ’;f / — o
.".I- 2 _,_,—-—""- T3
Febert Smpson M. K. Bedivar Andrade 5.

Gearents Ganeral _ Gerants Admintstrativo Financierg

Lag notas gus &6 Acompahan son pards inlegral de ssiod sslados Tnancieros separados
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HIDROTOPO 5. A
{Subsidiars de Proyectos Energéticos Ecuagesa S A )

Estado Separaco de Flujos da Efectve

Afo gue ermind ol 31 d2 dicembre da 2014,
con cifras compsrativas de 2013

{En diisres de los Estados Unidos da Amires - USS)

2014 <013
Pugos de sfectivo de las aclhvidades de operadidn -
Pagos a obrod v afechro nelo ublizado an
las actividsdes de operaciin uss __ (8.879) {33.782)

Flujoa da sfectiva de las actividades de inveralon -
Adiciones a Inversionas an parbicipacionas y efective
neeto utllizedt an las actividedes de invarsidn - L8600

Plujos de afecivo de las actividsdes de finandamignio -
Fondes provistos por 8l acoonsds principsl en

Iz actvidades de firantiamieno H0000 101, 800
Farmenic neto del afectvo y equivalentes de efectivo 21 1.218
Efectivo y aquivalentes de afectivo al inicla def sfio 1.8TS a1
Efeclivay equivalentss de efectivo ol final ded afo UsE 1.900 1874
Transscolonss que no fueron Auis do alectve
Casidn de derechos de cobro USs 379480 20000

.'-. "“
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=~ Robert EW K. Boiivar Andrade 5.
Corenta aral ¥ Gatents Adminsrativo Financiero

Las notds gus 58 acompatsn son paris iniegral de esios esiados inancienns seporados
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HDROTOPD S, A,
(Subsidiaria de Proyectos Energéicos Ecuagesa 5, A,)

Motas a fos Estados Financiaros Separados
31 de diclembre de 2014
(En ddlares da los Estados Unidos de América - USE)

Enndad que Raepory

HIDROTOPO B, A ("la Compafila™), una coempahia en olapa pro opamcional, fus constiluida en
Ia ciudad de Qulto, el 8 de maya de 2006 con of objeto de malizar acividades de generacion y
autopgenoracion de elaciricidad, congfrucciin de cenirales ¥ micoceniralos de penerscn
ahkctrica, hidrosdcrics v Wimica, mporaciin de equipos ¥y magquinada desineds al secior
aiciico, achnwdades de evahmcion, ormulaciin, direccdn y disofo de prodocios sidckicos,
hidroskcincos y do enemjia solar, ¥y consiroociin da planias genersdomns. La Compafia es
subsidaria de Proyecios Eneméfcos Ecusgess S, A, compafiis legsimente consStuida en
Ecundor cuys mafriz es Grupo Ersngéilico 5., A, domiciEads on Pord

La direccidn registrada de [a Compafiia es Juan Parma Velasco lote 6 y Cimedo. La Compahia
asth sometids al control y vigiiancia de ia Superntendencie de Compafias, Valores y Seguros de
la Republica ded Ecuador,

La Compahla forma pane de un gneo de empreses dedicadas a actividades de generacsn
ehéciica, gque han venido invirtiendo en un proyecio hidroeléolrico denominado “Proyecto
Hidroaldelrico Tapo®, ubicadn en o sector conocido come “colonia Azusy - El Topo®, situado an
la parroguie Rio Negro ded cantdn Bafios de Agua Santa, provincla de Tungurahua, ol mismo se
encusnirs &n etapa de consiruccion. £ proyacto fiene una fusnte de peneracién hidriulica a filo
de rio, con unm polencts Instaleda de. 292 MW (dos trbinas de 14,6 MW)] y una alturs
aproximadi de 184 medros y 20 m3is de caudal.

E! permiso para ejecutar &l proyecto mencionaco fue otorgade el § de noviembre de 2004 a I
compaiiia PEMAF Proyecio Energla Medio Ambiente Cla. Lids., (subsidiaria de Hidrotopo 5. A)
por parte del Conssio Mscional de Electricidad - CONELEC (entided que conforms la Ley
Organica del Servicio Publico de Energia EMcirica publicada o 16 deé snem de 2015, fue
susituida en alribuclones y daberes por la Agencis de Regutacin y Control de Electricidad —
ARCOMEL).

En la Junla General de Accionistes de Hidrotcpo 5. A, celebrada ol 4 de junio de 2012, se
gprobd undnimemente & provecto de fusidn por absorcion, por medio de cul Proyecios
Ecuagesa 5. A, absorberd a fas compafias Hidmtopo S A, y PEMAF Proyect
Energla Medio Ambiente Cia. Lids., con b finglidad de que Proyecios Ecuagess
A, (cass matriz) asuma los dereches v ohbgaciones mlacionados con & permisn ds
congirucoion, instalacion, operecidin vy uso de agues esiablecido #n ol contreto de permiso, sus
modficalonos y licenciss amblendiales Clongadas pod &l Consgo Macional de Eleckicidsd -
CONELEC {a panr de snero 2015 sushivido por ia Agencis de Regulaciin y Control de
Elecricidad - ARCONEL) para la “Cantal Hidroeléctrica Topo”

[Confiniia)
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HIDROTOPD 5. A
{ Subzidigria de Provectos Enargatices Ecuagesa S. A)

Matas a log Estados Financiercs Separacios

(Er didlarge de bos Estados Unicos de Armmérica - LISE)

Bases da Praparacion de los Esfados Financiencs Separados

(=

(&)

le)

{d)

Declaracidn de Cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financiers separados adjuntos han sido préparados de conformidad con lo
previsto en @5 Momnes Infemacionsles de informaciin Fmanciera para Peguedas y
Madianas Entidades. [NIF para PYMES) v en cumplimienio de lo esteblecido en la
Resolucion de i Superintendencia de Companias No. 5C.GICLCPAFRS.11.07 del 15 da
septimmbme de 2011, publiceda en el Registro Oficial No. 558 del 28 de ocwbre de 2041, |a
queie requiene la presentacidn’ de esitados financieros cepafsdos.a HE-accionisias ¥
ORganismos te cohiral,

Debido a gua Provectos Energeticos Ecuagesa 5. A, (casa matriz), presenta estados
financleres songalidados de propdsite genaeral, la Adminkstracion d& la: Companila decidid
acogerse @ lp exencidn previsia en la geccion @ de les MIF para PYMES y presentar
Onicamarnbs gskEdos finamdarns separados,

B O O M A N

Lo estados financisros separsdos han sido preparados bajor 1a hipdtesis de negocio en
marcha, L& Compafiia se encuentra en-elepa pré operacional v la. conlinuidad de sus
operacines para generar fujos fulures depends eatrictament® det [) concluya el procesa de
fugion por abeorcidn con &0 casa matrte, por medio ded cual, dsta (iima asumins
direclamente log derechos v obligacionss reiacionados con el permiso de Consiruccidn,
mstalacion; operackn y uso de agues; process que deberd ser aprobado por ke entidades
regulatonas comespondentes; §) gued sy case mainz cbtenga el j’ﬁl-ﬂnﬂiamiaﬂl:-:l nesesans
para la cukniracidn de fa etapa de construccidn; v M) terminacion de la constrccion ded
oroyecio hidrogldctnco v pussta en operacidn pers kB generacion de energis elecirica, La
Administracidn de e casa malks eslima gue dicho. proyecio empezard o operar durante &
afa 20015

L& nfommacien contenida an estos estados finenciers saparadis as responsabilidad de la
Adminisiracion de la Compafia, qua manifiesta expresaments gud =& han aplicads en su
takafidad log principlos v crilerks incluides Bn g NHF pare PYMES,

Estas estados fnancieros separados fueron autgrizados pare su emisidn porla Gerencia
Ganeral dela Compaftla el 25 de febrero de 2046 v segin exigencihas eslitands seran
gometidos pare agrobacion de'la junta de accianistas,

Bages de Madickin

Los estados finsnclerss separados han sido preparsdos sobre la base del principio: del
costa histirico.

(Continda)
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HDROTOPD S A
| Subsidiaria de Proyectoa Energéficos Ecuapesa 5. AL)

MNolaz & los Estados Financieros Separados
(En dblares de los Estados Unidos de Amdnics - USS)

(a) Moneda Funciona v de Presantaciin

i

Los estados financieros separados estén presentados an ddlares de los Estados Unidos da
Amirics, qua constifuye (@ monada funcional de la Compafile, Toda I8 informacién se
presanta an W@l moneda, excapio cuando s indica ko contrana.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estsdos finsncieros separados de acuordo con lo previsio en las NIF
pam PYMES requiere gua g Adminisiracidn de la Compafiis efeckis juicias, esSmaciones y
supuestos que afectan B aplicaciin de poliicas de contabiidad v los monins reportados de
Achvol, DASAVDE, Ingrescos ¥ gasios. Los resullados reals pusdon diere de S
SEIMBCIONGE.

Las sstmacionss ¥ supuesics ralevanies ton revisados mgulsmenis. Las reviziores de iag
estmacionss conlables son reconocidas prospacivaments,

Las politcas de contabifidad mencionedas mas adelante, han gido aplicadas consistentemanis a
lodos los periodos preseniados en esins estados financieres aeparados, 8 menos gque oo
criterio saa indicado,

b}

=}

(d)

rhnr.
Hml'n-rmmﬂnhfnﬂwaﬁrrmhtmlﬂinmdﬂdﬁummdﬁﬂh
operacion da la Compafila, y come no comiantes, los i
pariodo

Qiras Cuanias por Cobrgr
La Compafila reconoce incialments ias ofras cuentas por cobear en & fechs en la cusl se

originan, Las oiras cuentas por cobrar se miden al monio del impore arginal, si e efecis
ded descuento o8 inmatersl,

Ciras Cuentas por Pagar

Lag olras cusnias por pagar son obligaciones sobre la base de los Mrmincs pormaias de
chdilo o pagaderas & la demands ¥ no devengan inleresss,

Eropiadad v Vahioulos
I Beconocimiento y Medicidn

Los pariidas de propladad v wehiculos son walomdas ol cosio menos depreciacion
acumuiada y péntidss por deteriomn.

(Continca)
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HERDOTORPO 5. A,
(Subzidians de Proyestos Enengélicos Ecuagesa 5. i)

Motss a los Estadas Financierss Separados

{En dalanes de los Exlados Unidos de América - USE)

El costo Incluye gastos que son dirsctamente atribulbles a la adquiskion del actho, EI
costo da aslives construidos por g prepia enddad inclive o sigulente: () o costo de
los malensles v la-mame de chra directs; (i) cualgures ol coslo directamenie
alribuibhe 3l proceso de hacer gue al activo 528 aplo para taRbajar pare su usn
pravisto; (il) cuandola Compaifs tene ung obligeckin de retrar o actve o rehabistar
el logar, ung estimacidn &g los costos de desmantelar v refoser lag paridas v da
restaurar af lugar donde estén ubicados; y (V) los costos por préstamos capiaizados.

Cusnoe pares significalives de una partida de propledsd. yovehizulos posean wvidas
Otiles distntas, - son registradas de forme separada como Ul somponents: integral del
aclive,

Cudlouier ganancia o pérdida de ls disposicicn de un eementy de propiedad W
vehiculos; se reconoce an resuftados:

Coslos Posteriorss

Mejoras v TenovBckOnes mavores que incrementen’ e vids O odel Sctve, son
capitzlizadas - sdle & ez pmobable que 2o derven deoellas benaficios ecordmices
fuluros para la Compatia ¥ i coste pusds 587 aslimado de manera fiabla,

Depreclaciin

La deprecisciin de los elemantos da propiedad v vehiculos sa caloula sobre el monto
dapracianle, gua comasporsde al cosip del sctiva,

Le depreciacion as reconacida en resultados con base en el método o ined medla,
consldarands fa vida 06 astmada para cada componente de propiadad ¥ wahicubos.
El matode de dapreciacion, las vidas atles y o valores residuales son revigadocs an
cada glercicis ¥ £8 ajuclan &l 85 natesano.

La vida O sstmads pars: sl periods achasl v comparatve sa de &5 afios para
wehiculos.

Inversicnes an'Subsidiariag

Una subzidiaria es upa enbdad controlada por 3 Companis, por lo ciral ésta ditma esld
expugeta, o fene derecho, a rendimientos variables procedentes ‘de su dmplicacidn en la
parlicipada v tene la capacidad de influir &n esos rendimisntos & rawds da 0 poder sohre
auela.

En estos-estedos financierss: separados lag inversiones de ks Compails an subsididrias se
reconosen por el método del costo,

() Detaticro dal Valor

tghivos Fnancieros no Dervadas

Los - actvos financleres -son  evaluzdos: por la. Compafila en cada fecha de
presentacian de los estades. financlercs  separadas, pars delermbar sl existe
evidencEa objetva de deterioro,

(Continda)
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HDROTCPO 5. A
{Subsidaris de Pmoyectos Enengéicos Ecuagesa 5. A

Motas a ios Estedos Financiercs Separados

(En ddlanss da loe Estados Unidos da América - USE)

La widencle objetiva de que un acthvo findnckeio el delgriorado pueds incluir ef
incumplimento de pago por-parde de un deudor, la reestructirecion da un valer
sdoudado a @ Compafia en $#mincs que ést no considerarda en ofras
circlnstancias, Indicadores que &l deudor o omisor so declerars en bancarrota,
cambios adversos en &l esiado de pago del prestatario de ta Compafia, dessparicion
de un mercado active pare un instrumento y datos observables que indican gue
sxiate un descenss medible an los Aufos de electvo esperados de un gnupo O
icivos financieros,

La Compafila considera ko evidencis da delerione de o8 pclivos financiros medidos =2
costo amostizado (otres cuenlss por cobrar) & nivel ospecifico. La evaluacon e
raplirn sobre B Gase de una visiin obietha de iodoas los cantidedes pendentes de
cobro al final de cada periodo y representa la major sstimeciin de la Administracidn
sobry las péndidas gue podrizn INCumirss por este concepto.

Una pérdida por deteromn relacionads con un sciivo financiero que se valora &l cosio
nmorizads 38 calcula como 3 dferencis entre &l vialor en Hbros del active v el valor
presents de ios fujos de efeckve fuluros ssimados, descontados 3 |2 tasa de inlerds
sieciva original del active financiens. Lag pérdidas Be reconpoen &n resullados v sa
reflsjan contra una cuente de estmacidn pers deterors de s partidas por cobrar.
Cuando ia Compaiiie considers que no exsién poslbihdades realisias de recuperar el
activo, los importes invelucredos son casligados, Cusndo un hecho posterior cause
que 8l maonis de la pérdida por daterioro disminuya, este efeclo & reccnoce an
resuliacos.

Los pérdides por delerorc pusden ser ravertidas Unicaments & |8 reversion esth
objetivemente relacionada con un events ocurrido dedpuds de que la péardida por
detariors ke reconockia,

Eropiedad y Vehicylos

E! importe en fibros de la propiedad y vehiculon de ' Compafiia, s revisado en ks
fecha del éstaco separado de sfusciin fnanciera pam delerminar si exste algin
indicio de dewsrionn.

5i adaton ties ndicios, enionces =2 estimia ol imporie rocuporable ded schvo

Pam propositos ce evaluacion del deferions, 108 acivos que no pusden ser probados
individumimanta, son agrupados en & grupo mis pegueto de actvos Ramados
“unided paneradors. de efectve” gue gensran fujos de enirads de efectivo
provenientes del uso continuo, Jos que son indepandientes de los fujos de entrada de
afecive de otros actvos o Unidades genaradoras de alaciive,

El importe recuparable deé un activi o unidad generadora da eféctive s el vaior
mayor enirg su valor en gen y-su valor razonable, menos los gastos de vente. Pera
dalarminar gl vator 8n s, se descuentan los lujos de efectivs fuluros estimados &
BuU velor presanis, vsando una tess de descuento antes dé impuesios que reflela las
valoraciones aciuales del mercado sobre @ valor ded dinero an al iempo y los riesgos
papacifioos que puede tener & acihwa.
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S reconoce una pérdida por deterom &l &l imporie en libiros de un 8ciivo o unidad
gereradon de elective excade s importe recuperable; Las pérdidas por delerion
son reconooidas en resulffados,

Las pérdidas por deleriong s& revieren s exsts un camba en su importe recuperable;
Cuandst S reviarie uha’ pérdids por debaiods, el valor dal active no pusde. secader al
varr gue habris sido detenminaco’ nato de depraciacion o amaortizacion, sl nose
hubiese reconocide une perdida por delenorg,

Provisicnas v Conbngancias

Laa ohligacionss o perdides asocciEdas con provisiones y contingsncias, ongmadas an
reclamos; litgies multas o peralidades en general, 52 Teconocen como pasio en gl estado
segpamdo de siuacidn inanclars cuando existe ung abiigacion lEgal o implicita resuliants de
sventas pasades, s probable oue 588 necesaro un desembolss pare pagar la cbiigackhn y
el monto puede serrazonablements eslimads,

Lag provigiomes se defenminan descontando gl flujo de efectivo gue & eapera & fuluro, 848
taza anbes de mpeestos que refieja & evaluackin eciual del mercadn sobretel valor del
ainare en el lerpo ¥ios resgos espesiflcos de a obligacids. El senesamiento del descusnio
5@ PRCONoRE come coslo fingncleno, El wmpors reconocide coma proviskin comesoonde a ke
meper esimisckin, & 2 fecha del estado zeparado de shuackn finarclera, fomande en
consiferacion los resgos & inceridumbres gue rmodean 2 13 mayers dalos sucesss v
erednsiancias contumenies 8 ia veloracion de éstas.

Cuande no @s probable gue un fujo de selida de beneficios econdmicos sea requerdo, o el
monte no pUede ser estimado de manera fable, 2 obligackin es revelada como un pasgivn
contingents. Cbligaciones razonablementa posibies, cuya exstencia sera confirmada por la
ocurranela 0 no ocurancia de Uno o mas evenios fulings, son: tambign reveladas como
pasives contingerntes, & menns que 13 probabilidad de un o' de salida de beneficios
soondmicns 88 ramols,

Mo &8 reconocean ingrésss, GanaEncias o acios continganles,

. mients de Gast

Los gasins son reconocidos en base & lo causado o cliands: 80N Nourides. 38 reconoss
innedatarente un gasto cuando el desembolsrefectuado poo produce beneficlog
BConomicos fuluros,

impyesto & |z Renta

El gasto por mpuesto-a b renta estd compaesio por el impuests a la rende cordente 5 &
impuesty a la rents dfando. Es reconockds en resultados, excaplo que 5& relcione con
partidas raconocidas en ofro resuliado inlegral o directaments en el pa¥fimonio, en cuyo
caso el monty deimpussio relscionadd 88 moonocido en oiro resultado indegral o an &l
painmans, rMspectvarmants;
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Impuesio a [ Renta Coments
El Impussto a la rents confonts @ el impussko quo 59 oepers pager scbre la ulidad
gravable del afio, utiizando la 18sa mpositiva aprobada o & punto de ser aprobada a

in fecha del estedo separado de shuackhn financiers y cudlquier aluste al Impuestd por
pigar de afios anleriores.

Impuwsio a la Renta Difarids

El mpussic 3 k& renta diferdo o5 reconocdo sobre las dilerencias lemporaras
axsienias enire o monlo en B de o aclvos y pashvos pera propishics de
informacihn fnanciam y s monios ussdos pata poptsios Fibulanos. Mo sa
reconoe mpuesio a ke rente dfenide por e diferenciss emporaras gue sumen en e
reconocimisnio inicial de un acto o pasivo o UNA aNsacCion gue no 85 unRa
combinacitn de negocios, ¥ que no afecis is uliided o pérdide financiers ni gravable.

La modicidn del ecvc y pasivo por impuostd o ls ronta diferido, refisia las
consecusncias fiscales gue se dervan de ia forma on ia cusl la Compafis espera, al
finnl cal paricdo eobre el cual 32 infoema, recupenar & liguidar & mporie regstrado en
BUE BCIhOE Y pashos,

El impussto a la renta diferido es medida o la tasa do impussio que &2 espere aplicar
n las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basdndoss en las leves
tribularins que hen sido eprobadas o & punio de ser aprobadas a i fecha del estado
saparndo de sfuscion fnanciera,

Los aclivos y pasives por impuesio a la ranta diferido son compansados sl se
cumpian ciertos criteros.

Un aciivo por impuesio dferdo es recongcido pof las pérdidas butaras no uiiizadas.
y lns diforencias emporarias Jeducbies, en B medids on s cusl sea probable que

asiardn daponbles gananciss gravables fubsas conba e cusles pusden ser
ullizades. B actvo por impuesio 3 o rents dilondo o8 revisado en cade fecha del

estado separado de shuacion financiara y es reducids &n ia medda on fa cual no saa
probabls gue los beneficon oor mpuesios relachonados senkn realzados,

Expopcion Triutana

Al delermingr of imporie del impussio a e renta cormenis & impuesio & 1 renta
difericio, 'a Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pusden adeuderas mpuestos & intereses adicionaios.

Esta evaluacidn depende de astimaciones y supuesion y puade nvolucrar una serie
da julcioy nearca da evenios futuros, Puade surglr nueva informacion que haga que la
Compafila camble su juicly acerca de la idonaided de los pasivos flecales acluales,
tales cambios an o paswos fiscales mpactardn ol gasio fiscal en & periodo en o
cual se datemmingn
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Qg Cugntas por Gobrar
£l datalle de las olras coenias por cobirar 85 tcomo sigua:
[dota 2014 s
Cuentas poe cobrar a paraes
redacionadas 10 Lg% “ Ara460
Ciras 1. 359 1.018

LS8 1,359 380478

Eropiadad v Vehicuios
£l detalle dal mevimienio da propigdad v vehiculos e of siguients:

1deerers  Adosesiciongs | 31 da dicismbes  Adquisiciones | 33 da dicismhbis

Cost; =
Conslniccanes sncwsn-  USE 1423837 - 1403057 - ARE
ipttloos 35270 v 35.279 - 35270
T AE00T > 0T : T 450,207
Deprbkcin asumolads:
Wghinuios ba, e 7054 18,393 7054 2@ 555
Tnparbe nel & Banes USs 1H46BE2 [ 7.5 1.435.808 [T 1432758

El Importe de construcciones en curso cormesponde & 108 coslos niciales desembolsados para la
constuccidn del provects hidrosléctics Topo. Estos cosios una vez gue 52 allorice el proceso
de fuske con b cess meliz de g Compafia, formanen perte de o cosios ioiales del proyecio
anies refends. Proyeclos Energéticos Ecuagess. 5. 8, (Gasa malnz) manbens |08 seglros
relzscionados a los aokivos en conssocion.

BvErsnnes e

La Compafiz manfiens e 9% 9%6% de parlicipacion an la subsidiara PEMAF Provecto Energia
Madio Ambiente Cia. Lida. La inversidn estd regisirada al cobsto, eSias paricipationes no son
ciplizadas publicamente v, Bn consecusncia, nose dignone da precios de cofizacion publicados,
Eldemschaa vate de'la Compafia en esta emtidad, es lgual 2l porcentaje de parlicipackn que

pagee. Las -schidades de PEMAF Provects Energia Medio: Ambiante Cla- Lids., estén
relacionadae con la generacitn y autogensracion de energia sléstica.

(Continda)
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Impuesto & I3 Renia
{a) Concliacidn d

(b}
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Afe berminado el 31 de diciembre de

e o o A
b LSE | Usg
Pérdida andes da impuesio s la renta {18.926) 125.842]
mpuesic s la ranta que reggltarns de aplicar
I tasa corporative a la perdids antes
de implests afarenta 225 {4,164 255 [5.685)
Mas gastos no dedusibles ol ¥ 4,184 2% 5. 745
0% - 0% &0

Anficipg de Impuesto & la Renta

Considerando  que durante s sho 34 b 203 |2 ngllraleza o s operaciones de
Hxdratope 5. A, ho ha cambiads v 22 mantiens gn elgpa pre operacional, es criterio de la
Adminmirackn de la Comaafia mantener la aplzacidn de axoneracicn pars = pago del
anticipo de mpuesto & 13 renia.

impueste 3 fa Renta Diferddo

A 1z fecha de los eslados linancieres separados, la Compaitia ne ha reconocide impuesio a

la ranta - difendo, detedo ‘& que no ha generado diferencies temporarias deducibies o
imponibles.

Precios de Transferencis

El Decrato Ejecutivo No. 2430 putlicads en el Suplemento al Registro Oficial Mo, 494 del 31
de diciermnbre de 2004 incomord a ke fagislaciin tibutaria, con vigencia 8 parlr de 2005,
rormas. scbre la determinacian de resuliados fributables originadas en operacionas con
pares: mlaclonadas. A partic del afo 2042 de acierdo con 1 Resclucion: oel SR
Mo, MACDGERCGC13-00011, log sujsios peshvoe de impuesio a la ranla que havan
efactupde . operaciones con. pares releclknades bocales o domicladas en el exdenor,
deniro de un mismo periode fiscal en un mente acumulado suparior 8 USSE.000.000, deben
prasentar al 581 8l anexo de cperaciones con partes relaclonadas & informe integral de
precios de {ransferencis,

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, comespondientes al afo 2014 (v
20%3) no hem superadg el maonto previsios en b oreschudidn Snles’ mancionpada, ba
Adminiziracion de la. Compafilfa: delermind qua noesld requenda-a presentar & informe
integrai de precios de Wansferancia consaderando gue las fensscclones con panes
relacicnadas se han ejacuiado en émincs de fibre competencia,

{Contirnial

A5




[£-3]

2]

HIDROTOPD S A,
{Subsidiara de Proyecing Epergéticos Ecuagesa 5, AL

Motz alos Extadas Financisros Separados

IEn dolares de los Estedos Unidos de Amenica - USE)]

leé] Situscidn Fiscal

Las decigrationes de inpuest g Iarenta, impueste al valor agregade y retenciones en la
fusnte deimpussls & Brente presentadas poria Compatia en fos afios 2041 al 2014, estén
abiertzs 5 revison de las aviondades ioutarias.

La Compania considera que sus cblgaciones acumuladas por mpuestos son adecuadas
para iodo los afos fiscales abienos, sobre la bage ceevaluacsibn de muchos faclores,
incluyendo interpretaciones da las leyas ibutaras yia expaniancs previa,

Diras Cuentas por Pagar
El-detalie de les oiras cuentas por pagar 85 como sigus;
Mote 2014 2m3
Cusinfas por pagar 2 paries miacoredad o US§ - A70.460
Acreedores comesciales 1,100 540
Organismot da confrol - ofrss wpuestos T-E80 .
Irmipsios @ ks renla por papar = &0
LI5S 2. 700 JBD.060
Eatrmonio
Capiai Sookl

La Compania ha emilids 1,000,000 de scclones ordinarias v nominatheas con valor ngminal de
LF531 cada wuna, las cosles ecldn avlonzadas, sustrilas v pagadas al 31 de dlclembre de 2014
ly 2013}

Qlras Resereas

El saido de obras meearvas correspondes. principabmonte & los fondes provisios por 8l acclonizta
principal de fa Compafia.

Resuliade Acumulade Proveniente de la Adopciin Por Primera Vez de las NIIF para PYMES

L2 Superntendenciza de  Compafiles del Ecuador madiane  Resoiucion
SC.G.ICLCPAIFRE 11 007 del 9 de septiembre.de 2011, publicada en el Reglstro Oficial Mo. 566
del: 258 de ociubre de 201 delermind gue el ‘saldo screedor de loe alustes provenienies de la
adopciin por primiars vei de lag NEF para FYBIES gue se reglstraron en -l palrimonio en ung
gubsuenta denominada resultade acmulade provenlente ool Sdopoiin por prirmera vez de s
MIF", separads del reslo de o resulladod acumulados, no podid Ber oiskibuido 2 fos
acsionistas: sin embargs, podid ser ulizado para absorber lag' perdidas acumuladas v las del
Olfmo sjarcicio atontmics corntiunda, & las hubigne,

Rezulisdo ul

El 11 de sepliembre de 2014 1a Junta de Accionistae de la Compafi'a aprobd is compensacian
de pérdides . acumuladss. por USE81.0871, ufizendo USEF4E de 1z cuents  ganancias
acurriladas v US5T4033 del resulisds atumulade proveniente de le adopciin por primers wer
de las MIIF,

(Eontindz)
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{a) Itansacciones con Pardes Aslacinadas

Las fransacciones con pares mlaconadas principalmenta comesponden & apories.pars
fuluras capitalizacicnss provistos por su -accionisia principal por U000 2l 31 &6
diclembre de 2074 (USE10% 500 e 2013) Adiclonalmente, duranie e afo 2073 s
Compafila enfregdt aportes a su subsidara por USHEE.600 (LUIS366.600 en efectvo y
USE20.000 medianie |e cesidn de derechos de sctivos financieros ]

El 5 de enemn de 2014 fa Junfa de Socios de 1a subsidiaria PEMAF Proyecio Enargia Medio
Ambiente Cla, Lida, aprobd Ta devoluciin fe aponies para fuluras capiiakizaciones a la
Companiia, por el valor de UISF3T2480 por medie de fa cesidn de derechos de dewdas
contraidas por teceros. Asi mismo, B T da enerd da #2074 & Junia c& Acchonistas da fa
Compafila eprobd la devolucion de spories pars futuras capitzlizaciones por mencionado
valor a Proyectos Energéticos Ecuagesa 8, A, 3 raves de la misma cesion de derechos.

Al 31 de diclembre de 20494, [s Companiia manlivo gperaciores con sy relsciondda Al
Metropolitana Cia. 'de. Segurcd v Hesgaguros 5. A, por USEERT (USEL.0E en 2013)
correspondientes a la adguisiciin de pdlzas de seguins.

Adicianalmenie, debido 8 la escase actvidad de ks Compafika, 5u caea matriz asume kos
sarvitios de contablidad y administracidn a trévés de su parsonal.

ib) Saldos con Parles Relaclonadas

Un detalle-de los saldos con partes relacicnadas 83 como Sigue:

Bigta 2014 2e1e
Oitras cuantas por cobrar -
FPEMAF Pmovecto Energia Medio
Ambientes Cia. Lida, 4 Ush . 379480
Qtras cuentas por pagar -
Proyectoa Energeticos Ecuagesa 5.4 B USS - 374460

Evenios Subsecuanies
La Commpafiia ha evaleads los avendos subsecuentes hasta ol 25 defeliremn de 2005, fecha an
que lng estados financieros ssoamdos adiuntos fusron auborzados para ser emiidos.

Mingln events skgrficalive acurid con postenioridad al 31 de diclembre de 2044, fecha del
estpdo - separsdo de silvacidn fmanciera v hasta anies del 25 de-febrero da 2015, que requlara
revelacion o alusie s los esiados finenciarcs separados de los cuales esies nolas son paris

integral.
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