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b = Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CLINICA SAN FRANCISCO S. A.:

Informe de los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de CLINICA SAN FRANCISCO S. A,
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los
correspondientes estados de resultados y evolucién del patrimonio de los accionistas por el
aro terminado en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compania CLINICA SAN FRANCISCO S. A. es responsabie de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo cuarto
siguiente, nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compariia para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Auditores independientes
Bases para la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre del 2011, no obtuvimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion
de: a) una institucion financiera con la cual la Compariia mantiene cuentas bancarias, b} un
asesor legal, ¢} un cliente, y; d} seis proveedores.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CLINICA SAN FRANCISCO S. A. ai 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se menciona en Ia Nota 2 a. a los Estados Financieros y en el parrafo 2 de este informe,
la Companiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propoésito de presentar la
posicion financiera, resultados operativos y flujo de caja de CLINICA SAN FRANCISCO S. A. de
conformidad con principios y practicas de contabilidad generaimente aceptados en paises y
Jjurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Asunto de Enfasis

La Compania posee un sistema contable, el cual ha permitido obtener varios beneficios
administrativos a la alta Gerencia de la Compariia; sin embargo no mantienen una respectiva
relacion y consolidacion de saldos.

Tal como se explica en las Notas 1 y 4, la Companiia, al 31 de diciembre del 2011, mantiene
importantes operaciones de venta con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS}. Los
estado financieros demuestran una concentracion de operaciones con este cliente, estas
ventas alcanzaron el 89,89% y 64,46% en el 2011 y 2010 respectivamente.
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CLINICA SAN FRANCISCO S.A.

Balances Generales
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010

(Expresados en d6lares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en acciones

Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas
de dudosa cobro de US$ 2.553 enel 2011y 2010

Inventarios

Total Activos Corrientes
Activos no Corrientes

Propiedad Planta y equipo neto de
depreciacion acumulada de US$ 211.704 enel 2011
y US$ 173.127 en el 2010

Otros activos

Total Activos no Corrientes

Total Activos

Pasi Patrimonio _de los Accioni
Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar

Total Pasivos

Patrimonio os Accionistas:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva especiai

Reserva de capital

Aportes Futuras Capitalizaciones
Resultados acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Notas

00 oMo

2011

793.521
7.721

1.302.338
113.859

2.217.439

153.389

153.389
2.370.828

1.850.857
1.850.857

140.000
1.966
2.822
3.843

47.217
22.666
301.458

519.971

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

2010

197.784
7.721

645.497
123.362
974.364

121.293
36.500

152.793
L1132.157

915910
915910

140.000
1.966
2.822
3.843

44.950

22.666
216.247
1.132,157




CLINICA SAN FRANCISCO S.A.

Estados de Resultados
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010

" (Expresados en d6lares de los Estados Unidos de América)

2011

Ingresos:
Ventas 6.033.544
Costo de las ventas {2.537.760)
Utilidad bruta en venta .495.784
Gastos de racién:
Gastos de administracion y generales ({3.058.601)
Utilidad en Operacién 437.183
Otros Ingreso {Gastos), neto 28.947
Utilidad Antes de la Participacion de los

Empleados en las Utilidades 466.131
Participacion de los empleados en las

utilidades 2 ) (69.920)
Utilidad Antes de Impuesto a [a Renta 396.211
Impuesto a la Renta 2{m) (94.753)
utilidad Neta 301.458

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

2010

2.852.628
(1.475.242)

1.377.386

(1.406.070)

28.684
63.486

34.802

(5.220)
29.582

(6916)
22.666
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INICA FRAN )

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Aportes

Futuros Reserva Total
Capital aumentos Reserva Reserva Reserva revalorizacion Reserva Reserva Rexpresion Resultados Patrimonio
Social  decapital legal facultativa contribucién patrimonio especial capital monetaria acumulados de los
(notaBl (pota8) [notad) (notad) {nota 8) inota8l (nota8) (notaB) [nota8) {nota8)  accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2009

{no auditado) 1.984  100.000 1.486 2822 2352 35916 3.843 - 24.008 76.592 249.003
Reclasif. Capital numerario 100.000 (100.000) - - - - - - - - -
Reciasif. Aumento de capital mediante

utilidades no distribuidas 38.016 - - - {2.352) - - - - (35.664) -
Reclasif. Reserva legai a reserva capital - - 480 - - - 857 - {1.337} -
Reclasfi. Reserva patrimonio a reserva capital - - - - - {35.916) - 35916 - - -
Reclasif. Rexpresion monetaria a reserva capital - - - - - - - 24.008 (24.008}) - -
Reclasif. Reseva contribucion a reserva capital - - - - - - - {15.831) - 15.831 -
Participacion de los empleados

en las utilidades 2009 - - - - - - - - - (12.990) (12.990)
Dividendos Pagados - - - - - - - - - (42.432) (42.432)
Utilidad del Ejercicio - - - - - - - - - 22,666 22.666
Saidos al 31 de diciembre 2010 140.000 - 1.966 2.822 - - 3.843 44.950 - 22.666 216.247
Reclasif. Utilidad a Aportes aumentos de capital - 22,666 - - - - - - - - 22,666
Aumentos de capital - - - - - - - 2267 - (22.666) {20.400)
Utilidad del Ejercicio - - - - - - - - - 301.458 301.458
Saldos al 31 de diciembre 2011 140,000 22666 1966 2822 H : 3843 47217 : 301458 519.971

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.




CLINICA SAN FRANCISCO S.A.

Estados de Fiujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre def 2011 con cifras comparativas 2010

(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 5.405.650 2.427.151
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (4.728.779} (2.050.654]
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion 676.871 376.497
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de equipos clinicos y equipo (81.134) (49.693)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (81.134) (49.693)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro Bancario - (88.762)
Décimo tercer sueldo 2009 - 2010 - (12.990}
Pago de dividendos - (42.432)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento - (144.184)
Aumento {Disminucion) neto del efectivo durante el periodo 595.737 182.620
Efectivo al inicio del periodo - 197.784 15.164
Efectivo al final del periodo 193521 197.784

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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CLINCA SAN FRANCISCO S.A.

Conciliacion de la Utilidad con el efectivo neto provisto por actividades de Operacion
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
UTILIDAD NETA 301.458 22.666
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacioén de vehiculos, mobiliario y equipo 28.276 30.566
Reserva de capital 2.267 -
Impuesto a la Renta 94.753 6.916
Participacion Trabajadores 69.920 5.220
Jubilacién Patronal 86.220 -
Desahucio 37.311 -
Ajustes Activos fijos 21.265 -
Aportes Futuras Capitalizaciones 22.666 -
Ajuste Decimo Tercero (2.981) -
Ajuste Decimo Cuarto 354 -
360.051 42.702
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento Disminucion en cuentas por cobrar (656.841) 488.963
{Disminucion) Aumento en inventarios 9.503 (43.044)
{Disminucién) Aumento otros activos 36.500 {32.000})
Aumento {Disminucion} en cuentas por pagar 626.200 {102.790}

15.362 311.129

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 676871 376497

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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CLINICA SAN F CISCO S A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Actividades de la Comparila

CLINICA SAN FRANCISCO S. A. “La Compania” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura publica del 13 de mayo de 1959 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de
julio de 1959. Clinica San Francisco se constituye como una sociedad andnima y su actividad
principal constituye la prestacién de toda clase de servicios de tratamiento meédico, clinico,
quirurgico, obstétrico, traumatolégico y mas que fueren de la rama y conexos. Podra establecer
clinicas, dispensarios, laboratorios de toda clase, boticas o botiquines, puestos de socorro y
todo aquello que esté relacionado con la medicina en general y/o las diferentes especialidades
existentes dentro de ella; podrd adquirir toda clase de bienes muebles e inmuebles,
implementos, materiales, equipos, medicina, etc.

Como parte de sus actividades la Compania mantiene concentracion de ventas y cartera
principaimente con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

R s Principales Politi les
a) Base de Presentacioén -

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afos
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcion de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y
en congruencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de Comparilas de la
Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006
establecio que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para
las entidades sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Mediante Resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No.378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compariias ratifico el
cumplimiento de la Resolucion No.06.Q.ICI.004 indicada en el parrafo anterior; sin embargo
y debido a la crisis financiera global el ente regulador dispone prorrogar la entrada en
vigencia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, mediante
Resolucién No. 08.G.DSC, ia cual establece los periodos a ser aplicadas dichas normas
internacionales y sus periodos de transicion tomando en consideraciéon los siguientes
aspectos:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIiF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion;

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010y 2011, segun el caso, bajo NEC
al estado de resuitados bajo NIIF; y,

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,

2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

b) Efecti Equiva de Efectivo -

La Compania para propositos de presentacion de los estados de flujos de efectivo, ha
definido como efectivo y equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

-10-



CLINICA SAN FRANCISCO S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

c}

d

e)

gl

h)

Inversiones -

Las inversiones en acciones estan registradas principaimente en una base que se aproxima al
valor patrimonial proporcional en base a los Gltimos estados financieros disponibles.

La utilidad o perdida por registrar las inversiones al valor patrimonial proporcional se reconoce
como ingreso o gasto del periodo.

Inventarios -

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, €l que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método promedio excepto por las
importaciones en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos
de importacion incurridos.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo
a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Valuacion de Activos Fijos -

Los activos fijos se registran al valor de adquisicion para muebles y equipos; equipos de
computacion; y a valores de mercado para terrenos y edificios en base a lo facultado para
disposiciones legales.

El gasto por la depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del
periodo y es calculado mediante el método de linea recta y las tasas de depreciacion estan
basadas en la vida probable de los bienes, un detalle de dichas tasas es el siguiente:

Edificios e Instalaciones 5%
Equipos Clinica 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio -

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte del
empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, de acuerdo con el Codigo del Trabajo los empleados que se separen mediante
desahucio tienen derecho a una bonificacion del 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de ios afios de servicio prestado.

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compariia se determina en base a un estudio

actuarial practicado por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
resultados del periodo.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos -

La Compania reconoce los ingresos cuando el servicio es prestado al cliente,
independientemente de su cobro, y los gastos se reconocen por el método de causacion.
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CLINICA SAN FRANCISCO S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el arnto terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

i} Gastos Financieros-
Son registrados mediante el método de acumulacion

J) Registros Contables y Unidad Monetaria -

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de medicion de
la Compania y de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador a partir del mes de
marzo del 2000.

k) Uso de Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resuitados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

l) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compania reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en
el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

m) Provisién para Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a Ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 24%y 25% en el 2011 y 2010 respectivamente, sobre las utilidades gravables
(15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del ano siguiente).
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CLINICA SAN FRANCISCO S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

3. Efectivo en Cajay Bancos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos en caja y cuentas corrientes que la Compania
mantiene en distintas instituciones financieras reflejan los saldos que a continuacion se
detallan:

2011 2010
Caja uss 12.396 10.391
Bancos 781.125 117.393
Financieras [Banco del Austro} - 70.000
Total uss 193521 197.784

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Clientes:
Seguros:
IESS {n us$ 919.802 205.251
Seguros Constitucion C.A. - 35.908
Seguros Bolivar S. A. (2) 1.506 31.506
BMI del Ecuador CA. (2) 29912 23.193
SaludCoop {2) 18.110 16.613
Otras Compania de Seguros (2) 45.932 61814
1.015.262 374.285
Crédito Personal (3) 139.880 122.027
Cheques Protestados 26.181 44.413
Tarjeta de Crédito 21.262 23.821
Menos estimacion para cuentas
de dudoso cobro {nota 3 - d} (2.553) (2.553)
184.770 187.708
Servicio de Rentas Internas (4) 100.415 58.655
Otras Cuentas por Cobrar - 23.501
Préstamos empleados 1.891 1.348
102.306 83.504
Total Uss$ 1.302.338 645.497

La Compania al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no posee un andlisis de vencimiento de
cartera correspondiente a los rubros de Seguros, Crédito Personal por cuya razén no es
posible determinar Ia real provision para cartera vencida en estos rubros.

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Comparnia mantiene importantes operaciones de

’ venta con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los estados financieros

demuestran una concentracion de operaciones con este cliente, estas ventas alcanzaran

el 89,89% y 64,46% en el 2011 y 2010 respectivamente. Las cuentas por cobrar — seguro

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social mantiene un saldo de US$S 919.802 y

US$ 205.251 respectivamente, los cuales corresponden a la prestacion de servicios de
salud. (Ver nota 9)

-13-



LINI CISCO S.

Notas a los Estados Financieros
Por el arto terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

5.

6.

(2) Al 31 de diciembre def 2011y 2010, las cuentas por cobrar-seguros mantiene convenios
con companias de seguros que se obligan a prestar los servicios de atencion médica a
todos los beneficiarios debidamente autorizados por la aseguradora. (Ver nota 9)

(3) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — crédito personal las cuales
ingresan por consulta externa e interna, mantiene un saldo de USS$ 139.880 y
US$ 122.027 respectivamente, los cuales segun la administracién no existe una politica
de crédito establecido, cabe mencionar que no devengan intereses.

(4) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo corresponde a las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compania. El exceso de retenciones en la fuente sobre ei
impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo, o
puede ser compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la
renta de periodos futuros.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre dei 2011y 2010, es como sigue:

2011 2010
Medicamentos y Materiales Us$ 91.189 100.692
Vestuario Hospitalizacion 12.220 12.220
Instrumental Quirdrgico 6.692 6.692
Oxigeno y Materiales especiales 3.758 3.758
Total uss 113.859 123.362
Propiedad y Equipo
Un detalle de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:
2011 2010
Depreciable:
Equipos Clinica Uss$ 308.952 258.339
Edificios e Instalaciones 41.468 41.468
Mueblesy Enseres 11.035 5.301
Equipos de Computacion 3.522 -
No Depreciable:
Terreno 115 115
365.092 305.223
Menos depreciacion acumulada (211.704) (183.930)
Total Us$ 153,389 121.293
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E! movimiento de los propiedad, planta y equipo por el afto terminado el 31 de diciembre del

2011y 2010 es como sigue:
Costo:

Saldo al inicio del ano
Compras

Ajustes

Saldo al final del ario

Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afio
Gasto por depreciacion del ano
Ajustes

Saldo al final del ario

Us$

uss

us$

uss

2011
305.223
81.134

{21.265)
365.092

183.930
28.276

(502)
217.704

173.127
30.565

{19.762]
183.930

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de los vehiculos, mobiliario y equipo al 31
de diciembre del 2011 y 2010 descendio a US$ 28.276 y US$ 30.565, respectivamente.

7. Cuentas por Pagar

Un detalle de ias cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011y 2010, es el siguiente:

Comerciales:
Proveedores

Us$

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

Retenciones e impuestos por pagar

Otras Cuentas por Pagar:
Honorarios Médicos
Otras Cuentas por Pagar
Fondo de Cesantia
Anticipo Pacientes
Material Ortopédico
Comité Empresa
Servicio Radiolégico
Muitas y Atrasos

Provisiones Sociales:
Jubilacién Patronal (nota - g}
Desahucio {nota — g)
Decimotercer sueldo por pagar
Sueldos y Salarios
Decimocuarto sueldo por pagar
Impuesto a la Renta (nota — i}
Empleados en las

Utilidades (nota — m)

Vacaciones

Total

us$

-15-

2011

111.775

10.035
21.385

414.695
14.635
10.257
2.272
10.899
3.013

186.559

633.564
179.514
31.675
43.020
8.297
94.753

69.920
4.589

1.850.857

2010

63.753

8.056
7.147

41.426
9.403
8.580
6.063
4.549
4.376

3.115

535.759
130.618
34.656
33.741
7.943
6.916

5.220
4.589
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Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social autorizado de la Compania estaba constituido por
140.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 valor nominal cada una. Segun escritura
publica de aumento de capital, inscrita en el registro mercantil el 29 de junio del 2009.

Reserva Legal

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador, requiere que las sociedades
limitadas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de ia utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de conformidad con las
resoluciones que constan en las respectivas actas de Junta Generai de Accionistas.

Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en a correccion monetaria de afos anteriores de las cuentas
del patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios, y , Ia contrapartida de
los ajustes por inflacion y la correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de los registros
contables de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de estas cuentas no
esta sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de
absorcidn de perdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Compromisos y Contingentes

Contratos de Prestacion de Servicios de Salud - JESS

La Compania mantiene suscrito un contrato de prestacion de servicios de salud con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS); con el fin de prestar los servicios y procedimientos del
plan de beneficios de salud ofertados como institucion de nivel de atencion i , segun el
certificado de acreditacion No. 1702-0083 de 28 de octubre de 2008. En los paquetes de
prestaciones, incluyen en una sola tarifa todo el costo de la atencidbn no complicada, es decir
servicios profesionales, servicios institucionales, de Iaboratorio e imagen, ademas,
medicamentos, examenes preoperatorios. Las complicaciones seran facturadas por el prestado
conforme al tarifario vigente.

El prestador asume exclusivamente y expresamente toda la responsabilidad civil o penal y
exonera al IESS respecto de cualquier dano, lesion o consecuencia directa o indirecta, derivada
de la mala practica médica, ya sea por responsabilidad de sus actos profesionales y que
pudiesen causar algun perjuicio a sus afiliados o beneficiarios.

La Clinica presentara al IESS la solicitud para la cancelacion de las facturas del mes precedente
dentro de los primeros diez dias laborables del mes siguiente. El Instituto procederd a la
cancelacion luego de la revision y se cursara la orden de pago dentro de un maximo de 30 dias
calendario posterior a la entrega de la documentacion y de la verificacion de la auditoria de
facturacion. En el caso de la aceptacion de una apelacién por factura, el pago se realizara en un
maximo de 30 dias posteriores a las fecha del reclamo.

-16-



CLINICA SAN FRANCISCO S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Contratos de Prestacién de Servicios de Salud- Companias de Seguros

La Compania mantiene suscritos contratos de prestacion de servicios de salud con Companias
de Seguros [Constitucion C. A. Compania de Seguros, Colonial Compania de Seguros y
Reaseguros S. A.; Sweaden Cia. De Seguros y Reaseguros S. A., Latina Salud S.A.), con el fin de
prestar todos los servicios meédicos que la Aseguradora requiera para sus clientes o pacientes,
estos pueden ser: hospitalizacion, quirofano, consultas medicas honorarios profesionales,
medicinas, examenes de laboratorio o rayos x; que se deriven del tratamiento al paciente, a
causa de un accidente, hasta los limites y coberturas contenidas en la pdliza de seguros, los que
deberan ser confirmados por la Compania de Seguros.

La Aseguradora se obliga a cancelar todos los servicios que la clinica presente al paciente un
plazo no mayor a treinta dias, contados a partir de Ia presentacion de las facturas a la Compania
de Seguros y su correspondiente aceptacion, de acuerdo a la tabla de precios.

10. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 hasta la fecha de emisién de este informe (25 de junio del
2012) no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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