FRUTAS Y CARAMELOS FRUIT&CANDY S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en miles délares estadounidenses)

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion y operaciones

FRUTAS Y CARAMELOS FRUIT&CANDY S.A. es una compafiia de sociedad
anénima constituida en la Republica del Ecuador e inscrita en el registro mercantil el
10 de mayo del 2006. Su actividad principal se relaciona fundamentalmente con la
Fabricacion importacion exportacion comercializacion distribucion de todo tipo de
caramelos chicles chupetes galletas chocolates y en fin todo tipo de golosinas y demds
elementos afines. Podrd comprar vender importar exportar distribuir representar y
comercializar toda clase de productos alimenticios y de consumo humano.

Los ingresos operacionales de la Empresa basicamente se generan por la elaboracion
de productos de confiteria: caramelos, turrén, grageas y pastillas de confiteria, goma
de mascar (chicles), confites blandos, confiteria a base de chocolate y chocolate
blanco, etcétera.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de FRUTAS Y CARAMELOS FRUIT&CANDY S.A. por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido puestos a consideracidn por parte
del Presidente Ejecutivo y ante la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1.Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se
controla) o asociadas en las que se tenga el control o la influencia significativa se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque
la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad
lo considera, se preparen estados financieros individuales de la compaiiia
controlante, los que se denominan estados financieros.
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Los estados financieros de la Empresa son requeridos por las autoridades
ecuatorianas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad
individual de FRUTAS Y CARAMELOS FRUIT&CANDY S.A., cortados al 31
de diciembre del 2018.

Los presentes estados financieros de la Empresa se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables, También
exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Empresa. En la Nota 3 revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dareas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
y que la Empresa no ha adoptado con anticipacion.

La Empresa estima que la adopcion de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas
e interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicacion inicial.
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2.1.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Empresa.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos la vista en bancos, sobregiros y otras
inversiones altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses 0 menos.
Los sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.3.Activos y pasivos financieros
2.3.1. Clasificacion

La Empresa clasifica activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas"”, "préstamos y
cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y
"activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias; "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Empresa mantuvo activos financieros en
la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento". En cuanto a los pasivos financieros, la Empresa solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros" cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Empresa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: corresponde
principalmente a montos adecuados por la comercializacién de todo tipo
de caramelos, chicles, chupetes, galletas, chocolates y todo tipo de

golosinas y mas elementos afines.. Se reconocen a su valor nominal que
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es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: incluye principalmente

montos por cobrar por la prestacion de servicios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, préstamos otorgados (distintos
a las cuentas comerciales), generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su adquisicion.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro Ingresos financieros, actos en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Empresa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(iii) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar Son
obligaciones de pago principalmente por bienes adquiridos de
proveedores y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

(iv) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: corresponden a
obligaciones de pago principalmente por los bienes o servicios,
arriendos, dividendos y reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

2.3.3. Deterioro de activos financieros

La Empresa evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Empresa
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Empresa realiz6 un andlisis
de deterioro de sus activos y no se identificé indicios de deterioro que requieran
una provision adicional.

2.3.4. Hoja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Empresa se han liquidado.

2.4.Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en transito se presentan al costo de facturas mds otros cargos
relacionados con la compra o importacion.

2.5.Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo son registrados costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, maquinaria y
equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del
activo fijo o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
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financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo los resultados del
afo. Los gastos de mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.

Tipo de bienes Numero de anos
Edificaciones 30 - 40
Maquinaria y equipo 10 - 15
Muebles y enseres 4 10

Equipo de codigo de barras g 5

Equipo de computacion g 5
Mejoras en locales arrendados 10 - 30
Vehiculos g 5

Otros 5-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede
a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

2.6.Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables
o bien porque provengan de un derecho legal o contractual, son registrados al costo
menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La vida util estimada y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicion e implementacion de
los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de
vigencia de los mismos. Durante los afios 2018 y 2017 se ha considerado una vida
util de 5 afos.
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2.7. Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo,

2.8.

propiedades de inversion e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, maquinaria y equipo Yy
propiedades de inversion), sujetos o no a amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequeios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del
valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si este proviene de
cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable.
El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro
es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Empresa evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto
recuperable, la Empresa registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no ha sido necesario calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.
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2.8.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre del
2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera.

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al
25%, y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a
sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen
juridico especifico.

e Se establece que la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para el
desarrollo econdmico responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e
innovacion, aplica solo para sociedades productoras de bienes sobre el
valor reinvertido.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
las que tengan la condiciéon de exportadores habituales (que mantengan o
incrementen el empleo), tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta.

La norma tributaria vigente exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto la
renta", cuyo valor calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto la renta definitiva, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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2.8.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdan
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea
probable que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién
de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

2.9. Beneficios a los empleados

2.9.1. Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacion financiera y corresponden principalmente
a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
operacionales en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad
social: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv) Bonos a ejecutivos: L.a Empresa reconoce en sus estados financieros,
un pasivo por una bonificacién pagada a sus principales ejecutivos. La
base tomada para el cdlculo de los referidos bonos es la utilidad liquida
o contable, se presentan como parte de los gastos de administracién y
ventas.

2.9.2. Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Empresa

tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las leyes
vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el afio que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Empresa, con excepcion de la posicion de cajeros que debido a
su alto nivel de rotacion se los considera para el calculo a partir de los cinco anos
de servicio.

2.10. Provisiones corrientes

La Empresa registra provisiones cuando: (i) la Empresa tiene una obligacién
presente ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
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(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11.Distribucion de dividendos

La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la Empresa se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en
el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir
dividendos, con base en su estatuto social.

2.12. Reservas

Legal: De acuerdo con la legislacion vigente, Empresa debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es
de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas la
Empresa.

2.13. Resultados acumulados

Resultados acumulados.- Ajustes provenientes de la Adopcién por primera
vez de las “NIIF”: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el

patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF", que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la Empresa.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de productos: Los ingresos comprenden el valor
de la venta de productos (mercaderias), neto de impuestos a las ventas y

descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios econdémicos fluyan a la entidad en el futuro y la
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transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la
Empresa, como se describe mds adelante.

Presentacion de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos

por la Empresa en funcidén de la presentacion del servicio y transferencia de
riesgos, corresponde principalmente a los honorarios por arriendos y concesiones
y a los servicios por transporte.

2.15.Costos y gastos

Se registran al costo historico y reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que haya realizado el pago y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Empresa tiene la
intencion de liquidar para su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en los resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Empresa se basan en la experiencia histérica, cambios en la industria
e informacioén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de
la Empresa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar
si existe algin indicio de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por
deterioro.

Propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de inversion e intangibles: La
determinacién de las vidas ttiles de depreciaciéon de propiedades, maquinaria y
equipo, propiedades de Inversion, y los plazos de amortizacién de activos intangibles
que evaluan al cierre de cada ano.

Provisiones por beneficio a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el
célculo actuarial de jubilacién y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuesto_a la renta diferido: La Empresa ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y

la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién
de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Empresa estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Empresa dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Empresa,
una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Empresa, si es el caso.
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a)

b)

Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en
la evaluacién de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador,
segmento retail, publicado por autoridades de gobierno y expertos
econdmicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que
desde el 2013 estd vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su
respectivo reglamento, el cual prohibié a las cadenas comerciales recibir
valores por beneficios, de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes, asi también a finales
de afio 2013, el gobierno emitié6 medidas de control a las importaciones,
destacando la adopcion de normas técnicas de calidad a través del INEN
alcanzando a un sin ndmero de partidas. De igual manera en diciembre del
2014 el gobierno establecié incrementos en salvaguardas como medida para
mejorar la balanza comercial. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas
para el cambio de la Matriz Productiva via sustitucion de importaciones. La
Administracion de la Empresa desarrollando planes de accién que le
permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: Debido a sus operaciones, la Empresa no esta

expuesta al riesgo de cambio resultante de las tasas de interés debido a que
al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no mantiene préstamos de ninguna
indole.

Riesgo de precio: La Empresa no estd expuesta significativamente al riesgo
de precios de mercancias puesto que, son adquiridas en moneda local tienen

una alta rotacién y sus precios de venta son comparables con los de sus
competidores del mercado local.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por
el drea de Tesoreria. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de
efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicion al
mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han
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c)

sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenios
suscritos con cada cliente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes
catalogados como institucionales y empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de
corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de "AAA-”, La Compafiia mantiene politicas para el
otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas con:
limites de crédito, capacidad de endeudamiento, frente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente
de sus actividades comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de
corto plazo, la Empresa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima
del nivel requerido para la administracién del capital de trabajo se colocan
en inversiones temporales de renta fija y renta variable en el sistema
financiero local e internacional.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Empresa a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus vencimientos
contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.
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Menos de 1 aiio

Al 31 de diciembre del 2018
Cuentas y Documentos por pagar 66.738
Otras cuentas y documentos por pagar 28.997

Al 31 de diciembre del 2017
Cuentas y Documentos por pagar 23.227
Otras cuentas y documentos por pagar 2.075

4.2. Administracion del riesgo de capital

La Empresa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de
informacion gerencial generan suficiente informacién para los diferentes 6rganos
de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital
de la Empresa. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se
puede determinar el origen de los fondos para la operacién de la Empresa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas y Documentos por pagar 66.738 23.227
Otras cuentas y documentos por pagar 28.997 2.075
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo - (43.768)
Deuda neta 95.735 (18.465)
Total patrimonio 120.522 87.097
Total capital 216.257 68.632

Ratio de apalancamiento 44% -27%
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Para los anos 2018 y 2017, el indice de apalancamiento refleja una baja
dependencia de terceros en el financiamiento de las operaciones de la Empresa.

S. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo 0 43.768
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y Documentos por cobrar 81.116 103.422
Total de activos financieros 81.116 147.189
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y Documentos por pagar 66.738 23.227
Otras Cuentas y Documentos por pagar 28.997 2.075
Total de pasivos financieros 95.735 25.302

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libro de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y otros
activos y pasivos financieros corrientes se aproxima a valor razonable, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.



