PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. es una Sociedad Andnima
constituida en el Ecuador, Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, en la Av. de
Los Shyris N44-26 y Rio Coca. Es una subsidiaria de Medisystem Holding S.A., que a su
vez es subsidiaria de Grupo Futuro S.A., compafiia ecuatoriana (controladora).

La principal actividad de la Compafiia estd relacionada a la prestacion de servicios
meédicos, direccionada a personas afiliadas a empresas de medicina prepagada, personas
naturales y empresas con convenios gue como parte de los beneficios a sus empleados
brindan coberturas cerradas de atencion médica y salud ocupacional.

Los principales clientes de la Compafiia son personas y compafiias que mantienen
contratos de medicina prepagada con sus compafias relacionadas Saludsa Sistema de
Medicina Prepagada del Ecuador 5.A. y Equivida Compafia de Seguros y Reaseguros
S.A.; v, otras no relacionadas como BMI Igualas Médlcas del Ecuador S.A., AIG
Metropolitana Cia. de Seguras y Reaseguros S.A., Liberty S.A., Latina Seguros 5.A.,
Humana S.A., Plus Medical S.A., entre otras.

Los ingresos y la utilidad antes de impuestos de la Compaiiia se incrementaron de forma
considerable debido al aumento en el nimero de clientes de compaifias aseguradoras
derivados a los puntos médicos de la Compafiia, asi como el crecimiento de los
productos particulares y empresas,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia es de 1,164 y 982
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financleros es responsabllidad de la
Administracién de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado |as siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

Impactos de [z aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentes Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
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de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa, Adicionalmente, la Compafia ha
adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 vy al periodo
comparativo.

La NIIF 8 introduce nuevaos requisitos para:

1) La clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos reguerimientos, asi como su impacto sobre |os estados
financleros son descritos més adelanta.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de |la aplicacién inicial (es decir, la fecha en gue |la Compafiia ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Compafiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contintan siendo reconecidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a |os instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018.

Se requiere que todos los activos financieres que estan dentro del alcance de la
NIIF 8, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
consideranda como base el modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestidn de los activos financieras v las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectlvo contractuales, v que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sabre el
Importe de capltal pendiente, se miden posteriormente al costo
amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetive es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado Integral "FVORI”.;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio

posteriormente, se miden a su valor razonable con camblos en resultados
"FVR".
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A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccidn /
designacidn irrevocable en el reconocimiente inicial de un activo financiero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios
posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio gue no
es mantenida nl para negociar, nl como contraprestacion contingente
reconocida por un adquirente en una combinacion de negocios en otro
resultado integral; y

’ Le Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversién de deuda
gue cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser
medida a FVR.

Cuando se da de baja una inversidén de deudz medida a FVORI, |a ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificard del patrimonio &l resultado del afio como un ajuste de
reclasificacion,

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriermente al coste ameortizado o
al FVORI estdn sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracién de la Compafiia revisé y evalud los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 hasados en los hechos vy circunstancias que
existian en esa fecha, y concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido
los siguientes impactos sobre los activos financieros de |la Compafiia en cuanto
a su clasificacién y medicion:

Las inversiones de |la Compafiia en fondos de inversién fueron clasificadas
como mantenidos hasta su vencimiento bajo NIC 39 Instrumentos
Financieras: Reconocimiente y Medlcién. Estas inversiones han sido
reclasificadas como activos financieros medidos a costo amortizado, va gue
se llevan a cabo dentro de un modelo de negocio cuye cbjetivo es
recolectar los flujos de efectivo contractuales y estos flujos son Unicamente
pagos del principal e Intereses sobre el capital pendiente de pago;

Los préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo
amortizado segln la NIC 35, se mantienen valorados a su costo
amortizado segln NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de
negoclo para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capltal e intereses sobre
el importe principal pendiente.
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b)

En el literal (¢) se describe los cambios en clasificacién de activos financieros de
la Compafiia a partir de la aplicacién de NIIF 9.

Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compafia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de |os activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticlas sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una pravisién
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerclales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF S,

En particular, la NIIF 9 requlere que la Compafiia mida la provision para
pérdidas de un Instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, s el riesgo de crédite
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiente Inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumente financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deteriore), la Compafiia estd obligado a medir la asignacion de la pérdida de
ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12
meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento par cobrar en ciertas circunstancias.

La Compafiia evalud si se dio un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros que se
mantlenen en la fecha de aplicacion inicial de NIIF 9 (es decir, 1 de enero de
2018), la Administracién de la Compafiia ha comparado el riesgo de crédito de
los respectivas instrumentos financieros en |a fecha de su reconocimiento
inicial con su riesgo de crédito al 1 de enero 2018 segln NIC 39.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:
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c)

Provisian
adicional para
pérdidas

Tterns existentes al 1/1/18 gque
astédn sujetos a deterioro de Atributos de riesgo de crédito al
acuerdo con NIIF 9 Nata 1/1/18 1/1/18

Inversianes en actives financiaros G Se ha avaluado que estos items tienen
riesgo de crédito bajo, a cads fecha de
reporte, can base en su calificacion
externa de crédita. Como tal, la
Compafiia asume que el rlesgo de
crédito sobre estos instrumentos
financieros no ha incrementadao
significativamente desde su
reconocimignta Inicial, por lo tanta,
como lo permlite NIIF 8, reconoce |a
pérdida crediticia esperada para 12
meses, -

Cuentas por cobrar comerciales y 7 La Compefiia aplica el enfoque

otras cuentas por cobrar simplificado y reconoce las pérdidas de S0
criddito esperadas durante toda la vida
de estos activos.

Efectivo v saldos en bancos 5 Todos los saldos de banco son
evaluados como riesgo de crédito bajo a
cada fecha de reporte debido a que se
mantienen en instituciones bancarias
locales de prestiglo. -

La provisidon adicional por adopcién de la NIIF 9 para cuentas incobrables de
acuerdo al mejor estimado fue por US$90 mil; valor que ha sido reconocida en
los resultados del ejercicio por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018,
La provisién adicional para cuentas incobrables es reconocida contra el activo
respectivo. La aplicacién de los requerimientos de deteriore de NIIF 9 por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2018 ha resultado en una provision
adicional de US%23 mil reconocido en los estados flnancieros terminado el 31
de diciembre del 2018, ver literal (&) para mayor detalle de los ajustes.

La conciliacidn entre |la provisién par deterioro de acuerdo con la NIC 39 a los
saldos iniclzles de provisién para pérdidas de acuerdo con NIIF 9 para los
instrumentos financieros mencicnados anteriormente al 1 de enero 2018, se
describe en sus respectivas notas.

Las enmiendas consecuentes a la NIIF 7 también resultaron en revelaciones
mas extensas respecto a la exposicidn de la Compafiia al riesgo de crédito (ver
nota 17 para mas detalle).

Clasificacion y medicidn de pasivas financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en |a clasificacidn vy
medicion de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesge de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, 8 menos que el reconocimiento
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de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio.

Los cambios en el valor razonable de un pasive financiere que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, na seran reclasificados posteriormente al
resultado del afo, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasives
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afo.

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicidn de

los pasivos financieros de la Compafiia.

d) revelaciones en relacidén con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activas financieras o pasivos financieros que la Compafia hubiera

designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de Ia

aplicacion de la NIIF 9. No hubo actives financieres ¢ pasives financieros que la

Compafiia ha optado por designar como a FVR en |la fecha de la aplicacidn
inicial de la NIIF 9.

e) impacto de la aplicacién inicial de la NIIF 9 en los estados financieros de la
Compafila

Par lo demads, los efactos de |a aplicacion de la NIIF 9, no generaron impactos
adicionales en los estados financieros de la Compafiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos

con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién més prescriptiva se ha afiadido en |a NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen a continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mas comunmente se canoce como “Ingresos devengados” e
“Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utllice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compafiia ha
adoptado la terminologia utilizada en |a N1IF 15 para describir estos saldes.

Las politicas contables de la Compafila para sus diferentes tipos de Ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademads de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compafiia, la aplicacidn de Ia
NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicién financiera v / o el desempefio
financiero de la Compafiia.
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas vy
revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue jnicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liguidacién del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del Impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite |la aplicacién anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.

NIIF 16; Arrendamientos
Impacto general de la aplicacién de |as NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo Integral para la identificacidon de contrates de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendataria, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantlene
sustancialmente los requisitos de contabilldad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar sl un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y cantratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlada por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

- El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
- El derecho a dirigir el uso de ese activo.
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La Compafiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 2 todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la aplicacién
por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién de la NIIF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaifia

Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
Indica mas adelante), la Compafila:

@) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivas por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de |los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los Intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocido como parte de la medicién de |los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasive por incentivo de arrendamiento, amartizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deteriore de
acuerdo con la NIC 36 - Deterforo de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corte plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segln lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por US$10 millones,

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la
Compaiiia se encuentra efectuande un analisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones,
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Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 vy la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacién inicial, la Compafiia presentarad equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y
el pasivo por arrendamiente, presentado anteriormente en los préstamos, se
presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamlentos.

Hasta |la fecha de emisiéon de los estados financieros, la Administracion de la
Compafiia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de |a
aplicacion de la NIIF 16 sobre los importes reconocldos en los estados financieros y
sus revelaciones.

Modificaciones a Ia NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF ¢ aclaran que con el proposito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, |a parte que ejerce |2 opcion
puede pagar o reclbir una compensacién razonable por el prepago

cualquiera que sea la razan para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negatlva no fallan automaticamente
la evaluacion de SPPI.

Existen disposiclones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 8.

Hasta |la fecha de emision de los estados financleros, la Administracién de la
Compafiia se encuentra efectuando un anélisis detallado de los efectos de la
aplicacién de las modificaciones a la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacién de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activa) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reducciéon o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden
surglr cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado Iintegral,

Los parrafos gue se refleren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utllizar supuestos actualizados de
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esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambic en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro qué para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto seglin lo establecido en Ja NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta e| efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
{activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2018.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la
Compania se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la
aplicacion de las modificaciones a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de recenocimiento y
madicidon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre |a base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive
incierto y reflejara el resultade de dicha evaluacidn en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos gue inicien en o después del 1 de enero de
2019,

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la
aplicaclén de la CINIIF 23 sabre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017
Las mejoras anuales Iincluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligateriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a

continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.
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+ NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene contrel canjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto 2 |las ganancias - Clarifica que una entidad registra de la

misma forma todas |las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de financiamiento - Clarifica gue una entidad debe considerar

como parte de los préstamos generales, cualguier préstame originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

Hasta |la fecha de emisidén de los estados financieros, la Administracién de la
Compafia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacién de las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

2.3

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

Base contable - Los estados financieros de Promotores Médicos Latinoamericanos
S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) gue han sido adoptadas en Ecuador y, & partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero del 2016, establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio v en |la misma moneda y plazo en que se
liguidaran dichas provisiones.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Promotores Médicos
Latinoamericanaos LATINOMEDICAL S.A. han sido preparados sobre las bases del
costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valar razonable
de la contraprestacién a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utllizando atra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidon. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes can el valor razonable,
pero no son su valor razonahble, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 38,
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3.4

3.5

3.6

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasive.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - E| efectivo y equivalentes de efectivo
incluye el efectivo, depdsitos en instituciones financieras que no generan Intereses
e inversiones financieras liquidas que se pueden transformar répidamente en
efectivo o en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuadaos al costo promedio ponderado. El valor neto
realizable es el importe recuperable de dichos inventarios en la prestacién de
servicios.

Adecuaciones y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
adecuaciones y equipos se medirdn inlclaimente por su costo,

El costo de adecuaciones y equipos comprende su precio de adquisician
mdas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamientao,

3.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las adecuaciones y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

3.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - E| costo de adecuaciones y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de adecuaciones y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:
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3.6.4

item Vida u0til (en afios)

Adecuaciones a locales arrendados De acuerdo a la duracién del
contrato (2 - 10)

Equipos de computacion 3
Equipo de |laboratorio 5
Equipo médico 4
Motocicletas 5
Vehiculos 10
Muehles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipo de oficina 10
Equipo de RX 6
Equipo de ecosonografia L
Equipo de impresion médica 5

Retiro o venta de adecuaciones y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros
del active y reconocida en resultados.

3.7 Activos intangibles

3.7.1

3.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos
Intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterloro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida Gtil estimada. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisadaos al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los intangibles que tiene la Compafia corresponden a software y
licencias. La vida Gtil usada para el cdlculo de la amertizacién, es de 3
afios.

|
Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada peripdo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activa o unidad generadora de efective
a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no
disponibles para su uso deben ser sometidos a una comprobacién de
deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier
indicadar de que podria haberse deterlorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se genera a un importe revaluado, o en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o
un incremente en la revaluacion.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro de les
activos tangibles e intangibles.

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

3.8.1

3.8.2

3.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afia, La utilidad gravable difiere de |la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libras de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales,
Un pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en |a medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles, Estos aclivos y pasivos no se reconocen si |as diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activa por impuestos diferidos debe someterse
a revisian al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalldad o una parte del activo.

Los activos y pasivas por Impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el que &l
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sabre el que se
infarma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes
reconacidos en esas partidas y la Compafia tiene la Intencién de liquidar
sus actives y pasives como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgide de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
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caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

3.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea |legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econémicos, para cancelar |la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspendientes.

3.10 Beneficios a empleados

3.10.1

3.10.2

3.10.3

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasada se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiera generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periocdo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de |os beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relaclonados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficia.

Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los empleados en las utilidades de |a
Compafiia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a |a propiedad. Todos los demas arrendamlentos se
clasifican como operativos,

La Compaifiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al
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3.12

inicic del arrendamiente, o si éste es menar, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacidn financiera comao una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financleros son cargados directamente a resultados, a menaos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuye caso son
capitalizados conforme a |a politica general de la Compafiia para los costos por
préstamos

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar méas
adecuadamente el patron temporal de los beneficlos del arrendamiento para el
usuario.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos principalmente
de las siguientes fuentes:

. Prestacién de servicios médicos
. Venta de bienes en farmacia
- Prestacion de servicios de dispensario

3.12.1 Prestacién de servicios médicos - Comprende |la prestacion de
servicios de consulta general, especialidades, subespecialidades, asi como
procedimientos necesarios para el diagnastico médico realizados en los
puntos médicos Veris, Estos servicios se reconocen como una obligacién
de desempefic gue se satisface a lo largo del tiempo. El page del precie
de la transacclén se realiza Inmediatamente en el momento en que se
presta el serviclo o se reconoce una cuenta por cobrar a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito por el valor del copago. La Compaifiia
reconoce una cuenta por cobrar, neto de descuentos y glosas, a las
compafilas asequradoras por la prestacion de los servicios a sus clientes
afiliados cuando el servicio es prestado, dado que esta representa el
punto en el tiempo en el cual el derecho a la contraprestacién se
convierte en incondicional, en razén gque solo el paso del tiempo es
requerido antes que el pago sea efectuado.

3.12.2 Venta de bienes en farmacia - La Compafiia vende medicamentos y
productos de cuidado personal directamente a clientes a través de sus
farmacias Veris. El ingreso es reconocldo cuando se transfiere el control
de los praductes, siende esto cuando el cliente compra los productos en
las farmacias. El pago del precio de |a transaccidn se realiza
inmediatamente en el momento en gue el cliente adquiere los bienes. La
Compafiia recanoce una cuenta por cobrar a las empresas emisoras de
tarjeta de crédito, por las ventas con este medio de page, cuando |os
bienes son entregados a los clientes finales, dado que esta representa un
punto en el tiempo en el cual el derecho a la contraprestacién se
convierte en incondicional, en razén que solo el paso del tiempo es
requerido antes que el pago sea efectuado.
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3.13

3.14

3.15

3.12.3 Prestacion de servicios de dispensario - Comprende la prestacién de
servicio médico ocupacional que se da a las compafiias en sus
instalaciones. Estos servicios se reconocen como una obligacion de
desempefio que se satisface a lo largo del tiempo. La Compafiia reconoce
una cuenta por cobrar a los clientes por la prestacién de los servicios,
cuando el servicio es prestado, dado que esta representa el punto en el
tiempa en el cual el derecho a la contraprestacion se convierte en
incondicional, en razdn que solo el paso del tiempo es requerido antes
que el pago sea efectuado.

Costas y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldes y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampaoco los ingresos y
gastos, salvo aquellas casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempian la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe nete o de realizar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y paslvos financieros (distintos a los activos v pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiente inicial. Los costos de transaccian directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasives financieros designades al valer
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a |la fecha de |a transaccién. Las compras o
ventas requlares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requleran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros recanocidas como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, &l costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de |a clasificacion de los activos financieros.

Clasificacidn de [os activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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Los actives financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo s mantener los activos financleras con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

Los términos contractugles del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

Los activos financieros gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive se logra al obtener flujos de efective contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan fugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activas financieros se miden posterlormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de |o anterior, |a
Compafila podré tomar la siguiente elecclén / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un active financiero:

(1)

La Compafila puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen clertos criterias; vy,

La Compafia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado v métado de interés efectivo

El métode de interés efectivo es un métode para calcular el costo amortizado
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
e| periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u orlginades con deterloro
(es decir, activos gue tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial),
la tasa de Interés efectiva es |la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honoerarios vy valores pagados o reclbidos
gue forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyende las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
aproplado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento
de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u
originados con deteriore, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financierc es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
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principal, mas la amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo
de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
flnanciero es el costo amortizado de un active financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI, Para
los activos financieros que no sean comprados u originades con deterioro, los
ingrescs por intereses se calculan aplicando |a tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deterlorado (véase mas adelante). Para
los actlvos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos
por intereses se reconacen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de
crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el
activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses
mediante la aplicacién del tipo de interés efective al importe en libros bruto del
active financiero.

Para los actlvos financleros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial.
El célculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se
encuentre deteriorado,

Los intereses se reconocen en resultados del afio.
Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo ameortizade o al
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financlero.

lL.a Compafiia reconoce siempre |la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas
de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiclones econémicas generales, v la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado,

(i) ivos financieros con deteri itici

Un activa financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
més eventos que tlenen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero

tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:
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{a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

{b)un Incumplimiento de contrato, tal come un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es més probable gue el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(e)la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(/i) Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica
gue el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido
en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 2 afios
vencldos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atn
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiente conforme a los
procedimientos de recuperacién de la Compania, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacidn realizada se
reconaoce en resultados.

(iii) Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidén de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento, La evaluacidn de la
probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describid
anteriormente,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicldn Incluye el
monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion
de la tendencia histdrica, la comprensién de la Compafia de |as necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja gue la
Compafiia espera reciblr, descontados al tipo de interés efectivo original, Para
un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de credito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamiento por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

La Compaiiia ha medide la provisidn para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
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del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha
de presentacidn actual que ya no se cumplen |las condiciones para pérdida
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compaiiia mide la provisién
para pérdidas a un Importe Igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a
la fecha de reporte actual, excepto por |los activas para los cuales se utiliza el
enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para
los cuales se reconoce la provisién para cuentas incobrables en otros resultados
integrales y acumulados en |a cuenta reserva de revalorizacién de inversiones,
y no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de haja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transflere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propledad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v ventajas Inherentes a la propiedad vy
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su
participacién en el activo y cualquier obligacion asociada por los Importes que
podria tener que pagar. Sl la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propledad de un activo financiero transferido,
la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd
un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencla
antre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por cobrar se reconoce en resultados del afio. Ademds, al darse de baja una
inversién en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en |la reserva de revaluacidn de inversiones se
reclasifica al resultado del afia. En contraste, al darse de baja de una Inversion
en un instrumento de patrimonio que |la Compafiia eligid medir a FVORI en el
reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacidn de Inversiones no se reclasifica a resultados del afio,
sino gque se transflere a utilidades retenidas.

3.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaifiia

3.17.1 Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimanio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

3.17.2 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el métedo de Interés
efectivo o a FVR.

Sin embarge, los pasives financieros que surgen cuando la transferencia
de un activo financiere no califica para la baja o cuando se aplica el
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enfoque de participacion continua, y los contratos de garantia financiera
emitidos por la Compafila, se miden de acuerdo con las politicas contables
especificas que se detallan a continuacion.

3.17.3 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un
adguirente en una combinacién de negocies, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas |las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de |a tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea
apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero,

2.17.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en
cuenta los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de
la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el
valor en libros del pasiveo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compafiia Intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,
dicho intercambio se contabiliza como una extincidn del pasivo financiero
original v el reconacimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera
similar, la Compafiia considera la modificacién sustancial de los términes
de un pasivo existente o parte del como una extincién del pasivo
financiero orlginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que
los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términes, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva ariginal es al menos un 10% diferente del valor
presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero
original. Si la modificacién no es sustancial, la diferencia entre: (1) el
importe en libros del pasivo antes de la modificacién; y, (2) el valer
presente de los flujos de efectivo después de la modificacién, debe
reconocerse en resultados del afio.

3.18 Oficio No. SCVS5-INMV-2017-00060421-0C - E| 28 de diciembre del 2017, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicd un oficio en el cual
desarrolla un analisis del mercado burséatil en el Ecuador respecto de los bonos
corporativos. El mismo concluye que en el Ecuador existe un mercado de borios
carporativos de alta calidad, cuyas caracleristicas pueden asociarse a un mercado
amplio; razén par la cual, las tasas de bonos corporatives ecuatorianos podran ser
utilizadas para descontar las obligaciones por beneficios definidos en la aplicacian
de la NIC 19. Para el cierre de |os estados financieros de los afios 2018 y 2017, |a
Compafiia aplicd este criterio.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracidn estéd obligada a efectuar andlisis (que no sean los que invalucran
estimaciones) que tengan un impactao significative en los mantos reconccidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los actives y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otres factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacian, si la revision afecta solo a ese periodo, v en el periodo de la revisién v los
periodos futuros si la revisidn afecta a los periodos actuales y futuros,

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de [a Compaiia -
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administraclidn ha efectuado en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafila v que tienen un
impacto significative en los montos reconocidos en los estados financieros,

4.1.1 Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacién v medicién de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI v del
modelo de negoclo (ver las secciones de activos financieros de la nota 2).
La Compafia determina el modelo de negoclo & un nivel que refleja cdmo
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un
objetivo de negocic en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que
refleja toda |la evidencia relevante, incluyendo como se evalla el
desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que
afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos. La Compafiia monitorea
los activos financieros medides al costo amortizade o valor razonable a
través del ORI gue se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razon de su disposicién y si las razones son consistentes con el objetivo
del negocio para el cual los activos fueron mantenidos, El monitoreo es
parte de la evaluacién continua de la Compafiia de si el modelo de
negocio para el cual los actives financieros remanentes continta siendo
apropladeo y si no es aproplado, si ha habido un cambio en el modelo de
negocio; v, per lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos
activos. Ningln camblo fue requeride durante los pericdos de reporte.

4.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito - La pérdida de crédito
esperada se mide como una provisidn igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de | etapa 1. La NIIF 8 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar
si el riesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, la
Compafila toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo, cuando el activo tiene una calificacién crediticia externa de Al a B2,
La calificacién Al y B2 significa que |a contraparte tiene una posicidn
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financiera solida y no hay importes vencidos. La calificacién C
comprenden las empresas que tienen un riesgo alto para contraer
obligaciones y que cumplan sus compromisos de pago. Se entiende por
calificacion E, a aquellas empresas que en su analisis no cumplen con los
minimos para ser aceptadas como sujetos de crédito de la Compafiia. Si
existiera una aceptacion de servicios hacia este tipo de empresas, como
requisito adicional, debera soportar una garantia extraordinaria y se
consideran como cobros de pronto pago.

La Compafiia monitorea periédicamente |a efectividad de los criterios
utilizados para identificar si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los criterios son
capaces de identificar Incremento significativo en el riesgo de crédito
antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Independientemente del anélisis anterior, la Compafiia considera que se
ha producido un incumplimiento cuando un active financiero tiene mas de
90 dias de mora, a menos que |a Compafila tenga Informacién razonable
y soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio
es mas apropiado.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones - Las suposiciones clave sobre el futuro y
otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejerciclo, se discuten a

. continuacién:

4-2.1

4.2.2

Calculo de Ia provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la
pérdida de crédito esperada PCE |la Compafiia utiliza informacion
prospectiva razonable v soportable, la cual estd basada en supuestos para
el movimiento futurc de diferentes Indicadores econémicos y come estos
se afectardn entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito,

La probabllidad de Incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de PCE, la cual constituye una estimacién en un horizonte
temporal dado, cuyo caélculo incluye datos histdricos, suposiciones y
expectativas de condicianes futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de
la obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - Las
obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a |as tasas de mercado al final del
periodo de referencia de los bonos corporatives de alta calidad en el
mercado ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluldos en la poblacién de la que se deriva la
curva de rendimiento.
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4.2.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en
el futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

31/12/18 31/12/17
Efectivo 12 12
Bancos 1.988 1,210
Subtotal 2,000 1,222
Inversiones en activos financleros (Nota 6) 400 663
Total 2,400 1.885

Bancos - Constituyen depdsitos de efectivo en cuenta corriente en bancos locales, los
cuales no generan intereses.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Comprende el efectivo mantenido en fondos de inversién, que genera un rendimiento
promedio anual de entre el 3.6% y 5.2%; estos valores son depositados en |las cuentas
corrientes de la Companfia posterior a la finalizacién del periodo minimo de permanencia
en el fondo y previa solicitud de retiro. La composicion del portafollo del fondo de
inversién posee una calificacidn de riesgo minimo de AA., Durante el afio 2018, los
intereses ganados por estas Inversiones asclenden a US$48 mil.

Para propodsitos de evaluacién de deterioro, los depdsitos en fondo de Inversién se
consideran con riesgo de crédito bajo, ya que las contrapartes de estas Inversiones
tienen una calificacién crediticia minima de AA. En consecuencia, con el propdsito de la
evaluacién de deterioro del valor de estos activos financieros, |a asignacion de la pérdida
se mide en un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses,

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerclales:

Clientes locales 2,323 1,716

Companiias relacionadas (Nota 22) 459 765

Tarjetas de crédito 264 154
Provision para cuentas dudosas (129) (11)
Subtotal 2,917 2,624
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos a empleados 152 116

Otras 7 11
Total 2.076 2,231
Clientes locales - Comprenden facturas pendientes de cobro @ compafilas de medicina

prepagada y personas juridicas por la prestacién de serviclos médicos a sus afillados y
personal, respectivamente. E| periodo de crédito promedio en la prestacion de servicios
es de 90 dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes,

La Compafiia silempre mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda |a vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de pravision por referencia a |la experiencia de incumplimiento del
deudor y un anélisis de |a situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales de la
industria en la que operan los deudores y una evaluacién de la Administracién de
condiclones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compafiia ha reconocido una
provisian para pérdidas del 60% para todas las cuentas por cobrar con mas de 360 dias
de vencimiento debido a que |a experiencia histdrica ha indicado que estas cuentas por
cobrar son de dificll recaudacion.

La Compafiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
gue el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibllidad realista de recuperacion, par ejemplo, cuando el deudor ha caldo en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por 2 afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se havan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun
la matriz de provisiones de la Compafila. Como la experiencia histérica de pérdida
crediticia de la Compafiia no muestra patrones de pérdida significativamente diferentes
para los diferentes segmentos de clientes, la provisién para la provision para pérdidas
basada en el estado de “cartera vencida” no se distingue de forma adicional entre la
base de clientes de la Compaiiia.

Dici re 31, 20 Crédito por ventas - dias de maora
Porvencer <30 31-60 61-90 91 -120 > 120 Total
Tasa de pérdida
crediticia esperada - 0.5% 2.4% 2.5% 12.3% 41.4%
Importe en libras bruto
de cuentas por cobrar 2.338 238 91 50 40 289 3.046

Pérdida crediticia
esperada por toda la
vida de los saldos z == 1 —

b
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10.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Productos de farmacia 1,003 433
Insumos médicos, medicinas y vacunas 676 408
Total 1.679 841
OTROS ACTIVOS

31/12/18 31/12/17
Anticipos entregados a proveedores 773 275
Depadsitos en garantia 221 221
Gastos pagados por anticipado 122 127
Total 1116 623
Anticipos entregados & proveedores - Incluye principalmente desembaolsos por

concepto de anticipos entregados a proveedores de chequeos medicos e imagenes por
US$412 mil y anticipo por las adecuaciones en centrales médicas por US$198 mil.

ADECUACIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn:

Adecuaciones en |ocales arrendados
Equipo de computacion

Equipo médico

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Maqguinaria y equipos

Equipos de laboratario

Vehiculos y motaocicletas

Proyectos en curso

Total

31/12/18

12,319

1,635
245
432
306
276
128

89
51

1,104
4,163

Los movimientos de adecuaciones y equipos fueron como sigue:
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11.

12.

Adquisiciones - Al 31 de diciembre del 2018, incluyen principalmente desembolsos por

construcciones, renovaciones y ampliaciones de varios centros medicos a nivel nacional
por US$772 mil.

ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/18 31/12/17
Software 2,046 2,046
Amortizaciéon acumulada (1,934) (1.756)
Total .\ __290
PRESTAMOS
12/18 31/12/17
Nec garantizados - al costo amortizado:
Préstamo otorgado por Saludsa - Sistema de
Medicina Prepagada del Ecuador 5.A. - Compafiia
relacionada (Nota 22) (1) 580 949
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 896 —
Total 1,476 249
Clasificacién:
Corriente 973 292
No corriente 503 657
Total 1.476 249

Los vencimientos futuros de |la porcién no corriente de los préstamos son como sigue;

Afig 31/12/18 1/12/17
2019 316
2020 503 341
Total 503 657

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del préstamo pendiente genera un
interés promedio anual del 8.37% y B.15% respectivamente.

(2) Préstamos a tasa fija con una institucién financiera local, cuyos periodos de
vencimiento no exceden de 2 afios. Al 31 de diciembre del 2018, la tasa de interés
efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 8.48%.
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Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento - Al 31
de diciembre del 2018 es como sigue:

..Flujos de efectivo...

Saldo al inicioc  Nuevos Saldo al final
del afic créditos Pagos del afio
Préstamos bancarios 896 - Ba6
Compafia relacionada 949 - (369) 580
Total 249 896 (369) 1,476

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 2,805 1,879

Compaiila relacionada - Saludse Sistema de

Medicina Prepagada del Ecuador S.A. 36 66
Subtotal 2,841 1,945
Otras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar (Nota 18) 462

Anticipos recibidos 114 59
Total 2,935 2,466

Proveedores locales - Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente facturas por
compra de productos de farmacia e insumos de laboratorio y publicidad por US$760 mil
y US$504 mil, respectivamente,

. IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 63 107
Nota de crédito recibida del Servicio de Rentas

Internas " 84
Total 63 191
Pasivas por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 80 50
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 73 58
Otros - .
Total 157 112
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14.2 Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una

14.3

14.4

reconcillacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,177 1,266
Gastos no deduclbles 849 953
Ingresas exentos (24) (8)
Otras deducciones (remuneraciones empleados

con discapacidad) _(252) —(210)
Utilidad gravable 2,750 2,001
Impuesto a la renta causado (1) 687 440
Anticipo calculado (2) 261 248
Impuesto a la renta corriente cargado

a resultados _ 687 ~.440

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimao el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$261 mil (US$245 mil para el afio 2017) y el impuesto a renta
causado fue de US$687 mil (US$440 mil para el afio 2017).
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultades US$687 mil
equivalentes al impuesto a la renta causado (US$440 mil para el afio 2017).

Movimiento del crédito tributario por impuesto a Ia renta

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio (191) (264)
Provision del afio 687 440

Recuperaciones 84 180

Pagos efectuados (643) (547)
Saldos al fin del afio _(63) (81
Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en |a fuente efectuadas por
clientes.

Saldos del Impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron como sigue:
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14.5

Reconocido

Saldas al directamente en Reconocido en Saldos al fin
comienzo del affio el patrimonio  los resultados  del afie
Activos por impuestas
diferidos en relacion a:
Jubilacién patronal y
desahucio v total - 38 93 133

Aspectos tributarios - E|l 29 de diciembre del 2017, se emitié |la Ley Organica
para la reactivacién de |la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestlén financiera, a continuacién, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de |a economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacién de |a gestién financiera

El aspecto més importante de dicho reglamento comprende que sera deducible la
totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Ley Qrgédnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
E Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y gue se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicaré solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de |los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos relacicnadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para

las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.
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- Exoneracidn del Impuesto a la renta y anticipe para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econtmicos
determinados comao Industrias baslcas par 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto g la renta

Ingreses

- Se considera ingreso exento, |los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; slempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficlario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Oltimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de o prevista en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo v de Prestacién de Servicios”,

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricela; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociative,

- Los administradores U operadores de ZEDE, estarén exonerados del pago
del impuesto a |a renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del ISD relacionados con los pagos originados por financlamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia.
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Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para socledades se Incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor impesicion o
regimen fiscal preferente y el beneficlario efectivo sea residente fiscal del
Ecuadaor.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta (nico a las utilidades que perciban las
sociedades domiclliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domicllladas o establecimientos permanentes en Ecuader,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Seelimina el anticlpo de impuesto a |a renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA,

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos vy los
obligatorios por accidentes agropecuarios; |os servicios de construccién de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
Importaclones de blenes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde |a fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la develucién o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podréan solicitar |a devolucién del IVA de los
bienes y servicios adguiridos para |a exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD,
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- Se Incluye como exencidn de 15D, los pagos al exterior realizados a

instituciones financieras por otros costos relaclonados con el ctergamiento
de sus creditos.

- Estédn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacicnales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédite o
inversiones productivas,

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la
impartacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la

finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
expaorte,

14.6 Precios de transferencia - Al 31 de diclembre del 2018, la Compaiiia no esta
obligada a la presentacion del anexo de operaciones con partes relacionadas v del
informe integral de precios de transferencia por no tener operaciones
contempladas, ni cumplir con las condiciones especificadas en el articulo de la
resolucién 455 del Serviclo de Rentas Internas.

14.7 Actas de determinacién

En febrero 28 del 2019, el Servicio de Rentas Internas emitid el acta barrador de
determinacién No, DZ9-ASOADBC19-00000010 &l impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2015, en la cual determina un impuesto a la renta causado de US$124 mil,
y no pérdida tributaria como declard la Compafifa; no obstante, dado que en el
referido ejercicio fiscal la Compafiia causd impuesto minimo por US$215 mil, no
existiria valor a pagar.

Las declaraclones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias

hasta el afic 2015 y son susceptibles de revisian las declaraciones de los afios
2016 al 2018.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales 1,513 1,339
Participacidn a empleadas 384 223
Otras 141 139
Total 2,038 1,701

Beneficios sociales - Corresponde a prestaciones a favor del personal de la Compafia,
de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a empleados - De conformidad con dispasiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de |la empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liguidas o contables. Los movimientos de |a provisién para participacién a
trabajadores fueron como sigue:
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i6.

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 223 142
Pravision del afio 384 223
Pagos efectuados (223) (142)
Saldos al fin del afio 384 223
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 1,403 1,152
Bonificacién por desahucio — 285 376
Total 1,988 1,528

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en farma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidn que les correspande en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

De acuerdo con disposiciones legales la pensién de jubilacion se determina
siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Soclal para
la jubllacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempa de servicios y
edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado per los afios de servicio.

(-) valores gue el empleador hubiere pagado &l trabajador, o hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del misme. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los maovimientes en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

ESPACIO EN ELANCO
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Afo terminado

31/12/18 21/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,152 876
Costo de los serviclos 223 238
Costo por intereses 87 62
(Ganancias) pérdidas actuariales (9) a6
Ganancias sobre reducciones (50) (120)
Saldos al fin del afio 1,403 1.152

16.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comisnzo del afio 376 393
Costo de los servicios 74 99
Costo por intereses 28 28
Pérdidas actuariales 187 37
Beneficios pagados (80) (181)
Saldos al fin del afio 585 _376

Los cédlculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de |las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficlos definideos
deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado y basados en la farmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |z tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencla de los respectivos supuestos.
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Jubilacién Bonificacién

patronal  por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 158 (9)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% {2%)
Varjacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (26) (44)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (2%) (8%)
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 165 (7)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% {1%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (31) (48)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2%) (8%)

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que los
cambios en las hipotesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célcule de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los metodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento (1) 7.72 7.57
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50

(1) En los afios 2018 y 2017, la Compafiia ha aplicado los cambios establecidos en la
NIC 19 respecto a beneficios definidas, utilizando la tasa de descuento de bonos
corporativas del Ecuadar, en funcion a |2 opinién emitida por |a Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros a la consulta realizada por una firma auditora en el
afio 2016 y al Oficio No, SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido el 28 de
diciembre del 2017, respecto a que el Ecuador cuenta con un mercado profundo de
bonos corporativos de alto nivel y que tienen similar plazo a los requeridos por las
obligaciones a determinar. En opinién de la Administracién, dicha tasa contempla el
rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo que si la Compafiia decidiera invertir
este pasivo podria, a futuro, cumplir con esta obligacién frente a sus empleados sin
ningan inconveniente.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

e



17.

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 297 337
Costos financieros 115 20
Total costo de beneficios definidos en resultados 412 427

Nuevas mediclones:

Ganancias sobre reducciones (50) (120)

Pérdida actuarial por ajustes y experiencia 178 33
Total, efecto de beneficios definidos reconocide en

otro resultado integral 128 13

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémice de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn, se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta
la Compafiia, una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de |a Compafiia, si es el caso,

17.1.1 Riesgo de liquidez - E| Directorio es el que tiene |a responsabilidad final
por la gestidon de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que |a gerencia
pueda manejar los requerimientos de liquidez a corto, mediano v largo
plazo.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
financieras con su socio principal (Saludsa - Sistema de Medicina
Prepagada del Ecuador S.A.); monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

17.1.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene endeudamiento por
medio de préstamaos a tasas de Interés fijas. El riesgo es manejado por la
Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre préstamaos
bancarios y otras fuentes de financiamiento.

17.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera, La Compafiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos.

Las cuentas comerclales par cobrar estdn compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas
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geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre a3
condicién financiera de |as cuentas por cobrar,

Con el fin de minimizar el riesgo de crédite, la Compafiia ha encargado a
la Administracién que desarrolle y mantenga una calificacién de riesgo
crediticio de la Compafiia para clasificar las exposiciones segun su grado
de riesgo de incumplimiento. La informacidn de la calificacién de crédito
as suministrada por agencias de callficacién independientes cuando estan
disponibles v, sl no estén disponibles, la Administracién utiliza otra
infarmacion financiera disponible publicamente y los propios registros
comerciales de [a Compafia para calificar sus principales Clientes y otros
deudores. La exposicion de la Compafiia y las calificaciones crediticias de
sus contrapartes son continuamente monitoreados y el valor acumulado
de las transacciones concluidas se reparte entre las contrapartes
aprobadas.

17.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia a través de su Directorio gestiona su
capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de |los saldos de patrimonio, La Compafia no ha cambiado la
estrategia general en relacién con el afio 2017.

La estructura de capital de la Compafiia consiste de deuda neta
{préstamos como se detalla en |a nota 12 después de deducir los saldos
de efectivo y bancos) y patrimonio de la Compafiia (compuesto por
capital, reservas y utilidades retenidas). La Compafiia no esté sujeto a
ningln reguerimiento de capital impuesto externamente,

El Directario revisa |la estructura de capital propuesta para nuevos
emprendimientos propuestos por la gerencia general como parte de esta
revisidn el directorio considera el costo de capital y los riesqos asociados
con cada clase de capital.

17.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medides al costo amortizado:
Efectivo vy equivalentes de efectivo (Nota 5) 2,000 1,222
Inversiones en activos financieros (Nota &) 400 663
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 7) 3,076 2,751
Total 2,476 4.636
Pasivos financieros medidos al costo amaortizado:
Préstamos (Nota 12) 1,476 949
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 13) P L] 2.466
Total 4,431 3,415
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17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor
razonable,

18. PATRIMONIO

18.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,867,531 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otargan un voto por acclén v un
derecho a los dividendos.

18.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18.3 Utilidades retenidas - Un resumen de |las utilidades retenidas es como sigue:

21/12/18 21/12/17
Utilidades retenidas - distribuibles 1,810 1,140
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién par primera vez de |as NIIF _(185) {183)
Total 1,625 955

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF v
de los saldos segn PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de |la slguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF, El saldo deudor podré ser absorbido por los
resultadas acumulados v los del Gltimo ejercicio econémice concluido, si los
hubiere.

18.4 Dividendos - En marzo 12 del 2018, la Junta General Ordinaria de Acclonistas
aprobd la distribucién de dividendos correspondientes a las utilidades del ejercicio
econdmico 2017 por US$743 mil. En adicion, durante el afio 2018 la Compafiia
pagd dividendos por US$462 mil declarados en afios anteriores,

19. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
19.1 Ls Compafifa como arrendatario

19.1.1 Acuverdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se
relacionan con arrendamientos de locales cuyo periodo de arrendamiento
oscila entre 1 y 10 afios. El periodo de tiempo no es renovable, la
Administracién busca cumplir con el tiempo pactado en el contrato y no se
tiene certeza de prolongar su vigencia. La Compafiia no tiene la opcién
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20. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

21.

de comprar los locales arrendados a la fecha de expiracidn de los periodos

de arrendamiento.

19.1.2 Pagos reconocidos como gastos

Pagos de arrendamiento y total

Afio terminado

31/12/18

1,994

31/13/17

1.854

19.1.3 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

En la fecha de reporte, la Compafiia tenia compromisos pendientes para
futuros pagos minimos de arrendamiento bajo arrendamientos operativos
no cancelables, que vencen de |la siguiente manera

Entre 1y 5 afios
5 afios o mas

Total

Sueldos y remuneraciones
Beneficios sociales
Beneficlos definidos
Participacién a empleadas
Indemnizaciones

Otros

Total

OTROS GASTOS

Servicios basicos y de limpieza
Publicidad y propaganda
Honorarios v serviclos profesionales
Mantenimiento

Comisiones tarjetas de crédito
Adecuacion de locales

Gastos por cuentas incobrables
Otros gastos

Total

31/12/18

2,053

2,828
9,981

31/12/17

2,105
5331

2436

Afio terminado

31/12/18

12,279
4,409
412
384
110

— 712
18,306

31/12/17

11,061
4,000
427
223
186
514

16,411

Afio terminado

31112118

969
929
794
463
449
297
129

1,794

5,824

21/12/17

927
521
784
386
400
202
461
1,716

2.407
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22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
La cantroladora inmediata es Medisystem Holding S.A. v la controladora final de |a
Caompafiia es Grupo Futuro S.A.. A continuacion, se detalla las principales transacciones
comerciales que se genera entre compafiias relacionadas:

22.1 Ingresos

Los servicios médicos, de |aboratorio clinico y dispensarios médicos
proporcionados a sus compafiias relaclonadas estén gravados con IVA 0%.

. Los servicios por alquiler de equipos y capacitacién estan gravados con IVA
12%.

22.2 Costos y gastos

. Los serviclos de medicina prepagada de su compafiia relacionada estén
gravados IVA 0%.

- Los intereses facturados de su compafiia relacionada gravan IVA 0%.
22.2 Transacciones y saldos

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2018 y
2017 se desglosan como sigue;

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

ingresos
Saludsa - Sistema de Medicina Prepagada del

Ecuador S.A. 11,118 10,558
Odaontocare S.A. s]
Equivida S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros 54 50
Total 11,172 10,617
Gastos
Saludsa - Sistema de Medicina Prepagada del

Ecuador S.A. 395 463
Odontocare S.A. 53
Equivida S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros 49 44
Total 444 560

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de cobro al final del periodo sobre
el que se Informa:
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23,

24,

31/12/18 31/12/17

Saludsa - Sistema de Medicina

Prepagada del Ecuador S.A. 263 653
Odontocare S.A. 109 102
Equivida Compafiia de Seguros y Reaseguros

S.A, 17 10
Otras 70 e
Total 459 765

Los siguientes saldos de préstamos de compafiias relacionadas se encontraban
pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

31/12/18 31/12/17
Saludsa - Sistema de Medicina
Prepagada del Ecuador S.A, y total 580 949

La comercializacion de servicios a partes relacionadas se realiza a los precios de
lista usuales de la Compafifa, menos el descuento promedio tomande en
consideracion las ventas realizadas en el mes, Las compras se realizaron al precio
de mercado descontado para reflejar la cantidad de servicios comprados v las
relaciones entre |las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual ni en periodos anterlores con respecto a incobrables o cuentas de
dudaoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

22.4 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Beneficios a corto plazo 338 340

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 v |la fecha de emisién de |os estados financieros
(marzo 6 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracian
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién en marzo 6 del 2019 y serdn presentados 2 los
Accionistas y Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de |la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas y Junta de
Directores sin modificaciones.
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