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1, 

2. 

INFORMACIÓN GENERAL 

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A, es una Sociedad Anónima 
constituida en el Ecuador, Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, en la Av. de 
Los Shyris N44-26 y Río Coca. Es una subsidiaria de Medisystem Holding S.A., que a su 

vez es subsidiaria de Grupo Futuro S.A., compañía ecuatoriana (controladora). 

La principal actividad de la Compañía está relacionada a la prestación de servicios 
médicos, direccionada a personas afiliadas a empresas de medicina prepagada, personas 
naturales y empresas con convenlos que como parte de los beneficios a sus empleados 
brindan coberturas cerradas de atención médica y salud ocupacional. 

Los principales clientes de la Compañía son personas y compañías que mantlenen 
contratos de medicina prepagada con sus compañías relacionadas Saludsa Sistema de 

Medicina Prepagada del Ecuador S.A. y Equivida Compañía de Seguros y Reaseguros 
S.A.; y, otras no relacionadas como BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A., AIG 
Metropolitana Cía. de Seguros y Reaseguros S.A., Liberty S.A., Latina Seguros S.A., 
Humana S.A., Plus Medical S.A., entre otras. 

Los ingresos y la utilidad antes de impuestos de la Compañía se incrementaron de forma 
considerable debido al aumento en el número de clientes de compañías aseguradoras 

derivados a los puntos médicos de la Compañía, así como el crecimiento de los 
productos particulares y empresas, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía es de 1,164 y 982 
empleados, respectivamente. 

La inforrmación contenida en estos estados financieros es responsabllidad de la 

Administración de la Compañía. 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o 
modificaciones a las NJIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero 

del 2018 o posteriormente. 

Impactos d ión inicial de NIIF 9 Instrumentos fi, z 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras 
NIIF que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1 
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de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad 
no reexpresar información comparativa. Adicionalmente, la Compañía ha 
adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7 Instrumentos Financieros: 
Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo 
comparativo. 

La NITF 9 introduce nuevos requisitos para: 

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos más adelante. 

La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NIIF 9, 

a) La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha 
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los 
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la 

Compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que 

continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero 
de 2018. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la 
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la 
gestión de los activos financieros y las características de flujo de efectivo 
contractuales de los activos financieros. 

Específicamente: 

Instrumentos de deuda que se mantlenen dentro de un modelo de negocio 

cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos 

flujos son Únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el 
Importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo 
amortizado; 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo 
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de 

efectivo contractuales que son Únicamente pagos del capital e intereses 
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor 

razonable con cambios en otro resultado Integral "FVORI”.; 

Todas las demás Inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con camblos en resultados 
“FVR”. 
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A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios 
posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no 

es mantenida nl para negociar, nl como contraprestación contingente 
reconocida por un adquirente en una combinación de negocios en otro 
resultado integral; y 

+ La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un 
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo 
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce 
slonificativamente una asimetría contable. 

En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda 
que cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser 
medido a FVR. 

Cuando se da de baja una Inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se 
reclasificará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de 
reclasificación, 

Cuando una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de 

baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro 
resultado integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados. 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o 
al FVORI están sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuación. 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros 
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que 
existían en esa fecha, y concluyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido 

los siguientes impactos sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto 
a su clasificación y medición: 

Las inversiones de la Compañía en fondos de inversión fueron clasificadas 
como mantenidos hasta su vencimiento bajo NIC 39 Instrumentos 

Financieros: Reconocimiento y Medición. Estas inverslones han sido 
reclasificadas como activos financieros medidos a costo amortizado, ya que 
se llevan a cabo dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

recolectar los flujos de efectivo contractuales y estos flujos son Únicamente 
pagos del principal e Intereses sobre el capital pendiente de pago; 

Los préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo 
amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo 
amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de 

negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de 
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre 
el importe principal pendiente. 

- 10-



b) 

En el literal (c) se describe los cambios en clasificación de activos financieros de 
la Compañía a partir de la aplicación de NIIF 9. 

Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requlere un 

modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida 
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de 
crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito 

esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es 
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
crediticias sean reconocidas. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión 

para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar; 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIIF 9, 

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para 
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de 
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito 
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento Inicial, o sí el instrumento financiero es un activo financiero 

adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con 
deterioro), la Compañía está obligado a medir la asignación de la pérdida de 
ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 
meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de 

pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, 
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. 

La Compañía evaluó si se dio un aumento significativo en el riesgo de crédito 

desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros que se 
mantlenen en la fecha de aplicación inicial de NIIF 9 (es decir, 1 de enero de 
2018), la Administración de la Compañía ha comparado el riesgo de crédito de 

los respectivos instrumentos financieros en la fecha de su reconocimiento 

inicial con su riesgo de crédito al 1 de enero 2018 según NIC 39. 

El resultado de la evaluación es el siguiente: 

-11-



c) 

Provisión 
adicional para 

pérdidas 
Ttems existentes al 1/1/18 que 
están sujetos a deterioro de Atributos de riesgo de crédito al 

_acuerdo con NIIF 9 Nota 1/1/18 1/1/18 

Inversiones en activos financieros 6 Se ha evaluado que estos Ítems tienen 
riesgo de crédito bajo, a cada fecha de 

reporte, con base en su calificación 
externa de crédito, Como tal, la 
Compañía asume que el rlesgo de 
crédito sobre estos instrumentos 
financieros no ha incrementado 
significativamente desde su 
reconocimiento Inicial, por lo tanto, 
como lo permite NIIF 9, reconoce la 
pérdida crediticia esperada para 12 

meses. a 

Cuentas por cobrar comerciales y ? La Compañía aplica el enfoque 
otras cuentas por cobrar simplificado y reconoce las pérdidas de s0 

crédito esperadas durante toda la vida 
de estos activos. 

Efectivo y saldos en bancos 5 Todos los saldos de banco son 

evaluados como riesgo de crédito bajo a 
cada fecha de reporte debido a que se 
mantienen en instituciones bancarias 
locales de prestigio. z 

La provisión adicional por adopción de la NIIF 9 para cuentas incobrables de 
acuerdo al mejor estimado fue por US$90 mil; valor que ha sido reconocida en 

los resultados del ejercicio por el año terminado el 31 de diciembre del 2018. 
La provisión adicional para cuentas incobrables es reconocida contra el activo 
respectivo. La aplicación de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 por el 

año terminado el 31 de diciembre del 2018 ha resultado en una provisión 

adicional de US$23 mil reconocido en los estados financieros terminado el 31 
de diciembre del 2018, ver literal (e) para mayor detalle de los ajustes. 

La conciliación entre la provisión por deterioro de acuerdo con la NIC 39 a los 
saldos iniclales de provisión para pérdidas de acuerdo con NIIF 9 para los 
instrumentos financieros mencionados anteriormente al 1 de enero 2018, se 
describe en sus respectivas notas. 

Las enmiendas consecuentes a la NIIF 7 también resultaron en revelaciones 
más extensas respecto a la exposición de la Compañía al riesgo de crédito (ver 
nota 17 para más detalle). 

Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido por la NITF 9 en la clasificación y 
medición de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR 
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor. 

Específicamente, la NITF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese 
pasivo 5e presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento 
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de esos efectos cree o incremente la aslmetría contable en el resultado del año. 

Los camblos en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al 
riesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al 
resultado del año, sino que son transferidos directamente a resultados 
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja, Previamente, bajo 
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos 

financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del año. 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de 

los pasivos financieros de la Compañía. 

d) revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIIF 9 

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hublera 
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la 
aplicación de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la 
Compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación 

inicial de la NIIF 9, 

e) impacto de la aplicación inicial de la NIIF 9 en los estados financieros de la 
Compañía 

Por lo demás, los efectos de la aplicación de la NIIF 9, no generaron Impactos 
adicionales en los estados financieros de la Compañía. 

Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 
con clientes 

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una 

orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a 
situaciones específicas, Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su 
impacto en los estados financieros de la Compañía se describen a continuación. 

La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para 
describir lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
*Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 

descripciones alternativas en el estado de situación financiera. La Compañía ha 
adoptado la terminología utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos. 

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de Ingresos se 
describen en detalle en la nota 3. Además de proporcionar revelaciones más 
extensas para las transacciones de ingresos de la Compañía, la aplicación de la 
NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posición financiera y / o el desempeño 
financiero de la Compañía. 
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F) nuevas y 

revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

11F Título en o después de 

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Modificaciones a la NIIF 9 Características de prepago con Enero 1, 2019 
compensación negativa 

Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 
liquidación del plan 

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del Impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 16; Arrendamientos 

Impacto general de la aplicación de las NIF 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 Introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 

reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados 
a partir de 1 de enero de 2019. 

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantlene 
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17. 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIIF 16 

de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En 
consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 
17 y CINTIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos o 

modificados antes de enero 1 de 2019. 

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona 
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos 

y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es 

controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene: 

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la 
utilización de un activo identificado; y 
El derecho a dirigir el uso de ese activo. 
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La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías 
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento 
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el 
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparación para la aplicación 
por primera vez de las NIIF 16, la Compañía ha llevado a cabo un proyecto de 
implementación. El proyecto ha demostrado que la nueva definición de la NIIF 16 
no cambiará significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la 

definición de un contrato de arrendamiento para la Compañía 

Impacto en la contabilidad del arrendatario 

Arrendamientos operativos 

NIIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos 
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de 
situación financiera. 

En la aplicación inicial de NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se 

Indica más adelante), la Compañía: 

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor 

presente de los pagos de arrendamiento futuros; 

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los Intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado 

c) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo consolidado. 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de 
alquiler) será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de 
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en 

el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como 
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito 

previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 

Pará los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores 
personales y mobillario de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por 
arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo permitido por la NIIF 16. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía tiene compromisos de arrendamiento 
operativo no cancelables por US$10 millones, 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la 
Compañía se encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la 
aplicación de la NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y 
sus revelaciones. 
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Arrendamientos financieros 

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos 
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las 

garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 

16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por 

arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantía del valor 
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17. En la 
aplicación inicial, la Compañía presentará equipos previamente incluidos en 
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y 

el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se 

presentarán en una línea separada de pasivos por arrendamientos. 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la 

Compañía se encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la 
aplicación de la NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y 

sus revelaciones. 

Modificaciones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensación 
negativa 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la opción 

puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las 
características de prepago con compensación negativa no fallan automáticamente 
la evaluación de SPPI, 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la 
NIF 9, 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la 
Compañía se encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la 
aplicación de las modificaciones a la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros y sus revelaciones. 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de planes 
de beneficios de empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por 
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios 

ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o 
reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden 
surglr cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC 
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado Integral, 

Los párrafos que se refleren a la medición del costo de servicio actual y el interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han 

modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de 
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esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del período de información después cambio en el plan. 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro qué para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el Interés neto se calcula multiplicando el 

pasivo (activo) por beneficios definidos neto según lo establecido en la NIC 19.99, 
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en 
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo 

(activo) neto por beneficios definidos). 
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
del inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después 
del 1 de febrero de 2019. 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la 
Compañía se encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la 
aplicación de las modificaciones a la NIC 19 sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros y sus revelaciones. 

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 

ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerlmientos de reconocimiento y 

medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará sí es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la 

Compañía se encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la 

aplicación de la CINIIF 23 sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a 
continuación: 

+ —NIIF 3 Combinación de negocios - Clarifica que Una entidad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta cuando obtiene el control del negocio, 
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+ NIF 11 Acuerdos conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos prevlamente en una operación 
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las ganancias - Clarifica que una entidad registra de la 

misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

+ NIC 23 Costos de financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta, 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de la 
Compañía se encuentra efectuando un análisis detallado de los efectos de la 
aplicación de las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 sobre los importes 

reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 

3.2 

3.3 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Base contable - Los estados financieros de Promotores Médicos Latinoamericanos 
S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las 
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

que establecen el uso de las tasas de Interés de los bonos corporativos emitidos en 
el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de 
enero del 2016, establece que para la estimación de dichas provisiones se deben 
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad 
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se 
liquidarán dichas provisiones. 

Bases de preparación - Los estados financieros de Promotores Médicos 
Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 

estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 

pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o 

de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, 
a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 

o el valor en uso de la NIC 36, 
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3.4 

3.5 

3.6 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 

importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O 

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo, 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo 

incluye el efectivo, depósitos en instituciones financieras que no generan Intereses 
e inversiones financieras líquidas que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo o en un plazo inferior a tres meses. 

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto 
realizable es el importe recuperable de dichos inventarios en la prestación de 

servicios. 

Adecuaciones y equipos 

3.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
adecuaciones y equipos se medirán iniclalmente por su costo, 

El costo de adecuaciones y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento. 

3.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 
del reconocimiento inicial, las adecuaciones y equipos son registradas al 

costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterloro de valor. 

3.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de adecuaciones y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 

de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de adecuaciones y 
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
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3.6.4 

os
 

tern Vida útil (en años) 

Adecuaciones a locales arrendados De acuerdo a la duración del 

contrato (2 - 10) 

  

Equipos de computación 3 
Equipo de laboratorio 5 

Equipo médico 4 

Motocicletas 5 
Vehículos 10 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipos 10 
Equipo de oficina 10 

Equipo de RX 6 

Equipo de ecosonografía 5 

Equipo de impresión médica 5 

Retiro o venta de adecuaciones y equipos - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados. 

3.7 Activos intangibles 

3.7.1 

3.7.2 

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos 
Intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos 

la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterloro acumulada, 
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre 

su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Los intangibles que tiene la Compañía corresponden a software y 
licencias. La vida útil usada para el cálculo de la amortización, es de 3 
años. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final 
de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos 
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo 
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterloro (de haber 
alguna). 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no 

disponibles para su uso deben ser sometidos a una comprobación de 
deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier 
indicador de que podría haberse deterlorado su valor. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el activo se genera a un importe revaluado, o en cuyo 
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o 
un incremento en la revaluación. 
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinó deterioro de los 
activos tangibles e intangibles. 

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

3.8.1 

3.8.2 

3.8.3 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 

tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluldos en los estados financieros y sus bases fiscales. 

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias 
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la 
combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación 
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse 
a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 

utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 

fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
periodo que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 

impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derlvarian 
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la Intención de llquidar 
sus activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 

surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
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caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 

surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

3.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

3.10 Beneficios a empleados 

3.10.1 

3.10.2 

3.10.3 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interés financiero generado por 
la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los 
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los 
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el 

período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los 

pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al 
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
cálculo de cada beneficio. 

Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un 

gasto por la participación de los empleados en las utilidades de la 
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

3.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del 

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se 
clasifican como operativos, 

La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos 
financieros se reconocen como activos de la Compañía a su valor razonable, al 
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3.12 

inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos 
mínimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de 

situación financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero. 

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que 
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son 
capitalizados conforme a la política general de la Compañía para los costos por 
préstamos 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de 
línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte 

más representativa otra base sistemática de reparto por reflejar más 
adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del arrendamiento para el 

Usuario. 

Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoce ingresos principalmente 

de las siguientes fuentes: 

«Prestación de servicios médicos 

+ Venta de blenes en farmacia 

+ Prestación de servicios de dispensario 

3.12.1 Prestación de servicios médicos - Comprende la prestación de 
servicios de consulta general, especialidades, subespecialidades, así como 
procedimientos necesarios para el diagnóstico médico realizados en los 
puntos médicos Verils, Estos servicios se reconocen como una obligación 
de desempeño que se satisface a lo largo del tiempo. El pago del precio 

de la transacción se realiza Inmediatamente en el momento en que se 
presta el servicio o se reconoce una cuenta por cobrar a las empresas 
emisoras de tarjeta de crédito por el valor del copago. La Compañía 
reconoce una cuenta por cobrar, neto de descuentos y glosas, a las 
compañías aseguradoras por la prestación de los servicios a sus clientes 
afiliados cuando el servicio es prestado, dado que esta representa el 

punto en el tiempo en el cual el derecho a la contraprestación se 
convierte en incondicional, en razón que solo el paso del tiempo es 
requerido antes que el pago sea efectuado. 

3.12.2 Venta de bienes en farmacia - La Compañía vende medicamentos y 

productos de cuidado personal directamente a clientes a través de sus 

farmacias Verls, El ingreso es reconocido cuando se transfiere el control 
de los productos, siendo esto cuando el cliente compra los productos en 

las farmacias. El pago del precio de la transacción se realiza 
inmediatamente en el momento en que el cliente adquiere los bienes. La 
Compañía reconoce una cuenta por cobrar a las empresas emisoras de 
tarjeta de crédito, por las ventas con este medio de pago, cuando los 
blenes son entregados a los clientes finales, dado que esta representa un 
punto en el tiempo en el cual el derecho a la contraprestación se 
convierte en incondicional, en razón que solo el paso del tiempo es 
requerido antes que el pago sea efectuado. 
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3.12.3 Prestación de servicios de dispensario - Comprende la prestación de 
servicio médico ocupacional que se da a las compañías en sus 
instalaciones. Estos servicios se reconocen como una obligación de 

desempeño que se satisface a lo largo del tiempo. La Compañía reconoce 
una cuenta por cobrar a los clientes por la prestación de los servicios, 
cuando el servicio es prestado, dado que esta representa el punto en el 
tiempa en el cual el derecho a la contraprestación se convierte en 
Incondicional, en razón que solo el paso del tiempo es requerido antes 
que el pago sea efectuado. 

3.13 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

3.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 

por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados, 

3.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 

cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 

de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con camblo en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 

3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o 

ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 

activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros. 

Clasificación de los activos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 
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Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 

caja contractuales; y, 

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 

posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral 

(FVORI): 

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de 

los activos financieros; y, 

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e 

intereses sobre el Importe del principal pendiente. 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la 
Compañía podrá tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el 
momento del reconocimiento Inicial de un activo financiero: 

(1) 

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posterlores en 
el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado integral si 

se cumplen ciertos criterlos; y, 
La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al 

hacerlo ellmina o reduce significativamente una asimetría contable, 

El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado 
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante 

el período en cuestión. 

Para los activos financieros distintos a los comprados u orlglnados con deterioro 
(es decir, activos que tlenen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), 

la tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 

efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea 

apropiado, un periodo más corto, con el valor bruto en libros del instrumento 
de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u 

originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, 

descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de 

crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un 
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de 
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principal, más la amortización acumulada, usando el método de Interés efectivo 
de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por 

cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo 

financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar 
cualquier pérdida por incobrabilidad. 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 

para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI, Para 
los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los 

ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el 

valor bruto en libros de un activo financiero, a excepción de los activos 
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase más adelante). Para 

los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos 

por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo 
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de 

crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el 
activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses 
mediante la aplicación del tipo de interés efectivo al Importe en libros bruto del 
activo financiero. 

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva 
ajustada al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial, 

El cálculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo 
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se 
encuentre deteriorado, 

Los intereses se reconocen en resultados del año. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al 
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito 

esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento 
financiero. 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 

las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas 

utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas 
de la Compañía, ajustada por factores que son específicos de los deudores, 
condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del 
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

(í) Activos financieros con deterioro crediticio 

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o 
más eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros 

estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero 
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes 
eventos: 
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(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
(b) un Incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento (ver (ii) anterior); 
(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o 
reorganización financiera; o 

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

(lí) Política de castigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica 

que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído 
en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de 
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de 2 años 
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún 
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los 
procedimientos de recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados. 

(iti)Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la 
probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en 

datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió 
anterlormente, 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto 
está representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de 
reporte; para los contratos de garantía financiera, la exposición Incluye el 
monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional 
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función 

de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las necesidades 
financieras específicas de los deudores, y otra Información relevante a futuro. 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 

Compañía espera reciblr, descontados al tipo de Interés efectivo original. Para 

un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para 
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de 

efectivo utilizados en la medición del contrato de arrendamiento por cobrar de 
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos. 

La Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida 
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del instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en la fecha 
de presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida 
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la provisión 

para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a 
la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el 
enfoque simplificado. 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del 
año de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su 

valor en libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables, 
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para 

los cuales se reconoce la provisión para cuentas incobrables en otros resultados 

integrales y acumulados en la cuenta reserva de revalorización de inversiones, 
y no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado de situación 
financiera. 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 

transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad 
del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 

substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 

participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propledad de un activo financiero transferido, 
la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá 
un préstamo garantizado por los recursos recibidos. 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y 

por cobrar se reconoce en resultados del año. Además, al darse de baja una 
inversión en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o 
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones se 
reclasifica al resultado del año. En contraste, al darse de baja de una Inversión 
en un instrumento de patrimonio que la Compañía eligió medir a FVORI en el 
reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la 

reserva de revaluación de inversiones no se reclasifica a resultados del año, 
Sino que se transflere a utilidades retenidas. 

3.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía 

3.17.1 Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y 

patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 

de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones 
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

3.17.2 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden 
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo o a FVR. 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia 
de un activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el 
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enfoque de participación continua, y los contratos de garantía financiera 
emitidos por la Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables 
específicas que se detallan a continuación. 

3.17.3 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - 

Los pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un 
adquirente en una combinación de negocios, (ii) mantenidos para 

negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posterlormente al costo 

amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo 
financiero y para asignar gastos de intereses durante el período 

relevante. 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los 
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los 

puntos pagados o recibidos que forman parte Integral de la tasa de 
interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) a 
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea 
apropiado) un período más corto, al costo amortizado de un pasivo 
financiero, 

3.17.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja en 

cuenta los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de 
la Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el 
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

Cuando la Compañía Intercambia con el prestamista existente un 
Instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, 
dicho intercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera 
similar, la Compañía considera la modificación sustancial de los términos 
de un pasivo existente o parte del como una extinción del pasivo 
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que 

los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente 
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo 
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada 
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor 
presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero 
original. Si la modificación no es sustancial, la diferencia entre: (1) el 
Importe en libros del pasivo antes de la modificación; y, (2) el valor 
presente de los flujos de efectivo después de la modificación, debe 
reconocerse en resultados del año. 

3.18 Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C - El 28 de diciembre del 2017, la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros publicó un oficio en el cual 

desarrolla un análisis del mercado bursátil en el Ecuador respecto de los bonos 
corporativos. El mismo concluye que en el Ecuador existe un mercado de borios 
corporativos de alta calidad, cuyas características pueden asociarse a un mercado 
amplio; razón por la cual, las tasas de bonos corporativos ecuatorianos podrán ser 
utilizadas para descontar las obligaciones por beneficios definidos en la aplicación 
de la NIC 19. Para el cierre de los estados financieros de los años 2018 y 2017, la 
Compañía aplicó este criterio. 
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JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 

INCIERTAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 3, 
la Administración está obligada a efectuar análisis (que no sean los que involucran 

estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 

pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 

revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 

estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el periodo de la revisión y los 

períodos futuros si la revisión afecta a los periodos actuales y futuros. 

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía - 
Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un 
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros. 

4.1.1 Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los 
activos financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del 
modelo de negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). 
La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo 
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un 
objetivo de negocio en particular. Esta evaluación incluye el juicio que 
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el 
desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los riesgos que 
afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y 

cómo se compensan los gestores de los activos. La Compañía monitorea 
los activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a 
través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender 
la razón de su disposición y si las razones son consistentes con el objetivo 

del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es 
parte de la evaluación continua de la Compañía de si el modelo de 

negocio para el cual los activos financieros remanentes continúa siendo 
aproplado y si no es aproplado, si ha habido un cambio en el modelo de 
negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificación de esos 
activos. Ningún camblo fue requerido durante los periodos de reporte. 

4.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito - La pérdida de crédito 
esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de crédito 
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1. La NIIF 9 no define 
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar 
si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Compañía toma en cuenta información cualitativa y cuantitativa 
prospectiva razonable y soportable. 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio 
bajo, cuando el activo tiene una calificación crediticia externa de Al a B2. 
La calificación A1 y B2 significa que la contraparte tiene una posición 
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4.2 

financiera sólida y no hay importes vencidos. La calificación C 
comprenden las empresas que tienen un riesgo alto para contraer 
obligaciones y que cumplan sus compromisos de pago. Se entiende por 
calificación E, a aquellas empresas que en su análisis no cumplen con los 
mínimos para ser aceptadas como sujetos de crédito de la Compañía, Si 
existiera una aceptación de servicios hacia este tipo de empresas, como 
requisito adicional, deberá soportar una garantía extraordinaria y se 
consideran como cobros de pronto pago. 

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios 
utilizados para identificar si se ha producido un aumento significativo en 
el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los criterios son 

capaces de identificar Incremento significativo en el riesgo de crédito 
antes que los saldos se conviertan en vencidos, 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se 

ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 
90 días de mora, a menos que la Compañía tenga Información razonable 
y soportable para demostrar que un criterio predeterminado más ampllo 
es más apropiado. 

Fuentes clave para las estimaciones - Las suposiciones clave sobre el futura y 
otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el período que se 

informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los 
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a 

4.2.1 

4.2.2 

continuación: 

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la 
pérdida de crédito esperada PCE la Compañía utiliza información 

prospectiva razonable y soportable, la cual está basada en supuestos para 
el movimiento futuro de diferentes Indicadores económicos y cómo estos 
se afectarán entre sí, 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que 
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de 

efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, 
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y 
mejoras integrales del crédito, 

La probabilidad de Incumplimiento constituye una variable clave en la 
medición de PCE, la cual constituye una estimación en un horizonte 

temporal dado, cuyo cálculo incluye datos históricos, suposiciones y 
expectativas de condiciones futuras. 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de 

la obligación por beneficios definidos de la Compañía - Las 
obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a 
Una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del 
período de referencia de los bonos corporativos de alta calidad en el 
mercado ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los 
criterios para bonos a ser incluldos en la población de la que se deriva la 
curva de rendimiento. 
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4.2.3 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación 
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el 
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en 
el futuro. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo 
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la siguiente manera: 

  

31/12/18 31/12/17 

Efectivo 12 12 

Bancos 1,988 1.210 
Subtotal 2,000 1,222 

Inversiones en activos financieros (Nota 6) 400 663 

Total 2,400 1,885 

Bancos - Constituyen depósitos de efectivo en cuenta corriente en bancos locales, los 

cuales no generan intereses. 

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 

Comprende el efectivo mantenido en fondos de inversión, que genera un rendimiento 
promedio anual de entre el 3.6% y 5.2%; estos valores son depositados en las cuentas 
corrientes de la Compañía posterior a la finalización del período mínimo de permanencia 

en el fondo y previa solicitud de retiro. La composición del portafollo del fondo de 
inversión posee una calificación de riesgo mínimo de AA. Durante el año 2018, los 
intereses ganados por estas Inversiones ascienden a US$48 mil. 

Para propósitos de evaluación de deterioro, los depósitos en fondo de Inversión se 
consideran con riesgo de crédito bajo, ya que las contrapartes de estas Inversiones 

tienen una calificación crediticia mínima de AA. En consecuencia, con el propósito de la 
evaluación de deterloro del valor de estos activos financieros, la asignación de la pérdida 
se mide en un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses, 

ESPACIO EN BLANCO 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31/12/18 31/12/17 

Cuentas por cobrar comerciales: 

  

Cllentes locales 2,323 1,716 
Compañías relacionadas (Nota 22) 459 765 
Tarjetas de crédito 264 154 

Provisión para cuentas dudosas (129) (11) 
Subtotal 2,917 2,624 
Otras cuentas por cobrar: 
Préstamos a empleados 152 116 

Otras 7 11 

Total 3,076 2.751 

Clientes locales - Comprenden facturas pendientes de cobro a compañías de medicina 
prepagada y personas jurídicas por la prestación de servicios médicos a sus aflllados y 

personal, respectivamente. El período de crédito promedio en la prestación de servicios 
es de 90 días. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes, 

La Compañía siempre mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales 
por un Importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos 
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman 
utilizando una matriz de provisión por referencia a la experiencia de incumplimiento del 

deudor y un análisis de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores 
que son específicos de los deudores, las condiciones económicas generales de la 
industria en la que operan los deudores y una evaluación de la Administración de 
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compañía ha reconocido una 
provisión para pérdidas del 60% para todas las cuentas por cobrar con más de 360 días 
de vencimiento debido a que la experiencia histórica ha indicado que estas cuentas por 

cobrar son de difícil recaudación. 

La Compañía castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que indica 
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales 

estén vencidos por 2 años, lo que ocurra antes, Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que se hayan dado de baja está sujeta a actividades de cumplimiento. 

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales según 

la matriz de provisiones de la Compañía. Como la experiencia histórica de pérdida 
crediticia de la Compañía no muestra patrones de pérdida significativamente diferentes 
para los diferentes segmentos de clientes, la provisión para la provisión para pérdidas 

basada en el estado de "cartera vencida” no se distingue de forma adicional entre la 

base de clientes de la Compañía. 

Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas - días de mora 
Por vencer <30 31-60 61-90 91-120 > 120 Total 

Tasa de pérdida 

crediticia esperada - 0.5% 2.4% 2.5% 12.3% 41.4% 

Importe en libros bruto 
de cuentas por cobrar 2,338 238 91 50 40 289 3,046 

Pérdida crediticia 
esperada por toda la 

vida de los saldos z ik 2 h pe 119 122 
5 38:



10. 

INVENTARIOS 

31/12/18 31/12/17 

Productos de farmacia 1,003 433 
Insumos médicos, medicinas y vacunas 676 408 

Total 1,679 841 

OTROS ACTIVOS 

31/12/18 31/12/17 

Anticipos entregados a proveedores 773 275 
Depósitos en garantía 221 221 
Gastos pagados por anticipado 122 127 

Total 1,116 623 

Anticipos entregados a proveedores - Incluye principalmente desembolsos por 
concepto de anticipos entregados a proveedores de chequeos médicos e imágenes por 

US$412 mil y anticipo por las adecuaciones en centrales médicas por US$198 mil. 

ADECUACIONES Y EQUIPOS 

Costo 

Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 

Adecuaciones en locales arrendados 
Equipo de computación 
Equipo médico 
Equipo de oficina 

Muebles y enseres 

Maquinaria y equipos 
Equipos de laboratorio 
Vehículos y motocicletas 
Proyectos en curso 

Total 

31/12/18 

12,319 
(8,156) 

4,163 

1,535 
245 
432 
306 
276 

125 
89 
si 

1,104 

4,163 

Los movimientos de adecuaciones y equipos fueron como sigue: 

31/12/17 

10,834 
(7,283) 

3,551 
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Adquisiciones - Al 31 de diciembre del 2018, incluyen principalmente desembolsos por 
construcciones, renovaciones y ampliaciones de varios centros médicos a nivel nacional 

por US$772 mil. 

. ACTIVOS INTANGIBLES 

31/12/18 31/1217 

Software 2,046 2,046 

Amortización acumulada (1,934) (1,756) 

Total 112 290 

PRÉSTAMOS 

12/18 31/12/17 
No garantizados - al costo amortizado: 
Préstamo otorgado por Saludsa - Sistema de 
Medicina Prepagada del Ecuador S.A. - Compañía 
relacionada (Nota 22) (1) 580 949 

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios (2) 896 _ 

Total 1,476 949 

Clasificación: 
Corriente 973 292 
No corrlente 503 657 

Tota! 1,476 949 

Los vencimientos futuros de la porción no corriente de los préstamos son como sigue: 

Año 31/12/18 1/12/17 

2019 316 
2020 503 341 

Total 303 657 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del préstamo pendiente genera un 
interés promedio anual del 8.37% y 8.15% respectivamente. 

(2) Préstamos a tasa fija con una institución financiera local, cuyos períodos de 
vencimiento no exceden de 2 años. Al 31 de diciembre del 2018, la tasa de interés 
efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 8.48%. 
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13. 

14. 

Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento - Al 31 
de diciembre del 2018 es como sigue: 

«Flujos de efectivo... 
Saldo al inicio Nuevos Saldo al final 

del año créditos Pagos del año 

Préstamos bancarios 896 - 896 
Compañía relacionada 949 _— (369) 580 

Total 242 896 (369) 1,476 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

31/12/18 31/12/17 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores locales 2,805 1,879 

Compañía relacionada - Saludsa Sistema de 
Medicina Prepagada del Ecuador S.A, 36 66 

Subtotal 2,841 1,945 
Otras cuentas por pagar: 

Dividendos por pagar (Nota 18) 462 
Anticipos recibidos 114 59 

Total 2223 2,466 

Proveedores locales - Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente facturas por 
compra de productos de farmacia e insumos de laboratorio y publicidad por US$760 mil 
y US$504 mil, respectivamente, 

IMPUESTOS 

14.1 Activos y pasivos del año corriente 

31/12/18 

Activos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 63 
Nota de crédito recibida del Servicio de Rentas 
Internas eS 

Total 63 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 80 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 73 
Otros 4 

Total 157 

31/12/17 

107



14.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconcillación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

14.3 

14.4 

Año terminado 

31/12/18 31/12/17 

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,177 1,266 
Gastos no deducibles 849 953 
Ingresos exentos (24) (8) 
Otras deducciones (remuneraciones empleados 
con discapacidad) (252) (210) 

Utilidad gravable 2,750 2,001 

Impuesto a la renta causado (1) —£87 440 

Anticipo calculado (2) 261 4 

Impuesto a la renta corriente cargado 
a resultados —687 440 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 

(2) 

con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 15% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización, 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% 
del activo, 0,2% del patrimonlo, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos 
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por 

conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la 
renta de US$261 mil (US$245 mil para el año 2017) y el impuesto a renta 
causado fue de US$687 mil (US$440 mil para el año 2017), 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$687 mil 
equivalentes al impuesto a la renta causado (US$440 mil para el año 2017). 

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año (191) (264) 
Provisión del año 687 440 
Recuperaciones 84 180 

Pagos efectuados (643) (547) 

Saldos al fin del año (63) (191) 

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por 
clientes. 

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos 
diferidos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron como sigue: 
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14.5 

Reconocido 

Saldos al directamente en Reconocido en Saldos al fin 
comienzo del año  elpatrimonio  losresultados  delaño 

Activos por impuestos 

diferidos en relación a: 

Jubilación patronal y 
desahucio y total = 38 95 133 

Aspectos tributarios - El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica 
para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan los aspectos 
más importantes de la mencionada Ley: 

Realamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 
de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

El aspecto más importante de dicho reglamento comprende que será deducible la 
totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya 
constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años 
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren 
utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto 

a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
E Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones 
privadas tales como: 

- —Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones 
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen 

ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se 
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 
dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados 
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos 

realizados al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas 

con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión. 

-  Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para 
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país 
desde al menos el 50% de las utilidades. 
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-  Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se 
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos 
determinados como Industrias básicas por 15 años, contado desde el primer 
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y Únicamente a la 

nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración 

aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. 

Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta 

Ingresos 

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor 
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se 
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque 

otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a 
favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”, 

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: 
agrícola; oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos 
internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de software, 
producción y desarrollo de hardware tecnológico, infraestructura digital, 
seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción 

sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo. 

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago 
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a 
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales. 

Gastos Deducibles 

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención 
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo 
serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y 
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de 
Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales de 
transparencia. 
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Tarifa 

- — La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se Incrementará al 28% 
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 

derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido 
o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o 

régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 

Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones 

- Se establece un impuesto a la renta Único a las utilidades que perciban las 
sociedades domicilladas o no en Ecuador y las personas naturales, 

ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; de 
sociedades domicilladas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 

entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 

supere o no exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA, 

- — Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los 

obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de 
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos 
agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 

Importaciones de blenes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 
años contados desde la fecha de pago. 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios. 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones 

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago 
del ISD. 
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- Se Incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a 
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento 
de sus créditos. 

- — Están exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados 
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la 

tasa referencial, plazo mínimo 360 dias, destinado a microcrédito o 
inversiones productivas. 

- Se establece la devolución 1ISD a exportadores de servicios, por la 

importación de materias primas, insumos y blenes de capital, con la 

finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se 
exporte. 

14.6 Precios de transferencia - Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no está 
obligada a la presentación del anexo de operaciones con partes relacionadas y del 
Informe integral de precios de transferencia por no tener operaciones 
contempladas, ni cumplir con las condiciones especificadas en el artículo de la 
resolución 455 del Servicio de Rentas Internas, 

14.7 Actas de determinación 

En febrero 28 del 2019, el Servicio de Rentas Internas emitió el acta borrador de 

determinación No, DZ9-ASOADBC19-00000010 al impuesto a la renta del ejercicio 
fiscal 2015, en la cual determina un impuesto a la renta causado de US$124 mil, 
y no pérdida tributaria como declaró la Compañía; no obstante, dado que en el 

referido ejercicio fiscal la Compañía causó impuesto mínimo por US$215 mil, no 
existiría valor a pagar. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el año 2015 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 
2016 al 2018. 

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/18 31/12/17 

Beneficios sociales 1,513 1,339 
Participación a empleados 384 223 

Otras 141 139 

Total 2,038 1,701 

Beneficios sociales - Corresponde a prestaciones a favor del personal de la Compañía, 
de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo. 

Participación a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las 
utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a 
trabajadores fueron como sigue: 
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16. 

Año terminado 

31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año 223 142 
Provisión del año 384 223 
Pagos efectuados (223) (142) 

Saldos al fin del año 384 223 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/18 31/12/17 

Jubilación patronal 1,403 1,152 
Bonificación por desahucio —385 —376 

Total 1,988 1,528 

16.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
empleados que por veinte años o más hubleren prestado sus servicios en forma 

continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS. 

De acuerdo con disposiciones legales la penslón de jubilación se determina 

siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para 

la jubllación de sus afillados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y 
edad. Se considera como haber individual de jubilación el formado por las 
siguientes partidas: 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 

(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años, 
multiplicado por los años de servicio. 

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado 

en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva 

Al valor obtenido la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que 
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de 
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán 
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilación, los valores que por 
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al 
trabajador, 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue: 

ESPACIO EN BLANCO 
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Año terminado 

31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año 1,152 876 
Costo de los servicios 223 238 
Costo por intereses 87 62 
(Ganancias) pérdidas actuariales (9) 96 
Ganancias sobre reducciones (50) (120) 

Saldos al fin del año 1,403 1.152 

16.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

Año terminado 

31/12/18 31/12/17 

Saldos al comienzo del año 376 393 
Costo de los servicios 74 99 
Costo por intereses 28 28 

Pérdidas actuarlales 187 37 
Beneficios pagados (80) (181) 

Saldos al fin del año 585 376 

Los cálculos actuarlales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 

el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficlos definidos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del 

plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuarlales se cargan o abonan en el resultado integral. 

Las hipótesis actuarlales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 
del período de referencia de los respectivos supuestos. 
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Jubilación Bonificación 

patronal por desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 158 (9) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% (2%) 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (26) (44) 

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (2%) (8%) 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 165 (7) 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% (1%) 
Varlación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (31) (46) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2%) (8%) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que los 

cambios en las hipótesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anterlores. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

31/12/18 31/12/17 
% % 

Tasa(s) de descuento (1) 7.72 7,57 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 2,50 

(1) En los años 2018 y 2017, la Compañía ha aplicado los cambios establecidos en la 

NIC 19 respecto a beneficios definidos, utilizando la tasa de descuento de bonos 

corporativos del Ecuador, en función a la opinión emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros a la consulta realizada por una firma auditora en el 

año 2016 y al Oficio No, SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido el 28 de 

diciembre del 2017, respecto a que el Ecuador cuenta con un mercado profundo de 
bonos corporativos de alto nivel y que tienen similar plazo a los requeridos por las 
obligaciones a determinar. En opinión de la Administración, dicha tasa contempla el 
rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo que si la Compañía decidiera invertir 

este pasivo podría, a futuro, cumplir con esta obligación frente a sus empleados sin 
ningún inconveniente. 

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes: 
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17. 

Año terminado 

31/12/18 31/12/17 

Costo actual del servicio 297 337 
Costos financieros 115 90 

Total costo de beneficios definidos en resultados 412 427 

Nuevas mediciones: 

Ganancias sobre reducciones (50) (120) 

Pérdida actuarial por ajustes y experiencia 178 133 

Total, efecto de beneficios definidos reconocido en 
otro resultado integral 128 —13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
A continuación, se presenta una definición de los principales riesgos que enfrenta 
la Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

17.1.1 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final 

por la gestión de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 

pueda manejar los requerimientos de liquidez a corto, mediano y largo 
plazo. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades 
financieras con su socio principal (Saludsa - Sistema de Medicina 

Prepagada del Ecuador S.A.); monltoreando continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros. 

17.1.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene endeudamiento por 
medio de préstamos a tasas de Interés fijas. El riesgo es manejado por la 
Compañía manteniendo una combinación aproplada entre préstamos 
bancarios y otras fuentes de financiamiento. 

17.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una política de 

únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes 

colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas 
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17.14 

geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar, 

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compañía ha encargado a 
la Administración que desarrolle y mantenga una calificación de riesgo 
crediticio de la Compañía para clasificar las exposiciones según su grado 
de riesgo de incumplimiento. La información de la calificación de crédito 
es suministrada por agencias de calificación Independientes cuando están 
disponibles y, si no están disponibles, la Administración utiliza otra 

información financiera disponible públicamente y los propios registros 

comerciales de la Compañía para calificar sus principales Clientes y otros 
deudores. La exposición de la Compañía y las calificaciones crediticias de 

sus contrapartes son continuamente monitoreados y el valor acumulado 
de las transacciones concluidas se reparte entre las contrapartes 
aprobadas. 

Riesgo de capital - La Compañía a través de su Directorio gestiona su 

capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha 
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la 

optimización de los saldos de patrimonio. La Compañía no ha cambiado la 
estrategia general en relación con el año 2017. 

La estructura de capital de la Compañía consiste de deuda neta 

(préstamos como se detalla en la nota 12 después de deducir los saldos 
de efectivo y bancos) y patrimonio de la Compañía (compuesto por 
capital, reservas y utilidades retenidas). La Compañía no está sujeto a 
ningún requerimiento de capital impuesto externamente. 

El Directorio revisa la estructura de capital propuesta para nuevos 
emprendimientos propuestos por la gerencia general como parte de esta 
revisión el directorio considera el costo de capital y los riesgos asociados 
con cada clase de capital. 

17.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

31/12/18 31/12/17 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 2,000 1,222 
Inversiones en activos financieros (Nota 6) 400 663 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 7) 3,076 2,751 

Total 3,476 4,636 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

Préstamos (Nota 12) 1,476 949 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar (Nota 13) 2,955 2,466 

Total 4,431 3,415 
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17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 
Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 

reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable, 

18. PATRIMONIO 

18.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,867,531 de acciones de 

US$1.00 valor nominal unitario, las cuáles otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos, 

18.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 

dividendos en efectivo, pero puede ser capltalizada en su totalidad. 

18.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

31/12/18 21/12/17 

Utilidades retenidas - distribuibles 1,810 1,140 

Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF (185) (185) 

Total 1,525 233 

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIIF y 

de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados 

de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 

las NITF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los 
hubiere, 

18.4 Dividendos - En marzo 12 del 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas 
aprobó la distribución de dividendos correspondientes a las utilidades del ejercicio 
económico 2017 por US$743 mil. En adición, durante el año 2018 la Compañía 
pagó dividendos por US$462 mil declarados en años anteriores. 

19. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

19.1 La Compañía como arrendatario 

19.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se 
relacionan con arrendamientos de locales cuyo periodo de arrendamiento 
oscila entre 1 y 10 años. El período de tiempo no es renovable, la 
Administración busca cumplir con el tiempo pactado en el contrato y no se 
tiene certeza de prolongar su vigencia. La Compañía no tiene la opción 
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20. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

21. 

de comprar los locales arrendados a la fecha de expiración de los períodos 

de arrendamiento. 

19.1.2 Pagos reconocidos como gastos 

Pagos de arrendamiento y total 

Año terminado 

31/12/18 31/13/17 

19948 1854 

19.1.3 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables 

En la fecha de reporte, la Compañía tenía compromisos pendientes para 
futuros pagos mínimos de arrendamiento bajo arrendamientos operativos 
no cancelables, que vencen de la siguiente manera 

Entre 1 y 5 años 
5 años o más 

Total 

Sueldos y remuneraciones 

Beneficios sociales 
Beneficios definidos 
Participación a empleados 
Indemnizaciones 

Otros 

Total 

OTROS GASTOS 

Servicios básicos y de limpieza 
Publicidad y propaganda 

Honorarios y servicios profesionales 
Mantenimiento 

Comisiones tarjetas de crédito 
Adecuación de locales 
Gastos por cuentas incobrables 
Otros gastos 

Total 

31/12/18 31/12/17 

2,053 2,105 
7,228 5,331 

2,981 2,436 

Año terminado 
31/12/18 31/12/17 

12,279 11,061 
4,409 4,000 

412 427 
384 223 
110 186 
712 514 

18,306 16,411 

Año terminado 

31/12/18 21/12/17 

969 927 
929 521 
794 794 
463 386 
449 400 
297 202 
129 461 

1,794 1,716 

5,824 5,407 
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22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

La controladora inmediata es Medisystem Holding S.A. y la controladora final de la 
Compañía es Grupo Futuro S.A.. A continuación, se detalla las principales transacciones 

comerciales que se genera entre compañías relacionadas: 

22.1 Ingresos 

Los servicios médicos, de laboratorio clínico y dispensarlos médicos 
proporcionados a sus compañías relacionadas están gravados con IVA 0%, 

+ Los servicios por alquiler de equipos y capacitación están gravados con IVA 
12%. 

22,2 Costos y gastos 

+ Los servicios de medicina prepagada de su compañía relacionada están 
gravados IVA 0%. 

+ — Los intereses facturados de su compañía relacionada gravan IVA 0%, 

22.3 Transacciones y saldos 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2018 y 
2017 se desglosan como sigue: 

Año terminado 

  

31/12/18 31/12/17 

Ingresos 

Saludsa - Sistema de Medicina Prepagada del 
Ecuador S.A. 11,118 10,558 

Odontocare S.A. 9 
Equivida S.A. Compañía de Seguros y Reaseguros 54 50 

Total 11,172 0,617 

Gastos 

Saludsa - Sistema de Medicina Prepagada del 
Ecuador S.A. 395 463 

Odontocare S.A. 53 
Equivida S.A. Compañía de Seguros y Reaseguros 49 44 

Total —444 560 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de cobro al final del período sobre 
el que se Informa: 
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23. 

24, 

31/12/18 31/12/17 

Saludsa - Sistema de Medicina 

Prepagada del Ecuador S.A. 263 653 
Odontocare S.A. 109 102 
Equivida Compañía de Seguros y Reaseguros 
S.A. 17 10 

Otras _70 == 

Total 459 765 

Los siguientes saldos de préstamos de compañías relacionadas se encontraban 
pendientes de pago al final del período sobre el que se informa: 

31/1348 —— 31/12/17 

Saludsa - Sistema de Medicina 
Prepagada del Ecuador S.A, y total 580 949 

La comercialización de servicios a partes relacionadas se realiza a los precios de 
lista usuales de la Compañía, menos el descuento promedio tomando en 
consideración las ventas realizadas en el mes. Las compras se realizaron al precio 
de mercado descontado para reflejar la cantidad de servicios comprados y las 

relaciones entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 
han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
periodo actual ni en periodos anterlores con respecto a incobrables o cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

22.4 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

Año terminado 

31/12/18 31/12/17 

Beneficios a corto plazo 338 340 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 6 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Administración en marzo 6 del 2019 y serán presentados a los 

Accionistas y Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 

Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas y Junta de 
Directores sin modificaciones. 
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