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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INEORMACION GENERAL

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. as una Sociedad Anénima
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es en la cludad de Quite, en la Av. de
Les Shyris N44-26 v Rin Coca. Es una subsidiariz de Medisystem Holding S.A., que 2 sy
vez es subsidiaria de Grupo Futuro S.A., compafiia ecuatoriana (controladera).

La principel actividad de la Compahia estd relacionada a 12 prastacion de servicios
médicos, dirsccionada a personas afilladas a empresas de medicina prepagada, personas
Aaturales y empresas con convenlos que como parte de los beneficlos & sus empleados
brintan coberturas cerradas de atencidn médica y salud vecupacional,

Los principales clientes de la Compafifa son personas y compafifas que mantienen
contratos de medicina prepagada con su compafiia relacionada Saludsa Sistema de
Medicina Prepagada del Ecuador S.A. v otras no relacionadas como BMI [gualas Médicas
dal Ecuador §.A., Privileglo S.A., Empresa Eléctrica Quito 5.A., AIG Metropolitana Cia. de
Seguros v Reaseguros $.A., Liberty S.A,, Equivida Compafila de Seguros v Reaseguros
8.A., Latina Segures. 8.A., Mumana S.A., Plus Medical 5.4, Gea Ecuador S.A., entre
atras.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de Ia Compafiia es de 982 y 1,018
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados fingncieros es responsabliidad de ia
Administracién de la Campafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Base contable ~ Lvs estados financieres de Promotores Médicos Latinoamericanos
$.A. han sido praparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Einanciera {NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador v, 8 partir def 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
gque establecan el ugo de las tasas de interss de luos bonos corporatives amitidos en
el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubllacién patrenal v
desahucio. La NIC 12 revisada “Beneficios a empleados”, vigente & partir del 1 de
enero del 2016, establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad
amitidos en un mercado amplio v en la misma moneda y plazo en que se
liguidaran dichas provisiones,

2.2 Moneds funcional - La meneda funcional de la Compafila as el Délar de ios
Estados Unidos de América (U.S, délar), el cual es la moneda de circulacién en el

Ecuader,




2.8 Bases de preparacién - Los astados financieros de fromotores Médicos

th

2.6

Latinoamearicancs LATINOMEDICAL S.A. han skio preparados sobre las bases del
costo histdrico, Ef costo histdrico estd basade generaimente en el valor razonable
de la contraprestacion a cambio de bienes y servicins.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el vaier
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en Ig fecha de
valoraeldn, independientemente de si ese pracio es directamente observabie o
estimade utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un paslve, [a Compafila tiene en cugnta 1as caracteristicas del active ¢
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuanta al fijar &l precio del
activo o pasivo 2 la fecha de medicion. El valor razonable a efactos de medicién v o
de revelacién en los estados financieros, se determing sobre una base de este tipo,
a axcapcidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con ef valor razonable,
pero no son su vaior razonable, tales come el valor nete de realizacion de fa NIC 2
o el vaior en use de la NIC 36.

Adicionalmants, a efectos de Informacidn financlera, las mediclones efectuadas &
valor razenable s clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base an & grado de
importancia de log insumoes para la madicidén del valor razonable en su totalidad,
los cuales se dascriban a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) an mercados activaes para activos o
pasivos ldénticos que la entidad puede acceder a la facha de meadicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados ingiuides en el Nivel 1 gue sean
observables para &l activo ¢ pasivo, yva sea directa o indirectameanta,

Nivel 31 Insumes son ¢atos no obsarvables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a ios estados financleros estén expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se aspecifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efective v equivalentes de efective - E| efective vy egquivatentes de efectivo
incluye el efectivo, depésitos en instituciones financiaras que no generan intereses
¢ Inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rdpidamente an
efectivo o en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
raaiizable, el menor. Son valuades al costo promedio ponderade. El vaior neto
realizabie es el importe recuperable de diches inventarios en la prestacién de
servicios,

Adecusciones y equipos

-

28,2 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
adecuaciones y equipos se medirdn inicialmente per su costo,
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El costo de adecuaciones vy equipos comprende su precto de adquisicién
més todos os costos directamente relacionados con la ubicacién v la
puasta en condicionss de funcionamiento,

DA

)

2.6.2 Medicibn postericr al recopocimiento; modelp def costo - Después
deal retencocimiento Inicial, tes adecuaciones y equipos son registradas al
coste menos la depreciacién acumuiada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

)

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - Bl costo de adecuaciones v
gquipcs se deprecia de acuerdo con ¢ método de ilinea recta, La vida (til
astimada, valor resicdual y método de depreciacién son revisades al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguler cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

)

)

)

A continuacién, se presentan las principales partidas de adecuaciones y
equipos vy las vidas dtiles usadas en el céiculo de la depreciacién:

frem Vida Gt (en afios)

Adecuaciones a locales srrendados De acuerdo a la duracidn del
contrate {2 - 10)
Bquipos de computacién 3
Equipo de laboratoric 8
Egulpe médico 4
Motoeicietas 5
Vehicutos 10
Muebles vy enseres 10
Magquinaria y equlpos 10
Eguipo de oficina T 10
Eguipo de RX _ 8
Equipe de scosonografia 5
Equipo de impresidn médica : &

) ) )
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2.6.4 Retiro o venta de adecuaciones y equipos - La utilidad o pérdida que
suria del retire ¢ venta de una partida de adecusciones y squipes es
caleulada como la diferencia entre e precio de venta v el valor en libros
dgel activo vy recenocida en resultados.

)

3
3

)

2.7 Activos intangibles

2.7.% Actives intangibles adyuirides de forma separads - L0s activos

- intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos

— 2 amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada.

— La amortizacidén se reconoce con base en el método de linea recta sobre
' su vida Gl estimada. La vida (til estimada, valor resigual v método de

~ depreciacién son revisados al finai de cada afio, siendo el efecto de

cualauier cambio en & estimado registrado sobre ung base prospectiva.

-~ Los intangibles que tiene la Compafifa corresponden a software v
licencias., La vida Gt usada para el cédlewlo de la amortizacién, es de 3

afios.
- 410 -




2.8 Deteriors del velor de los activos tangibles e intangibles - Al finai de cada

2.8

periode, ia Compafiia evalia jos valores en libros de sus activos tangibles e
intengibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufride alguna pérdida por deterioro. En tai caso, se caicula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar ef alcance de la
pérdide por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles no disponibles para su uso son sometidos & una
comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacidn de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatarmente en
rasuliadoes, salvo si &l activo se genera a uh Importe revaluado, o en cuyo caso se
tlebe considarar la pérdida por deteriore come una disminucidén o un incremento en
ta revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - E} gasto por impuasto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente vy el impuesto diferido.

22,1 EImpuesto corriente - Bl mpueste por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrads durente ef afio. La utilidad
gravabie difiere de [a utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles, El pasivo de l& Compafifa por concepio del impuesto corrients
se caleula utliizando las tasas fiscales aprobades al final de cada periodo.

£2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoga sobre las
diferenclas temporarias determinadas entre el valor en libros de los
actives v pasivos incluldos en ios estatdos financieros y sus bases fiscales.
un pasivo por impuasto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuaste diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resuite probable qgue la Compafila dispbonga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles., Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
tempoerarias surgen del reconocimiento inicial (distinte al de la
combinacién de negocios) de ctrog actives v pasives en una operacidn
gue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni I& contable.

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periode sobre ef que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir que se
recupers ia tofalidad o una parte del activo,

Log activos y pasivas por impuestos diferidos se miden ampleando ias
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que &l
active se realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sigo aprobadas o précticamente aprobadas al final del
periodo gue se informa.
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2,.8.3

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v {os actives por
Impuestos diferidos reflejard las consecuancias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
Informa, recuperar o liquldar &l imparte an librog de sus activos vy pagives,

Le Compafila compensa activos por impuestos diferides con pasives por
impuastos difaridos si, v solo &f tiene reconocido legalmente el derecho de
compeansarios, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes
reconocidos en esas partidas v la Compafiia tiene la intencidn de liguidar
sus activos y pasivos come netos,

Impuestos corrientes y diferides - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son Incluldos en ef resultado, excepto en ia medida en gue hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoca fuera del resuitado
va& sea en obro resultado integral o directamente en al patrimonio, en cuvo
caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultade; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién da nagocics.

Provigiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifz tiena una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probabie gue 1a Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
baneficios econdmices, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una
astimacién fiable de! Imperte de la obligacidn.

El Importe reconoeltdo como provisién debe ser la major estimacion dal desemboiso
necesario para canceiar |a obligacidén presente, al final de cada perifodo, tenlendo
en cuenta jos riesgos v las incertidumbres correspondlienteas,

Bepneficing a empleados

2.1%.1

2.11.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desshucie - Bl costo de los beneficios definidos (Jubitacién patronal v
bonificacién por desshucio) as determinade utilizande e Método de la
Unidad de Crédite Provectada, con valoraciones actuariales reaiizadas al
final de cada perifodo,

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resuitado
del afic en el que se genaran, asi como ! interés financiero generado por
la ¢bligacién de heneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden 1as ganancias v pérdidas
actuariales, se reconccen en el estade de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en e! pericdo en que se producen. El
recanocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado
integrai se reflejan inmediatamente en las gananciag acumuladas v no
soen reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfode.

Participacién a empleadeos - La Compafila reconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a ia tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones iegales,

-12 -




2.12 Arrendsmientos - Se clasifican como financieros cuando los términes del

arrendamiento transfieren sustancialmente a ios arrendatarios todos los riesgos vy
beneficios Inherentes 2 la propiedad. Todos los dermnés arrendamientos se
¢clasifican como operatives.

2.12.1 La Compafiia como arrendatario - Los activos mantanidos bajo
arrendarmientos financieros se reconhoten como actives de fa Compafila a
su valer razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al
valar prasente de ios pagos minimos del arrendamiento. El pasive
corraspondienta se incluye en el estado de situacién financiera como una
obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamenta a rasultados, 2 menos
gue pudieran ser directamente atribuibles a actives callficables, en cuyo
caso son capitalizados coriforme a a2 politica general de la Compafiia pare
los costas por préstamos

Los arrgndamiantos operatives se cargan a resultadoes empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.12 Reconpoimiento de ingresos - Se calculan al vaior razonable de ia

2,14

215

contraprastacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimada de
cuslguier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar,

2,123 Prestacién de servicios - Los ingresos por servicios, neto de degscuenios
v glosas son reconocidos an resultados en el perlodo en que 38 presta &l
sarvicio.

2. 822 Ingresss por infpresses - LOg ingrasos por interesss son registrados
sobre una base de tiempo, con refarencis al capltal pendiante v & la tasa
de interéds efectiva aplicakle, la cual es iz tasa de descuento que iguala
axactamente los fiujos de efective por cobrar o por pagar estimades g o
iargo de la vida esperada del instrumento financlere con el valor neto en
libros del activo o pasivo financlero scbre e raconocimiente inlciai,

Costos y gestos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v
gastos sa reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha
en gue se haya realizado i pago, vy se registran en el periodo en &l que se
cenotan,

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en i0s

sstados financiercs no se compensan los actives vy pasives, tampoco los ingresos y
gastos, salve aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacién sea el reflejo de iz esencia de |a transaccion,

Los ingrasos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legail, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene ia
intencidn de Hguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder af pago
del pasivo de forma simultdnes, se presentan netos en resultados.

2.186 Activos firencieros - Todos los actives financieres se reconocen y dan de baja a

la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
- 43 -
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financigro y son medides inicialmente al valor razonable, mas ios costos de la
transaccidn,

Todoes 105 activos financiercs reconocides son posteriormente medides an su
totaiidad al costo amortizado o al valor razonable v se presaentan en activos no
corriantes, excepto aquellos con vencimientes originales inferiores a 12 meses 2
partir de {a fecha del estado de sttuacidn financiera, que se presentan come activos
corrlantes,

La Compafia clasifica sus activos financieros en: actives negociables, disponibles
para la venta, actives mantenidos haste el vencimiento y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financeros. La Administracidn determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Al 21 de diciembre del 2017, la Compafila mantiene Unicamente cuentas
por cobrar comerciales v otras cuentaes por cobrar,

218, Cueniss por cobrar comerciaiag y piras cuentas por cobray - Son
actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonablg, se miden al costo
amortizado utilizando ef métode de iz tasa de intarés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Los ingrasos por intereses se reconoacen aplicando la tasa de interés
afective, excepto por las cuentas por cobrar & oot plaze cuande el
reconecimiento del interés resulte inmaterial.

Las cuentas por cobrar comercigles incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion, £l pericde promeadio de cobro fluctia
entre los 80 vy 80 dias, :

2.16.2 Deterioro de gcotivos financieros af costeo smartizeds - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, san probadoes por deterioro
al final de cada perfodo. Un active financiers estard deteriorado cuande
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més

“evantes que hayan ocurride despuéds de! reconocimiento inicial del active
y tos flujos de efective futuros estimados del active financiero se han visto

afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ef importe de
la pérdida por deterioro de vaior es |z diferencia entre &l importe en libros
y al valor presente de los flujos futyros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del active financierc se reduce por la pérdide por
gdeteriore de valor directamente parz todos los activos financieres excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde ef importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisidn, Cuando se considera gue
una cuenta comercial por cobrar s incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. La recuperacidn posterior de los mentos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los

- 14 -




cambios en e importe en lbros de fa cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resuitadoe del periode.

2.16.2 Bajz de un active financierc - L2 Compafila da de baja un activo
financlers dricaments cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiaro, v transfiere de manera
sustancial ios riesgos vy beneficios Inherentes & la propiedad del activo
financiaro. Siia Compafila no transfiers ni retiene sustanciaimente todos
fos riesgos y beneficios inherentes a la propledad y continds reteniendo el
control del active transferido, ia Compafila reconoce su participacién en el
activo v la obligacidén asociada por los valores que tendriz que pagar. 8l
la Compafiia retiene sustanciaimente todos los rlesgos y beneficios
Inherentes a fa propiedad de un active financiers transfaride; continta
reconociende el active financiere v también reconoce un prégtamo
colateral por los ingresos recibidos.

Er la baja tetal en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
nap racihir, asi como e resultado acurmulade que hablan sido reconocidos
en otre resuitade integral y acumulados en el patrimonic se reconoce en
el resultade del perfodo,

En caso de ta baja parcial en cuentas de un active financiers (es decir,
cuando la Compafia retiene una opcidn para readguirle parte de un active
transferide), la Compafifa distribuye el importe en libros anterior de!
active financiero entre la parte que continda reconociendo bajo una
participacién continua, y la parte que ya no reconocerd sobre 13 base del
valor razonabie relativo de dichas partes a |& fecha de la transferencia. La
difarencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendoe reconccida v la suma de |z contraprestacidn recibida
por la parte que ya no seguira siendo reconocida vy cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada gue hubiese side reconocida en otre
resultado integral se reconoce &n el resultado del pericde. La gananciz o
pérdida acumulada gue hubiase sido reconocida en otro resultado integral
as distribuida entre la parte que continta siende reconccida v 1a parte que
y& no serd reconecida con base en los valores razonables relatives de
ambas partes.

2.17 Pasiveos financieros y patrimonio - Los instrurmentos de deuds son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasiva corrlente & menos que la
Compafiia tenga dereche incondicionz! de diferir el pago de la obilgacién par lo
menos 12 meses después de a fecha del estado de situacion financiera.

2,37.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Sonh
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinebles, que no
cotizan en un mercado active.

Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se rmiden al costo

amertizado utilizandeo el método de |a tasa de interds efactiva.
El periodo promedic de pago fluctia entre los 30 y 60 dias.

- 15 -
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2.17.2 Bajfa de un pasive financlero - La Companiia dard de baje un pasivo
financlero si, y $0i0 $i, explran, cancelan o cumplen ias obilgacionss de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros de! pasive financiero

" dado de baja vy la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en &
resultado del perfodo.

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas «
Durante &l afic en curse, la aplicacidn de las modificaciones 2 las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), v gue son
mandatariarmente efectivas z partir del 1 de enero del 2017, no tuvieran impacto
en los estades financieres de (a Compahia.

Nermas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Compeahia
no ha aplicado jas siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas, gue
permiten aplicacidén anticipada. Un detalie es como sigue:

NIIF  Titule | ctiva & partir
NIIF § Instrumentes financierss ' Enere 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018

. ¢on clientes.
NIIF 18 ' Arrandamientos Enaere 1, 20198

NIIF 8: Instrumentos financieros

La NIIF 9@ emitlda en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién v medicidn de activos financieres. Ssta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir jog reguisitos para is clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estades financiares, v
en noviemnbre del 2013, incluys nuevos requisitos pars la contabilidad de cohertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principatmente para Inciuir lo siguiente;

. Reguerimientos de deteriors para actlves financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con carmbios en otro resultade
integral”, para cigrtog instrumentos deudeoras simples.

. Todos los actives financiaros que se clasifican dentro del alcance de la NIT 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormanta a su costo
amortizade o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efaective
contractuales que son Onicamente pagos de capital e interases sobre ef capital
pendiente por lo general se miden al coste amortizado ai final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fluios de efectivo
contractuales como par la venta de activos financieros, v que tengan términos
contractuales del active financiero que dan lugar en fechas espacificas a flujos
de sfective que solo constituyen pageos de capital e intereses sobre gl importe
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dal principal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro
ragultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden @ sus valores razonables al final de los perfodos contables postaricres.
Ademas, bajo la NIIF 8, las entidades pueden hacer una eleccldn irrevocable
para presentar los cambics posteriores en el valer razonable de una inversién
de patrimonio {no mantenida para negociar) en otro resultade integral, y solo
con el ingreso por dividendos gensraimante reconocido en &l rasultado del
pericdo.

« En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, (2 NIIF 9 requiere gue ef importa generado por cambio
an el vaior razonable de! pasivo financlero que sea atribuible a camblos an el
riesgo de crédito del referido pasivo, se prasente en otro resultedo integral, a
menes gue, el reconocimiento de los efectos de los camblos en e riesgo de
ergdite del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
2l resultado del periodo, Los cambios en el valor razenable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financlero no son posteriormente reclasificados al
resultado del pericdo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasive financiere designado & valor razonable con
cambiog an resultados se presenta en el resultade del periodo,

Los instrumentos financieres de iz Compafiia incluyen efective y equivalentes de
afactive, otros actives financleros, cuentas por cobrar comareiales y otras cusntas
por cobrar, préstamos; v, cuantas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, tal cual se deseribe en nota 186 a tos estados financieros. Los activos v
pasives financieros de la Compafia se miden al coste amortizado utiltzando el
método de la tasa de interés efectiva de acuardo con NIC 38, '

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, |a Administracion de (2
Compafia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la NIIF © sobre log importes reconocidos en [og estados financlaros
adjuntes v sus revelaciones,

MIIF 15: Ingresos procedentes de contrates con los clientes

En mayo del 2016 se emitid la NIIF 15, gue establece un moedelo extenso y
detallado gue deben utilizar {as entidades en el registro y reconotimianto de
ingrasos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazarg el actual
lineamiente de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
i1 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en ia fecha en que
~entre en vigencia,

El principio fundarmentai de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el
ingreso que representa ia transferencia de bienes ¢ serviclos establecidos
contractuaimente a los clienfes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a carmnbio de bienes ¢ servicios. Especificaments, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contablilzar el ihgreso:

Paso 1: Identificar el contrate con ios clientas.

Paso 2: ldentificar las obligacionas de ejecucién en el contrate.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucidn en el
- contrato.

- 17 -



)

) )

20,y 0 ) )

).

) )

IDIRED

}

) .

)

)

AP ED DR

}

]

Yoo

H

¥

Paso 5: Reconocer gl ingresoe cuande (o en [a medida que) ia entidad satisfaga la
obligacién,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o én la medida que)
se sgtisfaga una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el *contral” de los bienes
y servicios relaclonados con una obligacién de gjecucidn particular es transferide a!
cliente. Se han afadide muchos mas lineamlentos detaliados en la NIIF 15 para
podar analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF 158 requiere amplias
revaelacioneas,

En abril 2016, ! 1ASB emitid “Clarificaciones a ta NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucidn, consideracionss de principal versus
agente, gsi como una guia de aplicacién pare licencias.

La Compafila reconoce ingresos principalimente por (a8 prastzcién de servicios
médicos & parsonas afiliadas a empresas de madicina prepagada, personas
naturaies y empresas con convenics; y, por la venta de productos farmacéuticos
an sus farmacias & nivel nacional, en dichas transacciones iz Compafiia otorga
descuentos,

Hasta la faecha de emision de los estados financleros, la Administracidn de la
Compafila se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efactos de la
aplicacidn de la NIIF 15 sobre los importes recenocidos en los estados financieros
adjuntos v sus revelaciones,

KIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 18 introduce un modeio integral para la identificacion da contratos de
arrandamiante v tretamiento contable para arrendador v arrendatario, ja NIIF 16
reamplazs la actual guia de arrendamientos incluida an 8 NIC 17 e
interpratacionss relacionadas.

NIIF 18 diferencla entre arrendamigntos y contratos de servicio sobre 1a base de si
un activo identificade as controlado por el cliente, La diferenciacion entre
arrendamients operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabliidad del arrendador v es reemplazada por un modeln en el cual el derecho
de uso del active v suU correspeondiente pasivo tiene que ser raconocido por el
arrendadeor para todos los arrendamientos, excepto (0§ arrgrdamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho da uso del activo es inicialmente medido af costo y subsecuantemente
medido al costo (sujste a ciertas excepcionas) menos depreciacién acumulada v
pérdidas por deteriore, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario, El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamianto que no son pagados 2 esa fecha, Posteriormente
el pasive del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asl como el impacto
de {as modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
tos flujos de caja de los pagos por arrandamientes eperativos de acuerdo con NIC
17 son presentades como flujos de caje de actividades de operacidn, mieniras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 ios pagos por arrendamiento serdn dividides
en principal e interés los cuales seran presentados como fiujos de caje de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.
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En contraste @ la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimisntos da NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como oparative ©
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Hasta (& fecha de emision de los estades financieros, la Administracidn de la
Compafila se encuentra efectuando un andlisis detallade de ios efectos de la
aplicacién de |8 NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos v sus revelaciones,

2.20 Offvio No, SCVE-INMV-2017-00080421-0C - Bl 28 de diclembre del 2017, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures publicd oficio en el cual
dasarrolla un analisis del marcado bursatil en el Ecuador respacto de fos bonos
corporatives. El mismo conciuve gue en & Ecuador existe un mercado de bones
corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas pueden asociarse a un mercado
amplio; razén por la cual, las tasas de bonos corporativos ecustorianos podran ser
utitizadas para descontar las obligaciones por beneficios definidos en la aplicacion
de la NIC 19, Para el clerre de los astados finencieros de los afios 2017 v 2016, (a
Compafila aplicd este criterio,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieras en conformidad con NIIF requiare
gua ta Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inharentes 2 la actividad econdmica de ia entidad, con el propésito de daterminar la
veluaeién y presentacion de algunas paertidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones vy supuestos estuvieron
basados en la mejor utllizacién de la informacidn disponible al momaento, jos cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacionas v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
ravisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de [ revisidn y
perivdos futures si la revisién afecta tanto al pericdo actual como a pericdos
subsecuentes,

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia
adgministracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacldn de los eriterios
contables)

2.1 Deteriorp de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, ¢ en aquella fecha

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se reallza una estimacion del
importe recuparable de dicho activo, Sise trate de activeos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active,

Determinar si les activos han sufrido deteriore implica el céleulo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. Ei cdlcuio del valor en uso requiere quea
la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de ias
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento aproplada para calcular
el valor presente.
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En eif caso de que al impaorte recuperable sea inferior &l vailor neto an fibros dai
activo, se registra la correspondlente provisidn por pérdida por deteriore por la
diferencia, con ¢argo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobra su imporie
recuparable incrementando el vaior del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hubiers tenido de no haberse reconocide la pérdida
por deterioro,

Durante e! afic 2017, la Cornpafila no reconocié pérdidas par deteriore.

Estimacidn de vidas dtifes de adecuaciones y equipos - La estirmnacién de las
vidas Gtlles y el valor residuzl se efectlian de acuerdo a lo mancionade en ia Nota
2.8.5.

Provisiones pare obfigaciones por beneficios definidos - E! valor prasents de
las provisiones para obligacionegs por heneficios definidos depands de varios
factores que son determinades en funcion de un caleulo actuaria! basados en
varios supuestos, Estos supuestes utllizados parz determinar el valor prasente da
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier camblo an jos
supuestog impacta én & valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafila para realizar el cdicule actuarial, utiliza ia
tasa de descuento, [a tasa de mortalidad v de rofacion al final de cada aflo
reportades por 12 administracién de la Compafiia. lLa tase de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar al valor presente de les fiujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser regueridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios,

L.as obligacionas por prestacionas definidas de la Compafila se descuentan & una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercade al final del periodo de
referencla de los bonos corporativos de alta ¢alidad en &l mercado ecuatorigne, 5
requiere un juiclo significativeo al establecer los criterios pare bonos & ser incluidos
an la poblacidn de s gue se derlva la curva de rendimiento.

Impuesto a la repts diferideo - La Compafiia ha realizado |3 estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas (a8 diferencias entre el valor en {ibros
y la base tributaria de los actives v pasivos se revertirén en &l futuro,

ESPACIOC EN BLANCO
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bl efective v equivalentes de efectivo como se muestra en el estade de flujo de efective
puade ser concillado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera;:

21/12/37 317127186

Efective 12 9
Bancos 1.210 528
Subtotal 1,242 538
Otros actives financieros (Neta 3) 583 1,315
Total . : 1885 L.853

Bancas ~ Constituyen depésites de efectivo en cuenta corriente en bancos locales, los
cuales no generan Interases.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a efectivo mantenido en fondos de Inversidn, que genera un rendimiento
promedio anual de entre gl 3.4% vy 4.5%; estos valores son depositados en las cuentas
corrientes de la Compafila posterior a la finalizacién del perfode minimo de permanencia
en gl fondo vy previa solicitud de retiro. La composicion del portafolio dei fondo de
inversién posee una calificacién de riesgo minimo de A, Durante &l afie 2017, los
Interesas ganados por estas inversiones ascienden a US$E8 mil.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

S1/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comearciales:

Clientes locales 1,718 1,834

Compafias relacionadas {(Nota 19) 785 277

Tarietas de crédito _ 154 125
Provisidn para cuentas dudosas (11) -l
Subtotal 2,624 2,242
Otras cuentas por cobrar:

Préstamoes a empleados 116 72

Qtras iy 15
Total 2453 FACrL:]

Chentes Jocales - Comprenden facturas pendientes de cobro a compafifas de medicina
prepagada y personas juridices por la prestacién de servicios médicos & sus afiliados y
personal, respectivamente,

La Compafiia evalia el comportamiento de su cartera de forma anual; la concentraczc:m
de riesgo de crédito as Jimitada debido al hecho que la base de clientes es amplia y sin
vinculacion.
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Al 31 de diciembre del 2017, un resurmen de la antigledad de las cuentas por cobrar
comerclales - ¢ligntes locaies es como sigue:

33/12/17 31/12/36

Por vencer: 862 582
Vencidos!
HMasta los 80 dias 307 167
61 & 90 dias 124 a0
91 a 120 dias 50 30
Més de 120 dias 273 Bda4
Total ” 1716 1.834

sidn para ludosas v bajas - Corresponde a provision sobre facturas
pendlentes da cobro, determlnada eh base a un analisis individual por cilente de la
probabilidad de recuperacién. Durante el afio 2017, la Compafiia reconocid en
rasultados dei gjerciclo US$11 mil correspondiente ai gasto de provision para cuentas
dudosas v utilizd US394 mil por bajas de cartera.

Durante el afic 2017, ia Compafiiz reconocld en los resultados del perfodo US$449 mil
correspondiente a baja de cuantas por cobrar comersizles - clientes lccales, sobreg las
cuales lz probabllidad de recuperacion era nula.

INVENTARIOS

ALl12/17 1/12/48
Productos de farmacis 433 73
Insumos médices, medicinas y vacunas 408 317
Total 841 290
OTROS ACTIVOE

21/12037 31712416
Anticipos entregados a proveedores 275 104
Depdsitos en garantia 221 230
Gastos pagados por anticipade 127 42
Total £23 278

ADECUACIONES Y EQUIPOS
21/32/17 31/12/3

Costo 10,834 16,708

Pepreciacidn acumulada (7,282) (6,221

Total 3551 4,388
.22




Clasificacion:

Adacuacionas an locales arrendades
Eyuipo de gomputacidn

Equipo médice

Equipe de oficing

Muebles y enseres

Maguinaria v ecuipos

Equipos de {aboratorio

Vehiculos v motocicletas

Proyectos an curso

Tatal

31/12/37

1,767
306
490
163
313
144

73
54
3 |

Los movimientos de adecuaciones v equipos fueron come sigue!

ESPACIO EN BLANCD

21412718

2,115
305
554
425
368
128
134

31

Y

4,385
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

1z,

2312007 31/12/186
Software 2,048 1,811
Amortizacién acumulada (1.756) (1.489)
Total —e8l 422

Los movimiantos de actives intangibles fueron como sigue:

Afio terminado

31712717 31/12/16
2= 1)
Saldos al comlenzo del afio 1,811
Transferencia desde propiedades 35
Saidos al fin del afio 2,048

Saldas al comfanzo del afo {1,489) (1,118)
Gaste amortlzacién 287 (371)
Saldos al fin del afic (1,756} (1.489)
Saldos netos #\za_a Y )
PRESTAMOS
313017 31/42/18

No garantizados - gl costo emortizado:
Préstamo otorgado por 3aludsa - Sistema de

Medicina Prepagada del Ecuador S.A. - Compafifa ‘

ralacionada {Nota 1%9) 248 1.867
Clasificacién:
Corrienta 282 412
No corriente 657 1,455
Total 248 887

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de! préstamo pendiente genera un interés
promedic anual del 8.45% y 8.60% respectivamente. lLos vencimientes futuros de la
porcién na corriente del préstame son como sigue:
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Afie 31/12/17
2018

2019 316
2020 _ 341
Total ‘ 857

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

33412/18

446
284
B2

L4338

23032017 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores localag 1,879

Compafiia relacionada - Saludsa Sistema de

Meadicina Prepagada del Bcuador 5.4, e 36
Subtotal 1,945
Otras cuantas por pagan

Dividendos por pagar (Nota 17) 482

Anticipos raecibidos —rB
Total : 2.466

1,612

B8
1,711

B4
.20

1,865

; dores jecalies « Al 31 de diciembre del 2017, Incluye principaimente facturas por
compra de prociuct@s de farmacia & insumos de laboratorio y publicidad por US$515 mil

y US%$112 mil, respectivameante.

IMPUESTOS

2132.1 Ackivos y pasives del afio corrfente

31/12/17 31/12/18
Actives por [mpuestos corrienies:
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta = =~ 107 264
Nota de crédito recibida del Servicio de Rentas _

Internas o 84 —
Total ‘ 191 264
Pasivos por impuestos cortlentes:

Iimpuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 50 54
Retenciones en ia fuente de impuesto a la renta . 58 52
Ctros A o
Total 112 109
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13.2 Conciliacién tributaria - contable def impuesto a la renta corriente -~ Una

reconclliacidn entre la utllidad segin estados financieres y &l gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afc terminade

31442047 31/12/16

Utitided antes de impuesto a la renta 1,266 B8Oz
Gastos no deducibles 8583 £18
Ingresos exentos 8 {(19)
Otras deducciones (remuneraciones empleados

con discapacidad) (213 {142)
Utilidad gravabie 2.001 1,260
Impuesto a la renta causado (1) - 1) iy
Anticipo caleulado {2) ) —2dd
Impuesto a g renta corriente cargado

8 resultados LAa0 el 2.

{1} De conformidad con disposiciones lagales, el impuesto a @ renta sa
detarming con ia tarifa del 22% sobre ias utilidades sujetas a distribucion, vy
del 12% sobre las utilidades sujetas a capltalizacién,

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minime
el valor del anticipe calculade, el cual resulta de {a suma matemadtica deal
0.4% del activo, §.2% del patrimenio, 0.4% de ingrasos gravades v 0.2% de
costos v gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por concaptos astablecidos an disposiciones tributarias.

Para el afie 2017, la Compafiia determiné como anticipe de impuesto a fa
renta de US$245 mil (US$243 mit pare ef afio 2018) y e impuesto a renta
causado fue de US$440 mil (US$277 mil para el afio 2018).
Consecuentamente, la Compafila registrd en resultados US$440 mii
equivalentes al Impuesto a la renta causade (US$277 mil para el afic 2016).

Las deciaracionas de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afiog 2013 al
2017,

13.3 Movimientc del créditt tributario por impeeste ¢ la rents

Afio terminado

31/12/17 31/12/738
Saldog al comienzo del afio (264) {918)
Provisidn dal afio 440 277
Recuperaciones 180 218
Pagos efactuados {5473 {541}
Saldos al fin del afio f181) {2564)

Recuperaciones - Corresponde 2 la devolucidn de retenciones en la fuente de
afios anterioras efectuada por el Servicio de Rantas Internas.

- 27 -



Yoo ) 1' ) }! Yoo }; D) [ I B 3, by ) VD RIS D T N T ED T T T T T T T Y Y )y )

Pagos efectuados - Corresponde a ias retenciones en la fuenta efectuadas por
glientes.

132.4 Aspectos tributarios - Bl 28 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica
pare la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién vy
modernizacién de |2 gestién financiera, a continuacién, se detailan los aspecios
més importantas de la mencionada Ley:

%

Serdn considerados deducibles para el cdlculo del impuesto 2 la rents los
pagos por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
deciaradas en gjercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la rents para sociedades al 25%, v
cuando 18 sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituventes,
beneficlarios o similaras residentes o establecidos en paraisos flscales o
regimenes de mengr impesieidn, o cuande Ja socledad incumpla el deber de
informar sobra sus accionistas, socios, participes, constituyentes, benaficiarios
o simiiares, la tarifa serd la correspondiente & socladades mds 3 puntos
porcentuales. Sa debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimean juridico especifice

Para gl cdleulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubre de gastos
daducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos v salarios,
decimetercars v decimocuarte remuneracionas, apeorias patronalaes vy los
valores de gastos incrementaies por generaclén de nuevo emplec v la
adquisician de nuevos actives productives que permitan ampllar la capacidad
proguctiva futura y generar un mayor nivel de produccion,

No seréd deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributarie, el IVA
en compras realizadas en efective superiores & US$1,000 (anterlormentie
LUS$5,000) '

La némina de los adminlstradores, representantes legales v socios o
accionistas, que se envia anualmente 2 la Superintendencia de Compafifas
daba incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectives,
atendiende a2 estdndares internaclonales de transparencia en materla
tributaria v de lucha contra actividades {lfcitas.

13.5 Precios de transferencia - Al 31 de diclembre del 2017, la Compafiia no asta
obligads a la presentacion del anexs de operacienes con partes relacionadas v del
informe integral de precios de transferencia por no tener operaciones
contempladas, ni cumplir con las condiciones especificadas an el articulo de ia
resolucidn 455 del Servicio da Rentas Internas.

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

31732717 31/12/18

Beneficios socialas 1,339 1,310
Participacién a empleados 223 142
Qtras cuentas por pagar ] 149
Total 1201 1,604
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sociales - Corresponde a prestaciones a favor del personal de la Compatia,
de acuerdc 2 ia est;pulaﬁo en el Cédigo de Trabajo.

priicipacion a ey sgdog - De confoerimidad con disposiciones legales, los empleados
tlenen derecho a partlcipar en las utilidades de la empresa en un 15% apllcable a las
utilidades liguldas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a
trabajadores fuaron coma sigue:

Afic terminade

3112417 ALf12/18
Saides a3l comienze del ano _ 142
Provision del afio 223 142
Pagos efectuades _ _ [142) —
Saldos ai fin del afie _ _ _ plied 1482

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
CRYARIAN 1/12/186

Jubilacién patranal 1,152 878
Bonificacidn por desahucio 378 393
Total 1,528 1.268

15.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo dal Trabajo, log
empleadas que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma
continuade o interrumpids, tendrén derecho a sar jubllados por sus empleadores
sin perjuicie de iz jubilacidén que les corresponde en su condicidén de afiliados al
institute Ecuatoriane de Seguridad Social - IESS,

Los movimisntos en al vaior pr%en‘te de la obligacién de jubilacidn patronal fueren

como sigue:
Afle terminado
34207 Sif14418
Saldos al comienzo del afio 878 899
Costo de los servicios -2328 318
Coste por Intereses 62 63
Pérdidas {ganancias) actuariales 86 {358)
Ganancias sobre reducriones {i20) {144)
Saldos al fin det afic J.i52 878

15.2 Bonificacién por desahucio - De atuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade
par el empleador o por el trabajador, ia Compafiia entregaré el 25% de la (itima
remuneracidon meansual por cada uno de los aftos de servicia,
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Los mevimientos en af valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afia terminado

34012717 A1/12/18

Saldos &l comienzo del aflo : 393 377
Costo de los sarvicios 99 117
Costo por intereses 28 23
Pérdidas actuariales 37 31
Beneficlos pagados (181) - (158;
Saldos a! fin dal afio 378 283

Los calculos actuarlales del valor presente de la abligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reslizados el 31 de diclembre de 2017 v 2018 por un actuario
independiente. El vaior presente de las obligaciones por concapto de beneficiog definidos
y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fugron calculados wtilizando
el método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método ios beneficios definidos
deben ser atribuidos ai periodo de servicio del empleado v basados en la férmula dal
plan, de tal suerte que se atribuye 12 misma cantidad de beneficic & cada afio de
serviclo, considerande el use de hipdtesis actuariales para calcular el valor presante de
dichos beneficios, Estas hipbtesis reflejan el vaior de dinero a través de! tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficlos.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surfan de (o3 ajustes por (& experienciz y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el rasultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para |la determinacién de las
obligaciones por benaficlos definidos sen la tasa de descuento, incramento salartal
esperado v la mortalidad, £l andlisis de sensibilidad detzllade & continuacién se ha
desarrollade en base a los camblos razenablemente posibles que se produzean al finat
del pariodo de refarencis de los respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacion

patronal por desahucio

fen miles de U.S, ddlares)

Variacién OBD {tzsa de descuento - 0.5%) 81 17
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 5%
Variacién QOBD (tasa de descuento + 0.5%) : (74} (18)
Impacto % en & OBD (tasa de descuento + 0.5% {(6%) {4%)
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 84 19
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%;) 7% 5%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.3%) (78) {17)
Impacto % en el OBD (tasa de Incremento salarial - 0,.5%) (7% (5%)

Ei andlisis de sensibilidad presentado antericrmente puede no ser representativeo de 2
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que los
cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los

supuestos pueden ser corraiacionados).
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Es impertante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, ef valor
presente de {as sbligacionas por beneficios definides se calould utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es & mismo que el aplicado en el cdicule de iz
obligacién per beneficios definidos reconocido en ¢l estado de situacién financiera. No
hubo cambios en log mdétodos & hipdtesis utllizados al elaborar 2l ansdlisls de sensibilidad
respacto a afios anteriores,

Las presuncionas principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientas:

31/12/37 31/12/16

Y %
Tasa(s) de dascuento {1) 7.57 7.25
Tasa(s) esperada del incramento salarial 2.50 3.00

{1) Enlos afios 2016 v 2017, la Compafiia ha aplicado los cambios estabiecidos en la
NIC 19 respecto a beneficios definidos, utilizande ia tasa de descuento de bonos
‘eorparatives del Ecuador, en funcidn a [a opinidén emitida por ia Superintendencia de
Compafiias, Valores y Segures a la consulta realizada por una firma auditora en &l
afic 2016 vy 2] Oficlo No, SCVE-INMV-2017-00060421~-0DC emitido el 28 de
diclernbre del 2017, respacto a gue e! Ezuador cuanta con un mercado profundo de
bonos corporativos de alte nivel y gue tienen similar plazo & los requerides por las
obligaciones a determinar.. En opinidn de ia Administracién, dicha tasa contempla el
randimiento real del dinero &n el Ecuador por lo que si la Compafile decidiera
invertir este pasive podria, a futuro, cumplir con esta obligacidn frente a sus
empleados sin ningdn inconveniante,

Los importes reconocidos en el estado de resultade integral respecto a dichos planes de
beneficios definides son 108 siguiantes:

Afio terminado
21432037 31412418

Costo actual del servicio 337 433
Costos financieros 50 86
Total costo de beneficios definidos en resultadoes S22 Bje
Nuavas mediclones:
Ganancias sobre reducciones (120) (144)
Pérdida {ganancia) actuarial par ajustes y experiencia 133 [327)

Total efecto de beneficios definidos reconocido en
otro resultado integral 13 YA

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestibn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, ia Compafila estd expuesia a distintos riesgos de
naturzleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémice de sus flujos v activos vy, en consecuencia, sus resultados,
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A continuacidn, se presenta una definicidn de los principales riesgos que enfrenta
la Compafifa, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actuaimeante en usc por parte de la Compafis, st es el case.

16.1.1

Ie. 1.2

26.2.3

Riesge de ilquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. E! Directorio ha establecide un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que {a gerencla
pueda maneiar los requerirhientos de liguidez a corto, meadiano v large
plazo,

La Compafia maneja &l riesge de liquidez manteniendo facilidades
financieras con s socio principal (Saludsa - Sistema de Madicing
Prepagada del Ecuador $.A.); menitoreando continuamente los flujos
afectivos provectados y reales vy concillando los perfiles de vencimiento de
los activos vy pasivos financieros,

Riesgo de crédite - El riesgo de crédite se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultandec en
una pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una poiftica de
Gpicamaente invelucrarse con paries solventes vy obtener suficientes
colaterales, cuando ses aproplado, coma forma de mitigar f rlesgo de i
pérdida financiera ecasionada por ios Incumplimientoes.

Las cuentas comaerciales por cobrar estdn compuestas por un nimere
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas
geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre |2
candicidn financlers de fas cuantas por cobirar,

Riesgo de capital - La Compaiiia a través de su Directorio gestiona su
capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha
milentras gus maximizan el rendimianto a sus acclonistas a traves de la
optimizacién de los saldos de patrimonio.

gl Directorie revisa la estructura de capite! propuesta para nueves
emprendimientos propuastos por [z garencia general como parte de esta
revigidn el diractorio considers @ costa de capital v los riesgos ssoclados
con cade clase de capital,

18.2 Categorias de instrumentos financieros ~ Bl detalle de log activos v pasives
financieros mantenidos por la Compafiia s como sigue:

31712737 31[12/18

Activos financieros medidos al costo amortizade:
Efectivo vy equivalentes de efectivo (Nota 4) 1,222 538
Otros actives financieros (Nota 5) 683 1,315
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuenias

por cobrar (Nota 6) _ 2751 - 2.32%9
Total | 4636 4482
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7 31432/17 23/32/18
Pasivus financlerts medidds al costo emortizado:
Préstamos (Nota 11) 942 1,867
Cugntas por pagar cormerciales vy otras cuentas _
por pagar (Nota 12) 24686 1,863
Total 2415 2,232
Valor razonable de fog Instrumentos financierss - La Administracién de la

Compafiia congidera que los importes en libros de los activos vy pasivos financiaros
reconocidos al costo amortizado en los estades financieros se aproximan a su valor
razonable,

PATRIMONIO

I7.1

17.2

17.3

i17.4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,867,531 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
daracho a los dividendos.

Regerve legal - La Ley de Compafifas requlere que por lo menos al 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance al 30% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, pere puede ser capitalizada en su totzlidad.

Utilidades ratenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es comeo sigue:

31/12/17 31712718

Utilidades retenidas - distribuibles 1,140 1,213
Resultades acurmulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF {1883 Jies

Total 858 L.028

El saido de la siguiente cuenta surge de ia apiicacion por primera vez de [as NIIF y
de ios saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafilas el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados
de la siguiente forma:

2 the

las NIIF - Inciuye los valcres resultantes de los aj ustes ortgmados an Ea adcpc;cn
nor primera vez de las NIIF. El saido deudor podra ser absorbido por (08
resultados acumulados vy los del ditimo ejercicio econdmico conclulde, si fos
hubiere.

Dividendos - En marzo 20 de! 2017, 12 Junta General Ordinaria de Acclonistas
aprobd la distribucién de dividendos correspondientes a fas utilidades del ejercicio
econdmico 2016 vy afios anteriores por US$833 mil. En agosto del 2017, ia
Compafiia canceld parciaimente dividendos correspondientes 2 las utilidades antes
mencicnadas por US$435 mil, equivalente a un dividendo por accidn de US30.23
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18. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

18.1 La Compafia come arrendatario

18.1.1 Acuerdos de arrendamients - Los arrendamientos operativos se
rejacionan con arrendamientos de focaies cuyo periodo de arreéndamiento
oscila entre 1 v 8 aflos. E! periodo de tiempe no es renovable, ia
Administracidén busca cumplir con &l tiempo pactado en el contrato y no se
tiene certeza de proiongar su vigencia, La Compafila no tiene fa opcién
de comprar log locales arrendados a [a fecha de axpiracién de los perfodos
de arrendamianto,

18.1.2 Pagos reconocidos coms gasios

Afio teriminado
31/12/17 331/13/18

Pagos de arrendamiento v total 1.854 2.051

18.21.3 CQompromisos de arrendamientos cperatives no cancaelables

31/32/47 A1/12/36

Entre 1y 5 afios , 2,108 2,554
5 afios o més 31 8,514
Total L4385 2068

i8. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata es Medisystem Holding 5.A. v la controladors final de 1a
Compafila es Grupo Futuro §.A. A continuacién, se detalla las principalas transacciones
comerciales que se genera entra compafilas raiacionadas:

18.1 Ingresos
»  Los servicios médicos, de laboraterio clinico y dispensarios médicos
proporcionados a sus compafifas refacionadas estdn gravados con IVA 0%.

« Los servicios por alquiler de equipos v capacitacién astén gravados con IVA
12%.

I8.2 Cosios y gastos

« Los servicios de medicina prepagada de su compaiiia relacionada estén
gravados IVA 0%.

« Los intereses facturados de su compafiia relacionada gravan IVA 0%.
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18.2% Trensacciones y salidos

Las principales transacciones con compafias relacionadas, durantz los afios 2017 v
2016 sa desglosan como sigue;

Afio terminado

31/12/17 21/12/18

Ingreses
Seludss - Sistarma de Medicina Prepagada del

Ecuador S.A. 10,558 12,342
Odontacare S.A, =
Equivida 5.A. Compafila de Seguros v Reassguros

S.A, 50 .58
Totat 20,817 12,408
Gastas
Saludsa - Sistema de Medicine Prepagads del

Ecuador S.A. 463 521
Ddentocare 8.A, 53 53
Equivida S.A. Compafiia de Seguros y Resseguros

S.A. — .-
Total e 200 D22

Log siguientes saldos se encontraban pendientes de cobro ai final del periodo sobre
al que se infarma:

CAYAYTAVA 214312118

Saludss - Sistema de Medicina

Prepagada del Ecuador 5.A, 653 130
Odontocarae $.A. ig2 134
Equivida Compafiia de Seguros y Reaseguros

S.A. 19 13
Total 785 2727

Los siguientes saidos de préstamoes de compafiias relacionadas se encontraban
pendientes de page al final de! pericdo sobre el que se informa:

31/12/17 31/12/186
Saiudsa - Sistema de Medicina
Prepagaca del Ecuador S.A, y total 249 1.867
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La comercializacién de servicios & partes relacionadas se realiza a log precios de
lista usuales de la Compafifa, manos g descuento pramedic tomando en
consideracidn las vaentas realizadas en ¢l mes. Las compras se realizaron al precio
de mercado descontado para reflejar la cantidad de servicios comprados v las

relaciones entre tas paries,

Los saidos pendientes no estén garentizados v se liguidardn en efective. No se
han otorgado ni racibido garantias, No se ha reconocido ningln gasto en i
periodo actual nl en periogos antariores con respecto & Incobrables o cuentas de
dudose cobro relacionados con los saldes adeudados por paries relacionadas,

19.4 Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacién de los
ejecutives y otres miembros clave de iz gerencia durante el afie fue la siguiente:

Afio terminado

31712007 31/12/18
Beneaficios a corte plaze 340 a4

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 v la fechs de emisidn de los estados financieros
(febrerc 24 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinién de ia Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afie terminads al 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por fa Administracion en febrero 24 del 2018 y serdn presentados a los
Accionistas y Junta de Directores para su aprobacidn. En opinidn de ia Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serén aprobacdos por los Accionistas v Junte de
Directores sin modificacionas.
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