PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. es una Sociedad An6énima
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es en la calle Italia N30-146 y Vancouver, Quito -
Ecuador.

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. es una subsidiaria Medisystem
Holding S.A., que a su vez es subsidiaria de Grupo Futuro S.A. (controladora) compaiiia ecuatoriana.

La principal actividad de la Compaiiia se relaciona principalmente con la prestacion de servicios
médicos al publico en general. Dichos servicios son prestados en centros médicos pertenecientes a la
Compafiia llamados Puntos Médicos Familiares - PMF. Los principales clientes de la Compaiiia son
personas naturales y compafiias que mantienen contratos de medicina prepagada con su Compaiiia
relacionada Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A., los cuales representan el 70%
de sus clientes.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanza 640 y 615 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado no
consolidado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Promotores Médicos Latinoamericanos Latinomedical
LATINOMEDICAL S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emision por la
Administracion de la Compaiiia, con fechas 11 de marzo del 2011 y 7 de marzo del 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.



2.2

2.3

2.4

2.5

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del
2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La Compafiia no presenta estados financieros consolidados en razon de que su controladora
final (Grupo Futuro S.A.) presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. han sido informados
sobre la no presentacion de estados financieros consolidados de la Compaiiia.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

Adecuaciones y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de adecuaciones y equipo
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de adecuaciones y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las adecuaciones y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de adecuaciones y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de adecuaciones y equipo y las
vidas tutiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

ftem Vida 1til (en afios)

Vehiculos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipo 10
Equipo de laboratorio 5
Equipo en los Puntos Médicos Familiares - PMF’s 4
Adecuaciones a locales arrendados De acuerdo a la duracion del

contrato (1 - 10)

Retiro o venta de adecuaciones y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de adecuaciones y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta 'y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro es
reconocida automaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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2.11

2.12

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.
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2.13

2.14

2.15

2.16

2.12.2 Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento.

2.14.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos
son reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el servicio o durante la
vigencia de los contratos de prestacion de servicios médicos firmados con sus clientes.

2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
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2.18

2.19

libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.17.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido; contintia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
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revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias estableciéo mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaifiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral no consolidado

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha seglin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. no ha modificado
ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2010).
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3.2  Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaijiia

3.3

a) Beneficios a los empleados - Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiia

b)

puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiiia separe la
porcion reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No
obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compaiia reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores.

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. aplico esta exencion y
por lo tanto reconoci6 en utilidades retenidas el importe de todas las ganancias actuariales
acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la
fecha de transicion a las NIIF.

Inversiones en subsidiarias - Cuando la Compaiia prepare estados financieros separados,
la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias de
alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Compaiiia en la adopcion por primera vez de
las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion
en su estado de situacion financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante
uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(i) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.

La Compaiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria que haya optado por medir utilizando el costo atribuido de
propiedades.

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. opt6 por aplicar esta
exencion y utilizéo como costo atribuido de las inversiones en subsidiarias, entidades
controladas de forma conjunta y asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la
fecha de transicion, 1 de enero del 2010 determinado segin PCGA anteriores.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A.:
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 2,242 3.145

Ajustes por la conversion a NIIF:
Determinacion del costo y la depreciacion (144) (118)
de adecuaciones y equipo (1)
Disminucién en la obligacion por beneficios

definidos (2) 18
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias (3) (57)
Otros (15)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) 31 29
Subtotal (185) (71)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,057 3,074

3.3.2  Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del
2010

2010
(en miles de U.S. ddlares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 859

Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste por bajas y al gasto depreciacion de adecuaciones

y equipo (26)
Disminucion en la obligacion por beneficios
definidos (2) (18)
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias (3) (57)
Otros (15)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) _ 2
Subtotal 114)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 745

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Determinacion del costo y la depreciacion de adecuaciones y equipo: Para la
aplicacion de las NIIF la Compaiiia determiné el costo atribuido de las
adecuaciones y equipo relevantes y dio de baja aquellos activos que no
cumplen con los requerimientos para que sean considerados adecuaciones y
equipo bajo NIIF. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de
la estimacion generaron una disminucion en los saldos de adecuaciones y
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equipo y una disminucion en los resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF de US$118 mil y US$144 mil,
respectivamente.

Disminucion en la obligacion por beneficios definidos: Bajo PCGA
anteriores, la Compaiiia reconoci6 una provision para jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio para todos sus empleados. Segun NIIF, la
bonificacion por desahucio es reconocida considerando la politica de pago de
la Compaiia, es decir, reconoce una provision solo para cancelar las
obligaciones de los empleados que renuncian ante el Ministerio de Trabajo. Al
1 de enero del 2010, esta situacion ocasiono6 una disminucion en el saldo de
obligaciones por beneficios definidos y un incremento en los resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF de
USS$18 mil.

Costo atribuido de inversiones en subsidiarias: Segun NIIF, la Compaiiia
debe contabilizar las inversiones en subsidiarias al costo o de acuerdo a NIC
39 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA
anteriores, para la medicién de dichas inversiones, se utilizaba el método de
participacion. En tal virtud, la Compaiiia reverso el registro del valor
patrimonial proporcional de su subsidiaria por US$57 mil. Al 31 de diciembre
del 2010, el efecto del cambio fue una disminucién en el resultado integral y
en el saldo de la inversion en subsidiaria de US$57 mil. Este cambio no afectd
a las utilidades retenidas al 1 de enero del 2010, en razén de que la Compaiiia
opto por la exencion de la NIIF 1 y por lo tanto consider6 el valor en libros
bajo PCGA anteriores de su inversion en subsidiaria como “costo atribuido”
bajo NIIF.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos por
impuestos diferidos por US$29 mil y US$31 mil, respectivamente, un
incremento de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el ingreso por
impuestos diferidos del afio 2010 por US$2 mil.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Diferencias temporarias.

Depreciacion de adecuaciones y equipo (54) (13)
Provision de jubilacion patronal 190 130
Total 136 117
Tasa neta utilizada para el céalculo del

impuesto diferido 23% 25%
Activo por impuestos diferidos 31 29

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera ,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacion Diciembre 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010
...(en miles de
U.S. délares)...

Presentacion bajo

Cuentas PCGA anteriores

Otros activos-
(mejoras de
locales
arrendados)

Otros gastos
acumulados y
otras cuentas

por
pagar

Participacion a
trabajadores

Provisiones para
jubilacion
patronal y
desahucio

Incluido en
activos a largo
plazo

Incluido en otros
gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Separado en
participacion a
trabajadores

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Incluido en
adecuaciones

y equipo

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Incluido en
obligaciones
por beneficios
definidos

1,214 481
_899 978
200 465
294 161

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la

Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral no consolidado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:
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4.

Presentacion bajo Presentacion
Cuentas PCGA anteriores bajo NIIF 2010
(en miles de
U.S. dolares)
Ventas Incluido en ventas  Incluido en
netas ingresos 16,867
Consumo de Incluido en costo Incluidos en
insumos, gastos de ventas, gastos consumo de
por depreciaciony  de materia primas,
amortizacion, administracion y separado en
gastos por ventas diferentes cuentas,
beneficios a los de acuerdo a su
empleados, gasto naturaleza
de arrendamiento
y gasto por
servicio de otros
prestadores
médicos 13,506
Participacion Después de Incluido en gastos
empleados utilidad por beneficios a
operacional los empleados 200

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

No existieron ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compeaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
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4.2

4.3

se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2011, la Compaiiia no reconocio6 pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaifiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 450 363 230
Compaiiias relacionadas:
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del

Ecuador S.A. 400
Equivida Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 4
Provision para cuentas dudosas _® 6 K
Subtotal 446 758 227
Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a empleados 45 73 29
Otras cuentas por cobrar _15 6 )
Total 506 837 262

La Compaiia ha reconocido una provision de cuentas dudosas que corresponden al 1% del total de
cuentas por cobrar.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
60-90 dias 25 18 29
90-120 dias 7 11 9
Total 32 29 38
Antigiiedad promedio (dias) 74 69 79
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Certificados de deposito (1) 71 296 2,862
Reporto Bursatil (2) 93
Compafiia subsidiaria:
Aportes a Odontocare S.A. (3) 70 70

Total 141 366 2,955
Clasificacion:

Corriente 2 102 2,710
No corriente 139 264 245
Total 141 366 2,955

(1) La Compaiiia mantiene certificados de deposito en bancos locales. Durante el afio 2011, la tasa
de interés efectiva es de 4,50% (7,82% en el aio 2010). El vencimiento de los certificados de
deposito varia entre 24 y 47 meses.

(2) Representa un reporto bursatil con vencimiento hasta mayo del 2010 con una tasa de interés
efectiva del 6,8%.

(3) Corresponde a aportes entregados a su compaiiia subsidiaria, sobre los cuales no existen plazos ni
tasas de interés definidos.

INVENTARIOS

Corresponde a los insumos utilizados para la prestacion de los servicios médicos.
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos entregados:

Proveedores

Compainia relacionada - Odontocare S.A.
Gastos pagados por anticipado
Depositos en garantia

Total

ADECUACIONES Y EQUIPO

Un resumen de adecuaciones y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Equipo de computacion

Muebles y enseres

Equipo de laboratorio

Equipo médico

Equipo de oficina

Adecuacion en locales arrendados
Adecuacioén en curso

Total

Los movimientos de adecuaciones y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

459 410 182
381
71 38 47
_86 _81 35
997 529 264
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
4,503 3,782 2,237
(2,154) (1,525) (1,092)
2,349 2,257 1,145
217 259 105
229 239 114
87 70 75
174 200 239
367 275 131
1,215 1,041 481
60 173
2,349 2,257 1,145

-23-



I.VNI

FSTD
(0£9)

(STs'D

(99%)
€¢

(z60°1)

TE10L

e
O

(€LD

€L1

€L1

0SINd Ud
SOUOIOBNIAPY

(80rD (Z6) (0sD (SoD)
(08¢€) S3) Or) @)
(820°D) (29) o1 (to1)
(T2o o (€9) D
3 (03 4
(LsL) () #9) (98)
€097 o vTe 61
M (M (M
1239 8CI 1T (44
690°C LEE ¥0€ IL1
(M (€8) -
1€8 €91 ¥8 0l
8€T’1 SLI €0¢ 191
" (SeIe[op "S™M 9P So[IW Ud) "
Sopepualie BUIDO od1pouwl 0110)eI0qE[
S9[BOO[ Ud p odinbg op odinbg
sauoroendepy  odinbyg

(9%)
(K9]

(1)

8S1

SENTERS
Sso[qanj

(€09
(0zD

(#81)
(com

(L6)

uoroenduwod
ap odinbg

[TOT [P 2IqUISIOIp 9P [¢ [B Op[eS
uoroeroaxdop 1od oisen

odmba £ souoroenoape ap
BJUIA B[ UD UQIORUIWI[H

0T0T [9p 21qUISISIP 9P [¢ [B OP[ES
uoroerdadap 1od ojsen)

odmba £ souoroenoape ap
seleq A BJUQA B[ UQ UQIORUIUII[H

0TOCT [9p OJoua 3p [ e Op[eS

DPDIUMID U010D102.1do(]

[TOT [P SIqUISIOIP 9P [¢ [& OP[eS

SOUOIOBOIJISE[OAI A SBIUS A
sauororsinbpy

0TOC [9P IqUISIOIP 9P ¢ [ OP[eS

sefeq A sejuo A
sauoroIsibpy

0TOCT [9p OJoua 3p [ e Op[eS

0150)



10.

11.

12,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 constituye la participacion en el capital de Odontocare S.A. del
91,40%.

La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados en razon de que su controladora final,
Grupo Futuro S.A. presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas de
Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. han sido informados sobre la no
presentacion de estados financieros consolidados de la Compaiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. doélares)
Cuentas por pagar comerciales - proveedores 365 246 249
Compaiiias relacionadas - Odontocare S.A 241
Anticipos recibidos:
Clientes varios (1) 128 1,084 1
Compaiiias relacionadas - Saludsa Sistema de Medicina
Prepagada del Ecuador S.A. _9 481
Total 502 1,571 731

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2011, constituyen principalmente los servicios cobrados por
anticipado, los mismos que son reconocidos en los resultados del afio durante la vigencia del

contrato.
IMPUESTOS
12.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 30 9 442
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 27 4 20
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 31 1 _18
Total 88 14 480
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12.2

12.3

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el ano 2010).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta (bajo PCGA anteriores en 1,370 1,133

el ano 2010)
Gastos no deducibles 154 106
Ingresos exentos (12) (12)
Otras partidas conciliatorias (175) (129)
Utilidad gravable 1,337 1,098
Impuesto a la renta causado 321 275
Anticipo calculado (1) 121 121
Impuesto a la renta cargado a resultados 321 275
Impuesto a la renta diferido (17) (2)
Total 304 273

(1) Durante el afio 2011, la Compaiiia no realizé pagos por el anticipo de impuesto a la renta
ya que el valor de las retenciones realizadas durante el ailo por US$266 mil superd el valor
del anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del aio 9 442
Provision del afio 321 275
Pagos efectuados (300) (708)

(-]
H@

Saldos al fin del afio

Pagos Efectuados - Corresponde a impuesto a la renta y las retenciones en la fuente.
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12.4 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

12.5

12.6

Enero 1, 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto diferido:
Ajustes por conversion a NIIF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1)

3

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afio
... (en miles de U.S. dolares) ...

Aiio 2011

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Adecuaciones y equipos (13) 4 9)
Provision de jubilacion patronal 44 13 57
Total 31 17 48
Aiio 2010

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Adecuaciones y equipos 3) (10) (13)
Provision de jubilaciéon patronal 32 12 44
Total 9 _2 1

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo por impuestos
diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaifiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
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importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcion
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

14.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Beneficios sociales 543 531 364
Participacion a empleados 242 200 465
Otras cuentas por pagar 97 89 46
Total 88 820 875

13.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 200 465
Provision del afio 242 200
Pagos efectuados (200) (465)
Saldos al fin del afio 242 200

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el Ecuador, estan obligados
a determinar si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. A la fecha de
emision de los estados financieros, la Administracién de la Compaiiia se encuentra analizando los
eventuales efectos impositivos derivados de la normativa que podrian originarse de las operaciones
efectuadas con sus partes relacionadas. Sin embargo, a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos, si los hubiere, carecerian de
importancia relativa.
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. doélares)
Jubilacion patronal 358 267 147
Bonificacion por desahucio 38 27 14
Total 396 294 161
15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

15.2

que por veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del aio 267 147
Costo de los servicios del periodo corriente 96 61
Costo por intereses 17 10
Pérdidas actuariales 12 75
Ganancias sobre reducciones (34) (26)
Saldos al fin del afio 358 267

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 27 14
Costo de los servicios del periodo corriente 11 32
Costo por intereses 2 1
Pérdidas actuariales 10 (20)
Beneficios pagados (12) .
Saldos al fin del afio 38 7
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se reconocen en los resultados del afio.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Costo actual del servicio 107 76
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en el afio 22 (12)
Intereses sobre la obligacion 19 11
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (34 (26)
Total 114 49

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de liquidez a corto,
mediano y largo plazo.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras con su socio
principal (Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.); monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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16.2 Riesgo de capital - La Compaiia a través de su Directorio gestiona su capital para asegurar la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus

16.3

16.4

accionistas a través de la optimizacion de los saldos de patrimonio.

El Directorio revisa la estructura de capital propuesta para nuevos emprendimientos propuestos
por la gerencia general como parte de esta revision el directorio considera el costo de capital y

los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5)
Otros activos financieros (Nota 6)

Total

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11)
Otros pasivos financieros

Total

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia

160

502
48

N
(-]

5

2010

559

837
366

Enero 1,

2010

558

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000,000 de acciones de US$1 valor

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Numero de
acciones
Saldo al 1 de enero de 2010, 31 de
diciembre del 2010 y 31 de diciembre del
2011 1,000,000

Capital en acciones

... (en miles de U.S. ddlares) ...
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17.3

17.4

17.5

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,181 859 1,958
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) (185) 185) (71)
Total 96 674 1,887

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere.

Dividendos - E1 23 de mayo de 2011, se cancel6 un dividendo de US$0.64 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$643mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En mayo de 2010, se pagd un dividendo de US$1.76 por accion, equivalente a un
dividendo total de US$1.7 millones.

Con respecto al afio 2011, la Gerencia propone que en abril de 2012 se cancele un dividendo a
los accionistas. Este dividendo esta sujeto a la aprobacion de los accionistas en la Junta
General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los estados financieros que se
acompafian. La Gerencia propone que el dividendo sea cancelado en abril de 2012, el 100% a
los accionistas que no superen su participacion accionaria de 1% y en 5 cuotas iguales a todos
los accionistas mayores o iguales a 1% de participacion accionaria, que consta en el Libro de
Acciones y Accionistas. El dividendo total estimado a ser cancelado asciende a US$1 millon.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la renta.
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18. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

18.1 La Compaiiia como arrendatario

18.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con

18.1.2

18.1.3

arrendamientos de locales cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 2 y 10 afios. El
periodo de tiempo no es renovable, la administracion lo que busca es cumplir con el
tiempo pactado en el contrato y no se tiene certeza de prolongar su vigencia. La
Compaiiia no tiene la opcioén de comprar los locales arrendados a la fecha de
expiracion de los periodos de arrendamiento.

Pagos reconocidos como gastos

2011 2010
(en miles de U.S. do6lares)
Pagos minimos de arrendamiento y total 958 731

Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. doélares)

Entre 1 y 5 afios 924 1,294
5 afios 0 mas 396 554
Total 1,320 1,848

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Las principales transacciones con compaiiias relacionadas,
durante los afios 2011 y 2010 se desglosan como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Servicios facturados a Saludsa Sistema de Medicina

Prepagada del Ecuador S.A. 8,754 7,572
Servicios recibidos a Saludsa Sistema de Medicina

Prepagada del Ecuador S.A. 364 313
Servicios recibidos de Odontocare S.A. 1,026 874
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20.

21.

19.2

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

... Diciembre 31,... Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
Saludsa Sistema de Medicina
Prepagada del Ecuador S.A. - 400 _9 481

Odontocare S.A.

(8]

—_
1

[\

—_
1

Equivida Compaiiia de Seguros
y Reaseguros S.A.

L.
1
1
1

La comercializacion de servicios a partes relacionadas se realiza a los precios de lista usuales
de la Compaiiia, menos el descuento promedio tomando en consideracion las ventas realizadas
en el mes. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad
de servicios comprados y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion corriente de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue de US$320 mil.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 6 del 2012)
no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracion en abril 6 del 2012 y seran presentados a los Accionistas y Junta de Directores para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas y Junta de Directores sin modificaciones.
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