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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Promotores Médicos Latinoamericanos
LATINOMEDICAL S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de 1a Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacidn de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropi
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una ev

general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorj en*a&gh@_c
. . . oy £GI9 A
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de a fﬁriﬂsm\:omws 2\
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Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. al
31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en or.
Vv
W A/ Touch.
Quito, Marzo 7, 2010 Mario Hidalgo
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PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIV Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3 558 486
Inversiones temporales 4 2,697 701
Cuentas por cobrar comerciales 5 180 296
Inventarios 98 107
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 _342 _262
Total activos corrientes 3.875 1.852
ACTIVOS FLJOS: 7

Equipo de computacién 517 444
Muebles y enseres 371 347
Equipo de laboratorio 184 165
Equipo médico 348 289
Equipo de oficina _199 187
Total 1,619 1,432
Menos depreciacién acumulada 837 638
Activos fijos, neto _782 794
INVERSIONES . 8 _240 -
OTROS ACTIVOS 9 _551 _784
TOTAL 5,448 3430

Ver notas a los estados financieros

A—r

Jorge Andrés Wills
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
11
13

15

2009

2008

(en miles de U.S. délares)

1,000

187
1.958
3.145

1,000

1,201
2.268

.

Marcos Pullas
/ Gerente Financiero




PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 16 13,957 10,071
COSTO DE VENTAS 6.275 _4,593
MARGEN BRUTO 7,682 5,478
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 4,655 3.639
UTILIDAD DE OPERACIONES 3,027 1.839
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO:
Intereses ganados 55 16
Intereses pagados O] 3)
Otros ingresos (gastos), neto 32 )]
Total 80 9
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 3.107 1.848
MENOS:
Participacion a empleados 10 465 277
Impuesto a la renta 11 684 370
Total 1,149 647
UTILIDAD NETA _1.958 1201

Ver notas a los estados financieros

i m@/%

Jorge Andpés Wills Marcos Pullas arc
Gerentg General Gerente Financiero Contador
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PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
...(en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,000 675 1,675
Transferencia 67 (67)
Distribucién de dividendos (608) (608)
Utilidad neta _ 1.201 1,201
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,000 67 1,201 2,268
Transferencia 120 (120)
Distribucién de dividendos (1,081) (1,081)
Utilidad neta _ 1.958 1,958
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,000 187 1,958 3,145

Ver notas a los estados financieros

‘ Utd

s Wills Marcos Pullas arc
Gerente General Gerente Financiero Cdntador




PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiia relacionada 14,071 9,989
Pagado a proveedores y empleados (9,845) (7,607)
Intereses pagados @) 3)
Intereses ganados 55 16
Participacién a empleados 277) (164)
Impuesto a la renta (439) (332)
Otros ingresos, neto 35 2
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 3.593 1,901

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisici6n de inversiones temporales (1,996) (249)
Adquisicién de activos fijos (192) (444)
Precio de venta de activos fijos 9

Adquisiciones de otros activos (55) (10)
Adquisicion de inversiones a largo plazo _(240)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidon (2.483) _(694)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (pago) de sobregiros bancarios 43 (131)
Distribucién de dividendos 1,081 _(608)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.038) (739)
CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio 72 468

Comienzo del afio __486 18

FIN DEL ANO __538 _ 486

(Continua...)




PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,958 1,201
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Provision para cuentas dudosas 2 1

Depreciacion de activos fijos 201 191

Amortizacién de otros activos 288 355

Provisiones para jubilacién y desahucio 38 45

Pérdida en venta de activos fijos 5

Baja de activos fijos 7 3

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 114 (82)
Inventarios 9 (65)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (80) (139)
Cuentas por pagar (16) 64

Participacion a empleados 188 112

Impuesto a la renta 245 39

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 643 _174

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 3.593 1,901

Ver notas a los estados financieros

A7 1L

Jorge Andrés Will arcos Pullas Moli -7-
— Gerente Gener. erente Financiero ontador




PROMOTORES MEDICOS LATINOAMERICANOS LATINOMEDICAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OPERACIONES

Promotores Médicos Latinoamericanos LATINOMEDICAL S.A. esta constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la prestacion de servicios médicos a los clientes de Saludsa Sistema de
Medicina Prepagada del Ecuador S.A. - compaiiia relacionada y al pablico en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Inversiones Temporales - Representan inversiones a corto plazo en entidades financieras locales con
vencimientos entre dos y seis meses y que son renovadas permanentemente por la Administracion.

Valuacion de Activos Fijos - Al costo de adquisicion. La Compaiiia mantuvo el costo original de
adquisicion y la depreciacion acumulada de los activos adquiridos a Saludsa Sistema de Medicina
Prepagada del Ecuador S.A.. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada de 10 para muebles y enseres, equipo de
oficina, equipo de laboratorio y equipo médico y 3 para equipos de computacion.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informéticas y adecuaciones e
instalaciones en locales arrendados, registrados a su costo de adquisicion neto de amortizaciones.

Ventas y Costos de Ventas - Los ingresos por ventas, neto de descuentos concedidos y su costo son
reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Provisiones para Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a empleados y 25% para impuesto a la
renta y son registradas en los resultados del afio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.




Provisiones para Jubilacién y Desahucio - Se llevan a resultados, en base a los correspondientes

célculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Caja
Depdsitos en bancos locales

Total

INVERSIONES TEMPORALES

Un detalle de las inversiones temporales es como sigue:

Certificados de inversion en bancos locales con vencimientos
hasta mayo del 2010 (marzo del 2009) con tasas de interés
nominales anuales que fluctiian entre el 4% y el 6.8% (entre
el 3.5% y el 4.5% en el afio 2008)

Reporto bursatil con vencimiento hasta mayo del 2010 con
una tasa de interés nominal anual del 6.8%

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.
(compaiiia relacionada)

Provision para cuentas dudosas

Total

... Diciembre 31,...

2009

2008

(en miles de U.S. délares)

o
n
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... Diciembre 31,...

2
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0

2008

(en miles de U.S. ddlares)

2,605

92

701

B |

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
183 82
215
_(3) 1)
180 296



GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Gastos pagados por anticipado
Depésitos en garantia
Préstamos a empleados
Tarjetas de crédito

Otras cuentas por cobrar

Total

ACTIVOS FIJOS

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adgquisiciones

Ventas y/o retiros

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

INVERSIONES

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

47 52
35 34
34 30
25 21
201 125
342 262
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
794 555
192 444
(3) (14)
(201) (191)
182 194

Al 31 de diciembre del 2009, corresponden a obligaciones emitidas por compaiiias locales con
vencimientos hasta noviembre del 2013 y con una tasa de interés nominal anual que fluctia entre el

7%y 9.25%.

210 -



9.

10.

11.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Mejoras en locales arrendados 1,040 1,015
Software 425 413
Gastos de instalacion 198 180
Otros 62 62
Amortizacion acumulada (1.174) (886)
Total 551 7184

PARTICIPACIGN A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales. los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio 277 164
Provisién del aiio 465 277
Pagos efectuados 277 (164)
Saldos al fin del afio 465 277

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-1l -



12.

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacion a empleados 2,642 1,571
Gastos no deducibles 123 50
Otros — (28 _(142)
Utilidad gravable 2,737 1,479
Impuesto a la renta cargado a resultados 4 370
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 197 158
Provisidn del aiio 684 370
Pagos efectuados (439) (331)
Saldos al fin del aiio 442 197

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones del 2006 al 2009.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el Ecuador, estan obligados
a determinar si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. A la fecha de
emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia se encuentra analizando los
eventuales efectos impositivos derivados de la normativa que podrian originarse de las operaciones
efectuadas con sus partes relacionadas. Sin embargo, a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos, si los hubiere, carecerian de
importancia relativa.

-12 -



13. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Anticipos de Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del

Ecuvador S.A. (compaiiia relacionada) 481
Beneficios sociales 364 289
Impuestos por pagar 38 35
Otras cuentas por pagar 151 _67
Total 1,034 391

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009 y
2008, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 2 empleados que al 31 de
diciembre del 2009 por acuerdo laboral con la Compaiiia acumulan 10 afios o mas de trabajo (4
empleados en el afio 2008);

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones adquiridas para atender el pago de 467
empleados con menos de 10 afios de trabajo por (159 en el afio 2008).

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa financiera
de descuento del 6.5%.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 116 76
Provision del afio 31 _40
Saldos a! fin del afio 147 116

-13-



Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la
Compafiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provisién para desahucio fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 25 20
Provision del afio 7 S
Saldos al fin del afio 32 25

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000,000 de acciones de US$1 valor nominal
unitario.

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
La principal transaccion con Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A., compafiia
relacionada, corresponde a los servicios prestados, netos de descuentos concedidos por US$7,464 mil
(US$5,705 mil en el afio 2008).

17. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 7 del 2010)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

-14 -



