INTERBASA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

INTERBASA CIA. LTDA. (en adelante la Compaiifa) fue constituida en el Ecuador el 26
de abril del 2006 y su actividad principal es la fabricacién, elaboracidn, maquila,
importacién, exportacion, compra, venta, arrendamiento y administracién de bienes
inmuebles.

Las operaciones de la Compaifiia se relacionan principalmente con el arrendamiento de las
plantaciones, terrenos y oficinas a la compaiifa relacionada ROSAPRIMA CIA. LTDA. y a
terceros. A inicios del afio 2010, la Compaiifa perfecciond la compra de un terreno
ubicado en el cantén Cayambe, el mismo que es arrendado en su mayor extension a
ROSAPRIMA CIA. LTDA. y el resto a un tercero independiente. Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, la Compaiiia no posee empleados en relacién de dependencia.

Durante el afio 2012, la Compaiiia adquiri6 las siguientes propiedades:

Un lote de terreno de 296,976 metros cuadrados en el Cantén Cayambe, Provincia de
Pichincha, por un valor de US$1 millén.

Un lote de terreno de 20 hectareas ubicado en el Cantén Cayambe, Provincia de
Pichincha por un valor de US$1.2 millones. Dicho terreno se encuentra productivo con
plantaciones de rosas, por lo que la Compaiiia adquiere adicionalmente al terreno,
invernaderos, plantaciones de rosas y maquinaria agricola que se encontraba en
produccién.

Un lote de terreno de 127,733 metros cuadrados ubicado en el Cantén Cayambe,
Provincia de Pichincha por un valor de US$1.1 millones. La compra del terreno incluye
los invernaderos, plantaciones de rosas y el sistema de riesgo instalado.

INTERBASA CfA. LTDA. entregd en arrendamiento a la compaififa relacionada
ROSAPRIMA CIA. LTDA., los referidos terrenos, invernaderos y plantaciones de rosas
por un plazo de dos afios (Ver Nota 16).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiifa.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (1ASB).
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Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se lo explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compainiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de mediciény
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Incluye depdsitos a la vista en cuentas corrientes en instituciones
financieras.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Las propiedades de la Compaiiia mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversién.
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Las propiedades de inversion relacionadas con propiedades y equipo (edificios,
instalaciones y maquinaria y equipos) son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicidon o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

2.5.1 Vidas itiles de propiedades de inversion - El costo de propiedades de
inversion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades de
inversion y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10-20
Magquinaria agricola y equipos 4-10

Activos bioldgicos - La Compafiia mantiene como activos bioldgicos plantaciones
de flores, las cuales son medidas tanto en el momento de su reconocimiento
inicial, como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable. La
medicion de las nuevas plantaciones se realiza al costo, el cual equivale al valor
razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del
valor razonable de los activos bioldgicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones, son registrados directamente como activos bioldgicos en el estado
de situacién financiera.

El valor razonable de las plantaciones de flores se ha determinado empleando el
método de flujos netos de efectivo esperados, descontados a una tasa definida por
el mercado.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.



2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se

clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento
de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la
Nota 2.10.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaifiia tiene la
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intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los

costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo

establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
gue una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 45
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.



Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera
gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversidn a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados
no son reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el
valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversidn puede
estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.



2.15.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaifiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Sila Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compaiiia retiene una opcidn para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una
participacién continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del
valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida
por la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continuda siendo reconocida y la parte que
ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.16.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.16.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden



posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.17 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2014, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevasy
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente y no han tenido
un efecto significativo en los estados financieros.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017
ModificacionesalaNIC 16y la Clarificacion de los métodos aceptables
NIC 38 de depreciacidn y amortizacidn Enero 1, 2016
ModificacionesalaNIC 16y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 -  Julio 1, 2014 con
2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 -
2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.



NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidon y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

. Enla medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo



de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia no ha medido el posible impacto en la
aplicacion de la NIIF 9 que en el futuro pueda tener sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compania. Consecuentemente, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucidon en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)

I u IM

se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no ha medido el posible impacto en la
aplicacion de la NIIF 15 que en el futuro pueda tener sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos de la Compaiiia.
Consecuentemente, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.



Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidon rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacidon de un activo
intangible. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compaiiia usa el método de linea recta para la depreciacién de propiedades,
planta, equipo. La Administracién de la Compaiiia considera que el método de
linea recta es el mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracidon de la Compaiiia
no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 tendra un impacto
material en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productoray
requieren que los activos bioldgicos que cumplan con esta definicidn sean
contabilizados como propiedad, planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en
lugar de la NIC 41. El producto agricola de plantas productoras se sigue
contabilizando segln la NIC 41.

La Administracion de la Compafiia no ha medido el posible impacto en la
aplicacion de las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 que en el futuro puedan
tener sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.
Consecuentemente, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:



. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que
la emisidn de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF
9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin
descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que
las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacidon acumulada cuando se reevalua
una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta
consistentemente con la revaluacion de importe en libros del activo y que la
amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe
bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

La Administracion de la Compaifiia anticipa que la aplicacidn de las normas
detalladas anteriormente y que seran adoptadas en los estados financieros de la
Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacién.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los
contratos que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la
NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de
activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser
requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de inversidn
debe determinar si:

a. Elinmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion
establecidaenla NIC40Yvy,

b. Latransaccidn cumple con la definicion de combinacién de negocios
segun la NIIF 3.



3.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUI CIOS CONTABLES CRi TICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacioén se presenta la estimacion y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no registré pérdidas por
deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades de inversion - La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.1.

Valuacion de los activos bioldgicos - La Compainiia utiliza técnicas de valuacion
para la medicidn del valor razonable de sus activos bioldgicos que se basa en el
valor presente de los flujos de efectivo descontados a una tasa corriente definida
por el mercado considerando variables como precios de venta, costos de
produccidn, tasas de descuento, entre otros. (Ver Nota 6).

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los
activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacidn financiera. La Gerencia Financiera de la Companiia determina las
técnicas y los datos de valuacidn apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.



CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dodlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 48,880 58,655

ROSAPRIMA CIA. LTDA. - Compafiia relacionada (1) 2,011,718 305,470

Provisidn para cuentas dudosas (1,812) (1,812)
Total 2,058,786 362,313

(1) Al31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a cuentas por cobrar a la compaiiia
relacionada ROSAPRIMA CIA. LTDA. por arriendos.

La Compaiiia reconoce provisiones para cuentas de dudoso cobro por el 1% de todas las
cuentas por cobrar concedidos en afo y que se encuentren pendientes de recaudacién al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera
total.



5. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversidn es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dodlares)

Costo 5,285,228 5,285,229
Depreciacién acumulada (211,998) (157,319)
Total 5,073,230 5,127,910
Clasificacion:

Terrenos 4,574,537 4,574,537
Edificios 196,679 213,069
Instalaciones 245,839 276,929
Magquinaria agricola y equipos 56,175 63.375
Total 5,073,230 5,127,910

Los movimientos de la depreciacién acumulada de propiedades de inversién fueron como
sigue

Maquinaria
agricolay

Edificios Instalaciones equipos Total
Depreciacidén acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (98,340) (2,875) (1,425) (102,640)
Gasto por depreciacién (16,390) (31,089) (7,200) (54,679)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (114,730) (33,964) (8,625) (157,319)
Gasto por depreciacién (16,390) (31,089) _(7,200) (54,679)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (131,120) (65,053) (15,825) (211,998)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las propiedades de inversion de la Compafiia con un
valor en libros de USS5 millones y USS5.1 millones, respectivamente, han sido pignorados



bajo la figura de hipotecas, para garantizar préstamos propios y de compaiiia relacionada
ROSAPRIMA CIA. LTDA..

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos del activo bioldgico fueron como sigue:

2014 2013

(en U.S. dodlares)

Saldos al comienzo del afio 1,183,856 1,380,825
Adquisiciones (1) 75,997
Pérdida por medicién al valor razonable (249,476) (272,966)
Bajas (10,674) -
Saldos al fin del afio 923,706 1,183,856

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a las regalias pagadas por las
variedades de flores sembradas. Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a los
activos biolégicos adquiridos (Ver Nota 1).

Plantaciones de Flores - Las plantaciones de flores representan 15.75 hectareas

sembradas

(743,679 plantas). La determinacion del valor razonable de las plantaciones de flores al
momento de su reconocimiento es medido al costo inicial hasta que comienzan la etapa
de produccion, para luego ser medidas al valor razonable. Al cierre de cada periodo, el
efecto del crecimiento natural de las plantaciones de flores, expresado en el valor
razonable, se reconoce en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultados.

Las regalias que se pagan por cada variedad de flor estan totalmente ligadas a la planta,
puesto que las empresas floricolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y
tomando en cuenta que las mismas contribuyen a generar ingresos presentes y futuros,
se ha considerado que cada planta sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada
como un activo; por lo que el valor de la regalia se incluyé como parte de la
determinacion del valor razonable de las plantaciones de flores.

Determinacion del Valor Razonable - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el valor
razonable de las plantaciones en produccién de flores se ha determinado utilizando el
método de flujos netos de efectivo esperados, descontados a una tasa de descuento del




15%. La valoracidon de las plantaciones considera la ubicacidn y condiciones actuales de
los activos bioldgicos.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a un préstamo con un banco local con
vencimiento en junio del 2017 y una tasa de interés nominal del 8.5% anual. Un resumen
de la clasificacién de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dodlares)

Clasificacion:

Corriente 838,800 767,100
No corriente 1,803,875 2,635,934
Total 2,642,675 3,403,034

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar por el uso de las variedades vegetales adquiridas. Un
resumen de la clasificacién de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dodlares)

Clasificacion:

Corriente 154,985 275,383
No corriente 106,277
Total 154,985 381,660
IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...



9.2

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA y total - 1,233
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 327,582 93,897
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y

retenciones de IVA por pagar 1,943 3,307
Total 329,525 97,204

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2014 2013

(en U.S. dodlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 2,709,079 1,042,901
Gastos no deducibles 7,608 33,190
Otras deducciones (3,874) (3,788)
Utilidad gravable 2,712,813 1,072,303
Impuesto a la renta corriente causado y cargado a

resultados (1) 596,819 235,907
Anticipo calculado (2) 40,743 36,544

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.



9.3

9.4

9.5

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

(en U.S. dodlares)

Saldos al comienzo del afio 93,897 76,094
Provision del afio 596,819 235,907
Pagos efectuados (363,134) (218,104)
Saldos al fin del afno 327,582 93,897

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2014, corresponde al activo por
impuesto diferido originado en la valuacion del activo bioldgico menos costos de
venta.

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal -
Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulg6 la Ley Organica de Incentivos a
la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados:

- Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera
ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones:

- Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades
gue perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera
aplicable.

- Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento
serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

- Se establece la exoneracion para los ingresos que obtengan los fideicomisos
mercantiles siempre que no realicen una actividad empresarial y los
constituyentes o beneficiarios no sean residentes en paraisos fiscales.



- Se elimina la exencidn de los ingresos por intereses generados por depdsito
a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como
a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

- Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera
de 10 anos contados a partir del primer ano en que se generen ingresos
atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.

- Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al
pais.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables y
se establece que las mismas se determinaran via Reglamento.

- No se consideraran deducibles los gastos de promocion y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecera
la autoridad sanitaria competente.

- Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos
de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

- No se aceptara la deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

- No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida
atil indefinida.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones:

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

- Elingreso gravable sera el valor real de la enajenacién.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisiciéon o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta:

- Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no



obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacidon directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades
previa la deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residente en el Ecuador por la enajenacidn de acciones, participaciones u
otros derechos de capital pagara la tarifa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversidn actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencidn del impuesto.

. Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revallo de los activos por aplicacién de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

- Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cadigo de la
Produccidn.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

- Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCI A

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
USS6 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las
operaciones de la Compainiia con partes relacionadas durante los afios 2014 y 2013, no
superaron el importe acumulado mencionado.



11. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

11.1

11.2

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, INTERBASA CIA. LTDA estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

INTERBASA CIA. LTDA dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de INTERBASA CIA. LTDA, si
es el caso.

11.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia mantiene préstamos a tasas
de interés reajustables cada tres meses siempre y cuando haya un cambio
a nivel riesgo pais o el Banco Central cambie las tasas vigentes.

11.1.2. Riesgo de liquidez - La Compafiia concentra sus ingresos hacia su principal
cliente ROSAPRIMA CIA. LTDA. La Gerencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera se pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto plazo.

La Compafiia administra este riesgo mediante un dinamico andlisis de
niveles de flujo de efectivo que permiten mantener una estructura
financiera acorde con la liquidez de sus activos y las necesidades del

negocio.

11.1.3. Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que se
encuentra en la capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dodlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 3,035 25,898
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 2,058,786 362,31

Total 2,061,821 388,21
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11.3

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dodlares)

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 7) 2,642,675 3,403,034
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar (Nota 8) 154,985 381,660
Total 2,797,660 3,784,694

Valor razonable de los activos y pasivos financieros - El valor en libros del
efectivo en bancos corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por cobrary

por pagar y préstamos, se aproximan a su valor razonable, en razéon de que su
naturaleza corresponde al corto plazo.

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

12.4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 836,805 participaciones con
un valor de USS1 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Las utilidades retenidas son distribuibles en su totalidad.

Dividendos - A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.



13. INGRESOS

Constituyen principalmente arriendos de terrenos, fincas y oficinas. Un resumen de los
Ingresos es como sigue:
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Ingresos por arriendos efectuadas a:

ROSAPRIMA CIA. LTDA. - compafiia relacionada 3,252,657 1,662,328
Otros clientes no relacionados 112,800 112,800
Total 3,365,457 1,775,128

14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)
Depreciaciones 54,679 54,679
Impuestos 50,160 43,984
Gastos legales 3,193 8,411
Provision incobrables 587
Otros 29,193 17,803
Total 137,225 125,464

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Ventas
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Ingresos por arrendamientos 3,252,657 1,662,328
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes
relacionadas

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Arrendamientos a ROSAPRIMA CiA. LTDA.
- compaiiia relacionada 2,011,718 305,470



16. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

16.1 La Compaiia como arrendataria

16.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Un resumen de los acuerdos de
arrendamientos operativos es como sigue:

« El 2 de febrero del 2010, la Compafiia suscribié un contrato de
arrendamiento de un lote de terreno ubicada en Cayambe, provincia
de Pichincha a la Compariia STAR 2000 HOLDING S.A. con la cual se fijé
un canon de arrendamiento de US$9,400 mensuales més IVA, la
vigencia de este contrato es de tres afios (renovables por un periodo
de dos afios adicionales) a partir de la suscripcion del mismo.

« El'1deenerodel 2012, la Compaiiia suscribié un contrato de
arrendamiento de una oficina ubicada en la calle Chimborazo y
Pampite, sector Cumbay3, de la ciudad de Quito con su compaiiia
relacionada ROSAPRIMA CIA. LTDA. con la cual se fijé un canon de
arrendamiento de US$6,000 mensuales mas IVA, la vigencia de este
contrato es de dos afios a partir de la suscripcidon del mismo.

« El1deenerodel 2012, la Compaiiia celebrd un contrato de
arrendamiento de un inmueble denominado “Finca Rosaprima”, con
su compafiia relacionada ROSAPRIMA CiA. LTDA.. Adicionalmente, el 1
de enero del 2014, la Compaiiia celebré un addendum al contrato de
arrendamiento del referido inmueble. El canon de arrendamiento
fijado para este inmueble fue de US$103,192 mensuales mas IVA'y
tendra una vigencia de dos afios a partir de la suscripcion del mismo.

« El1de septiembre del 2012, la Compaiiia celebré un contrato de
arrendamiento de un inmueble denominado “Finca R2”, que tiene un
area de terreno aproximado de 20 Has con su compafiia relacionada
ROSAPRIMA CIA. LTDA.. El 1 de enero del 2014, la Compafiia celebré
un addendum al contrato de arrendamiento del referido inmueble. El
canon de arrendamiento fijado para este inmueble fue de US$94,468
mensuales mds IVA y tendra una vigencia de cuatro afos a partir de la
suscripcidn del mismo.

- El'1de diciembre del 2012, la Compaiiia celebrd un contrato de
arrendamiento de un inmueble denominado “Finca R2 CRB” con su
compafiia relacionada ROSAPRIMA CIA. LTDA.. Adicionalmente, el 10
de septiembre del 2014, la Compaiiia celebré un addendum al
contrato de arrendamiento del referido inmueble. El canon de
arrendamiento fijado para este inmueble fue de US$66,674 mensuales
mas IVA y tendra una vigencia de dos afios a partir de la suscripcion
del mismo.



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril
24 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en Abril 24 del 2015 y serdn presentados a los
Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados por los Socios sin modificaciones.

Magaly Cadena M.
Contadora General
Registro 37-428



