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Auditory & Accounts S.A.
Auditores & Cunsuitares ingependientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:
MAGNUSERV S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MAGNUSERV S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, 13 situacién financiera de MAGNUSERY S.A., al 31 de diciembre de
2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para Pymes.

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

3.  Otros Informes
La Administracion es responsable de otra informacién, que comprende el informe de la
Gerencia General de la empresa, el informe del comisario, dicha otra informacion

incluyen los estados financieros que sirvieron de base para el examen de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusién de aseguramiento de la misma.
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En relacién a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si esta contiene 0 no inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria. Si, basados en el trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la
otra informacién obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,
concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacioén, nasotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la direccién en relacién con los estados financieros

La administracién de la compafia es responsable de |a preparacién y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF para Pymes, y del
control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Compaiia es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Compafia de continuar como
empresa en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la administracion de la Compafiia, son responsables de la
supervisién del proceso de informacion financiera de fa empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria; y, también:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.




e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
astimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada.
Con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemaos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
tendriamos que expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificado
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracion tributaria los Audi é ernos presentaran un
Informe de Cumplimiento Tributario por parte de MAGNUSERY S.A., al 31 de diciembre

del 2016, este informe requerido por disposiciones | - itira por separado.
Auditory & Accounts S.A. Lodo. Juan Puente V., CPA
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MAGNUSERV S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Clhectivo ¥ equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y 2irds cuentas por cabrar
Impuestas corrientes y O0s pagos anticipadas

Activos no corrientes
Prapiedades, planta y equigo

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientas

Sobrepiro bancarie

Prayeedores

Impuestos carristes por pagar y benficios de empleades
Otras Cuentas par pagar

Total del pasivo

Patrimonio
Cagital sooal
Ersdrvas
Resultados por adapdon de NIIF gor primera vex
Resultade integral del gercica
Tetal Patrimonio

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

[\ ‘.

I
Ing. fan Ia Holguir\

GERENFEGENERAL

Diciembre 31 del

Notss 2016 2,015
1 62.202,36 0,00
43108308 10£.363.27
6 3154248 12.407,26
2482793 415.770,55
7 1.953.974, 31 2.021.55196
1.955.974,31 202385196
2.494.802,24 2.443.162,49
0.00 104901
8 5.004,01 106880
a9 31 54052 338553
10 BB.754,16 17375515
125439,10 181,289,949
125.439,20 181.289,49
11 750.800,30 75030000
31,442,713 41442,73
12 1.474 339,29 147439229
112,121,122 4.330,38
2.369.363,14 2.262.173,00
2.494.802 24 2.443.462,49
——

Angel N. Moreno Y.
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MAGNUSERV S.A.

Estados de Resultados Integral

Por los afios que terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares americanos)

INGRESOS
Ingrescs de actividades ordinarias

GASTOS DE OPERACION

Gastos generales

Provisiones y depreciaciones

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacion empleados y trabajadores
Impuesto a la renta

RESULTADO INTEGRAL NETO

Ing. Mak&lolHolguu;\

GERENTEGENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los periodos terminados al 31

de diciembre del

2,016 2015
416.760,85 240.218,00
101.573,33 £1.391,10
170.727,45 175.496,48
-272.300,78 -736.887,54
144.460,07 153042
813 3.282,84
723,17 -391,49
143.745,03 6.321,77
0,00 c,00
3162351 1,390,79
-31623,91 -1390,79
112.121,12 4.930,98
Prm——— ——— 4

— rf— ( )
lh LA.‘-' £

Angel N. I\/loreno p
CONTADOR




MAGNUSERV S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016y 2015
(Expresados en dolares americanos)

Ausnn Beaulteds Losal
Capital Reseryg Reserya, te NTIF dd dd
Sagial Lyzal Facgliative JUATITEr: Ried ereigo Patrimupiy
Dicienbee 31,2014 79,8008 1093337 1893330 147459929 30,255, 1263.92106
Agroprenn de reasse legal 478800 Sl KUK uy 257600 v
Dechirzcun de dvidendos 00 26704 266N,
Resukady gel exekm 4953098 49%.W
Diciemhre 31, 2015 TELANL0 1572,% 1572136 1ATL999,2% 4.930,98 2.262.473.00
Apopaacon de resena legal 0,00 000 HLH L (O]
Decruiin de dviderdes L] 46109 495K
Resutado & gerown 1212112 N212112
Diciemhire 31, W16 15030000 1572137 15.721,5% 1.474.999,29 Jizi2ne 2,39.363.14
————

—_—

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Anéé—f N. Mdreno Y.
CONTADOR
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MAGNUSERV S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en délares americanos)

Porios periodos wrminades
aDiciembre 31, de!
2.016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 104.831,47 3,180,835
Cabros procedentes de & venla de bienes y prestacicn g servkios 176.019,74 A EEDET
Otros cobros por actnvidaces de operacian 0,00 0o
Otras entradas de efecthvo 19,033 65 25020
Efectivo neto de efectivo provenients de actividades de operacicn 295.458 47 125.262,71
=30 a proveedorespar el suinstro de benns y serdcos 3,00 -59,799,26
2g03 y par cuenta de cperaciones -102.296,5U 2.282 58
Otros pagns por actnddaces de operacan -88.330,50 0,00
Clases de pagos por actividades de aperacitn -190,627,00 -122.081.85
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Ldquisiiunes o2 propledad panta y equipo - Neto -34.689,12 7.076,96
Otras eraradas (salidas) de efectro 0,00 000
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion 3464912 -7.076.45
FLUSOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D€ FINANCIAMIENTO
Pago de duidencas 493098 C,00
Iobregirt bancario -3049,01 3.049,08
Efectivo neto de efective utiizado en actividades de finandamionto -1.978,9% 3,045,01
fumento {disminucion] neto de efectivo y equivalentes de efectvo 62.202,36 -846,59
Efectiva y equivalentes al efective al inicio del afic 0,00 R4E,59
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC AL FINAL DEL ARO 62,202,36 0,00
———————— a4

gel N. foreno Y.
E CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MAGNUSERV S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en ddlares americanos)

Bor los periodos terminados » didembire 31 dej

2.016 205
FLUIOS DE EFECTIVO OE ACTIVIDADES DE OPERACION
Rustltado sntes de participecion ¢ mpuesto » 'a renia 143.745,03 £6.321,77
Aguste por p 3l efecty 139,103,549 174.105,69
Dupreciaclores y smartirudonus B3.368,77 5451954
Alustes por gesta por impJaesto a s rents 31623,%1 1.350, 09
Provivien cuenlas incobranles B236063 ;N6 5
Cambios an activos y pashvos ope -178.,017,10 ~177,240,60
Aumento (disminudan) de cuentas por cobrar clientes -140.742.15 -496 157,33
Aumento [dismingcidn) on otrax cusnlas por Cobrar RURR B g,00
Lumento [dizmirucan] s olros actives 1553347 53,17
Aumenta [EamInUCiAn] en cusntas par pegel comerciales .00 -53.789.26
Aumenta ([dsminucion] en henalicias 3 empieados -3 568,51 247910
Aumeanto (dismimiciion] en otros pasives 4943237 75,579,712
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION 104,831,47 3.180,46

"N

n)' p, = I\

Ing. xa olo l-lolgui\AX Angel N. Morena Y.

GER NERAL™ CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

] T o s

-
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MAGNUSERV S.A.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares americanos)

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los Estados y reportes Financieros han sido preparados, registrados y presentados con sujecion a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF, emitidas en la versién vigente,
traducida oficialmente al idioma espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB) para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estdn presentados en ddlares
americanos. Siguiendo el cronograma de implementacién fijado en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, para el afio 2011 como afio de implementacion de [as NIIF.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITE) al 1 de enero del 2012 y el estado de situacion financiera de
apertura al 31 de diciembre del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados per
la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afo
terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de MAGNUSERV S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
iInformacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de
acuerdo a NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propgsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

INFORMACION GENERAL

Mediante escritura pablica del 05 de mayo del 2006 se constituyé la Sociedad Andnima
MAGNUSERV S.A. bajo las leyes ecuatorianas; el objeto social de la compaiia la
prestacion de servicios de asesoramiento legal, financiero, relaciones gubernamentales,
comunitarias y de medio ambiente.

El plazo inicial de duracién de la compaiiia es de 50 afios a partir de la fecha de inscripcion
de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil. El domicilio principal de la
compaiiia es la ciudad de Ambato Provincia de Tungurahua, parroquia Totoras, pudiendo
establecer sucursales y representaciones dentro y fuera de la Republica del Ecuador,
conforme la Ley.
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BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabhilidad
(IASB). Ademas, se han considerado las disposiciones especificas de aplicacion de NIIF
establecidas por la Superintendencia de Compafiias. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en la moneda funcional, es decir, Dolares
Americanos (S$).

La fecha de transicion de MAGNUSERV S.A., es el 1 de enero del 2011, para lo cual se ha
preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES {Seccién 35) a dicha fecha. La
fecha de adopcién es el 1 de enero de 2012 de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias.

Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacion
obligatoria a la fecha de emision de los estados financieros, las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pymes constan de 35 secciones, |as cuales estan en
plena aplicacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos en banco y efectivo en caja pendiente de depositar y los fondos asignados
como caja chica, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios en caso de existir
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de
las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor. El periodo de crédito promedio sobre a prestacién de servicios de
arrendamiento es 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como activos ho corrientes.
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Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La compafiia ha
efectuado la revaluacién de sus activos fijos consistentes en maquinaria, vehiculos y
bienes inmuebles registrando el correspondiente ajuste con base al informe del perito
calificado por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método de linea recta. En la
depreciacién de las propiedades, planta y equipo se utilizan |as siguientes vidas Utiles:

Vehiculos 5 aflos
Equipo de computacion 3 afos
Edificios e instalaciones 20 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en Ia tasa de
depreciacién, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce comao costos financieros y
se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Impuestos corrientes
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo econdmico por parte del
Servicio de Rentas Internas SRI.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta y del
IVA

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el
IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual

es del 12% tanto para compras como para ventas.
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Las retenciones en la fuente por renta e IVA son impuestos que se generan por las
retenciones que la compaiiia de manera obligatoria debe efectuar por |a adquisicion de
bienes y servicios, cuyo pago es mensual, los porcentajes de retencion en la fuente y del
IVA son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de I3
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente, su valor en
libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios de educacion, y estos
son registrados una vez que se emite la factura respectiva por el servicio prestado.

Utilidad neta por participacion

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacion durante el ano.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 015
Produbance cuenta corriente 62.202,36 0,00
Produbanco cuenta de zhorros 0,00 0,00
Total 62.202,36 0,00
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5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Clientes

Varios deuderas

Compadias relacienadas

Arriendos por cobrar - Halviphas

Cuenta por cobrar Aclonista

Total

|- 2rovision parz cuentes incobrables (A}

Cuentas por cobrar neto

Diciembre 31,

2016 2015
13.412,75 4037392
173.004,57 0,00
0,00 00
419.892,72 45488272
0,00 0,00
£06.337,14 495.256,64
-175.254,05 57,8933/
431,083,09 402.363,27

(A) Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 28 de diciembre del
2015 se decide condonar la cuenta por cobrar a Holviplas S.A. por lo cual se
amortizara al razén del 20% anual, considerando este coma un gasto no deducible.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31,
2016 2015
Anticipo impuesto a la renta 0,00 1.908,38
Credito tributano 1.873,79 -1.796,08
Retenciones en la fuente 29.668,63 17.294,96
Total 3154248 17.407,26
—— ——
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:
Costo Degestiacion Dickembve 31,
Desuripdue listorico Acemndada 2016 2015
Terenas 712,630,485 om M283048 MLE3AS
COCSLTOres en curo el 0, DG 19375366
Edificios & insraationas LEMEALSD 36156701 120873529 114851646
Tovipo slectronizo y de cormautazion 205,82 6,82 000 e
yehicuis 555223 131402 48,606,37 875138
Total 2.439.851, 16 459.876,35 169.974,31 2003.681,%
]
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9.

10.

El movimiento de propiedades, neto es como sigue:

Costo Degreciacion Valor
Historico Acumulada Neto
Diclembre 31, 2014 2.415.690,86 -314.555,42 2.101.135,44
COoNStrucciones en curso 14,166,59 14,256,59
\fenta da vehiculo -24655,41 5.455,58 -15,195,83
Gasto depreciacion -76.414,24 76,414,704
Diciembre 31, 2015 2.405.202,04 -381.510,08 2.023.691,96
Construccionas en curso 34549,12 3464312
Gasto depreciacion -88.366,77 -89 366,77
Diciembre 31, 2016 2.439.851,16 -469.876,85 1.969.974,31
PROVEEDORES
Fl detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2.016 2.015
Encargo fiduciario 0,00 513,06
Proveedores varios 5.004,01 585,74
Total 5.004,01 1.098,80
F—————————— 3 e
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2.016 2.015
Impuesto a la renta por pagar 31.623,91 1.390,79
Retenciones por pagar 17,02 0,57
Superintendencia de compaiias 0,00 1.9584,17

Total
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Dividendos por pagar
Garantia arriendo
Automotores de la Sierra S.A,
Otras cuentas por pagar
Acreedores varios

Total

16

31.640,93
R

3.385,53
———

Saldos al 31 de diciembre del

2016 2005
21.864,35 36.954,02
9.000,00 $.000,00
5.251,20 0,00
2.081,10 0,00
50.597,51 127.802,12
88.794,16 173.756,15



11.

12.

13.

14,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social:

El capital social de MAGNUSERV S.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue de USS
750.800, divididos en 750.800 acciones ordinarias y nominativas de 1délar cada una. El
detalle de los accionistas, con su participacion en el capital social es como sigue:

Numero Porcentaje
Acclonista de de
Acciones Participacién
Holviplas S.A. 750.000,00 99,89%
Francisco Holguin 800,00 0,11%
Total 750.800,00 100,00%
Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para ahsorber

pérdidas.
RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

El detalle de los ajustes originados en la implementacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF es como sigue:

Concepto Valor US
zaval i ied:
Reava :io de acuerdo al informe de perito valuador de las propiedades de |a 1474.999,29
compaiiia i gl N
Diciembre 31, 2015 y 2014 1.474,999,29
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 17
de julio de 2017; no se conocen hechos que en |a opinién de la administracion de la
Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinion de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.
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15.

16.

ENCARGO FIDUCIARIO

Mediante contrato celebrado el 27 de enero del 2011, la compaiiia firma con el
Produbanco un contrato de Encargo Fiduciario, mediante el cual el encargo percibira de
manera directa por parte de Magnuser S.A. los flujos por facturacion de canones de
arriendo a las compafias Ecuador Bottling Company (Arca Ecuador S.A.) y Dinadec S.A.
con periodicidad mensual con el objeto de que dichos flujos sean destinados a la
cancelacién de las obligaciones que la Compaiiia mantiene con Produbanco S.A.

POLITICA DE GESTION DE RIESGO

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa |2 exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
todas las dreas operativas de la Compafia, de manera que estos riesgos no afecten de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de |la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafifa mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de
cartera, ademds de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de
cliente, principalmente agencias de viaje, entidades del sector publico y empresas cuya
posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracian de crédito
con ninguna de estas,

La Compafifa ho mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes
relacionadas.
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Riesgo de liguidez

La Gerencia General de la Compafia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los reguerimientos de financiamiento a corte,
mediano y largo plazo asi como |3 gestién de liquidez de la Compafia. La Administracién maneja
el riesgo de liguidez mantenienda reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compania realiza una revision frecuente de la composicion del
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
compahia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compariia demuestra que
existe |a capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion se presentan a
continuacion:

Otras estimaciones

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

B La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

. Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de
su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembalsos que serd necesario pagar por |a correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma

prospectiva.
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