Auditory & Accounts S.A.

INFORME DE LOS INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
MAGNUSERV S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de MAGNUSERV S.A., que comprende el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y el correspondiente estado de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentaciéon razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestras auditorfas. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria, esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos vy
realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estdn libres de representaciones erréneas de importancia refativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de importancia
relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentaciéon en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinidn de auditorfa.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente la situacion financiera
de MAGNUSERV S.A., al 31 de diciembre del 2014 el resultado de sus operaciones y de su flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de

Informacién Financiera NIIF para Pymes establecidas y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Enfasis en temas importantes

Sin modificar nuestra opinion informamos que:

Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT

£l Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones
legales vigentes se emitira por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio
de Rentas Internas (SRI).

Estados financieros al 31 de diciembre del 2013.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 se

presentan Unicamente con fines comparativos pues estos no te gacion legal de ser
sometidas al examen de auditoria externa.

Au.A«'{'oU? % Acends S8

SC-RNAE-677 Roberto Cardenas P.
Quito Mayo 15, 2015 Registro 035.103




MAGNUSERV S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

ACTIVOS

Actives corrientes

Ffectivo y equivalentes al efective

Deudores comercialés y otras cuentas por cobrar
Impuestos cormentes y Gtros pagos anticipados

Activos no corrientes
Propiadades, planta y equipo

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Praveedares

Impuestos corrientes por pagar v benficios de empleados
Diras Cuentas por pagar

Total del pasivo

Patrimanio

Capital socal

Reservas

Resultados por adopoion de NIF por primera vez
Resultados (perddal de afios anterares
Resultado mtegral del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

Ing. Manolo Holguin
GERENTE GENERAL
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Diciembre 31 del

2014 2013
846,59 10 343 85
31447744 32946394
15.455,06 276 128,75
330.776.09 81593657
210113544 205543875
2101.135,24 2055.438,75
2.431.914,53 2.671.375,32
60 898,06 987,00
14 207,23 3127377
61263,20 344 948,60
136 368 4% 377 208,37
136.368.45 377.200,37
750.800,00 750 800,00
21 866,73 1024175
147499525 147499929
.00 0,00
47 880,02 5812431
2.295.546,04 2.294,165,95
2.431.914.53 2.671.37532

L

An . Moreno Y.

CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MAGNUSERV S.A.

Estados de Resultados Integral

Por los afios que terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

(Expresados en ddlares americanos)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias

GASTOS DE OPERACION
Gastos de personal

Gastos generales

Gastos de ventas
Provisiones y depreciaciones

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacion empleados y trabajadares
Impuesto a la renta

RESULTADO INTEGRAL NETO

Ing. Manblo Holguin
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

Por fos ermin. al31
diciembre del
2014 2013
207.440,00 219.637,85
0,00 33.367,29
59.416,58 1309303
100,00 1.399,88
83.890,38 82.409 84
(143.406,96) {130,270,04)
64.033,04 89.367,81
2337 2191
(2.671,77) {1.164 85)
61.384,64 88.224,87
0.00 13,397,61
13.504,62 16.702,35
(13.504,62) {30.099,96)
47 02

Angel N. Moreno Y.
CONTADOR

DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

58.124,91
— . ——

P
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MAGNUSERV S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMON IO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares americanos)
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lng.;ManoIQ Holguj‘n
GERENTE GENERAL

Angel N. Moreno Y.
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MAGNUSERV S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresados en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de la venta de beenes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Otras entradas de efectivo
Onras salidas de efectivo
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion
Pago a proveedorespor el suministro de bienes y servicios
Pago 8 y por cuenta de operaciones
Otros pagos por actwdades de operacidn
Clases de pagos por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad planta y equipo
Hras ertradas (samdas) de efectvo
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos
Financiaclon por prestamos a largo plazo
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectiva y equivalentes al efectivo al Inicio del aho

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Ing. M'anc}k)’ Holguin
GERENTE GENERAL

Por los pefiodos terminados aDiciembre
31, dei

2.014 2.013
166.589,71 72.367,03
208 896,70 $8.219,17
0,00 32389367
104.3137,92 0,00
0,00 0.00
313.034,62 382.112,84
0.00 S47.00
{62.188 35) (50,841 88)
{84.256,56) (258 350,93}
{146.444,91) (309.745,81)
(129.587,07) 160498 68}
0,00 0,00
{129.587,07) (60.498 68}
{46.459,93) (10 761,47)
0,00 0,00
{46.499,93) (10.761,47)
(9.497,29) 1.106,88
10 343 88 9.237,00
846,59 10.343 88

Angel N. Moreno Y.

CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MAGNUSERV S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresados en délares americanos)

2014 .03
FLUIDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado antos de Particpacan @ IMpuesto & ks renta 6198464 &8.224,87
Ajuste por partides distintas al efective 70.385,76 50 393,05
Deprecaciones y amortizacones 8389028 B0 49101
Ajustes por gasto POr iImpuesto a i rents (13 504,62] |16 702.35)
Ajuste resultados acumiados 0.00 113.397.61)
Cambias &n activos y pe perath 348190 (66.250.49}
Ao | desminucitn) 00 curntas par colirar chentes La%.70 (16) 418 68)
Aumnento [disminucion| en otres cusntas por cobrar Q.00 (257.651,56)
Auments [disminucion] en otros sctives 4420349 a.co
Aumento {SLmnucitn) on coentas DO DIgar comercialey 59.911.06 567,00
Aurmento (dsminucion) en tenefloas 3 empleados {1.655,47)
Aumento ([dsminuodn) en otros pasives (70.753,94) ELT R P30
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION 166.589,71 T2.367, 00

" , piu g )

Il‘ . s -.,':_
Ing. Manplo Holguin Angél N. Moreno Y.
GERENTE GENERAL CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MA ERV S.A.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2014y 2013
(Expresadas en dolares americanos)

2.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los Estados y reportes Financieros han sido preparados, registrados y presentados con sujecion a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF, emitidas en la version vigente, traducida
oficialmente al idioma espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitida por e} Cansejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares americanos. Siguiendo el cronograma de implementacién
fijado en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 de 31 de diciembre del 2008, para el afio 2011 como afio de implementacién de las NIIF.

Los estados financieros han sido preparados de canformidad con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF) al 1 de enero del 2012 y el estado de situacion financiera de apertura al 31 de diclembre
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiiia
como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de MAGNUSERV S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NiiF 1 Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

INFORMACION GENERAL

Mediante escritura pUblica del 05 de mayo del 2006 se constituyé la Sociedad Anénima
MAGNUSERV S.A. bajo las leyes ecuatorianas; el objeto social de la compafiia la prestacion de
servicios de asesoramiento fegal, financiero, relaciones gubernamentales, comunitarias y de medio
ambiente.

El plazo inicial de duracién de la compafiia es de 50 afios a partir de la fecha de inscripcion de la
escritura de constitucién en el Registro Mercantil. El domicitio principal de la compatfiia es la ciudad
de Ambato Provincia de Tungurahua, parroquia Totoras, pudiendo establecer sucursales y
representaciones dentro y fuera de la Republica del Ecuador, conforme la Ley.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Ademds, se
han considerado las disposiciones especificas de aplicacion de NIIF establecidas por la
Superintendencia de Compafias. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en la moneda funcional, es decir, Délares Americanos ($).



La fecha de transicién de MAGNUSERV S.A, es e
preparado el Balance de apertura bajo NIiF pa
adopcién es el 1 de enero de 2012 de acue

Compafiias.

Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emisién de los presentes estados
pronunciamientos contables han sido emitidos por
obligatoria a la fecha de emisién de los estados financieros:

ra PY!

| 1 de enero del 2011, para lo cual se ha
MES (Seccién 35) a dicha fecha. La fecha de
rdo a lo dispuesto por la Superintendencia de

financieros intermedios los siguientes
el IASB, las cuales son de aplicacién

Seccién Contenido Fecha de Aplicadén
Seccion 1 Pequehas y Medianas Entidades Julio 2009
Seccion 3 Presentacion de Estados Financieros Julio 2009
Seccion 4 Estado de Situacion Financiera Julio 2009
Seccion 5 Estado de Resultado Integral Julio 2009
Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimonio Julio 2009
Seccion 7 Estado de Flujo de Efectivo Julio 2009
Seccion 8 Notas a los Estados Financieros ulio 2009
Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos Julio 2009
Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo Julio 2009
Seccion 22 Pasivos y Patrimonio Julio 2009
Seccion 23 Ingresos de Actividades Ordinarias Julio 2009
Seccion 28 Beneficios a los Empleados Julio 2009
Seccion 29 Impuestos a las Ganancias Julio 2009
Seccioén 35 Transicién a la NIIF para las PYMES Julio 2009

La administracién de la Compafila estima que la adopcién de las normas, antes descritas, no
tendra un impacto significativo en los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en
banco y efectivo en caja pendiente de depositar y los fondos asignados como caja chica, que se
pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios en caso de existir son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

La mayorfa de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alid de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden 2l costo amontizado utilizando e} método de
interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro dei valor. El periodo de crédito promedio sobre a
prestacion de servicios de arrendamiento es 30 dias.




Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La compafia ha efectuado la revaluacién
de sus activos fijos consistentes en maquinaria, vehiculos y bienes inmuebles registrando e
correspondiente ajuste con base al informe del perito calificado por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida atil estimada, aplicando el método de linea recta. En la depreciacién de las
propiedades, planta y equipo se utitizan las siguientes vidas Utiles:

Vehiculos 5 afios
Equipo de computacién 3afos
Edificios e instalaciones 20 afos

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento def interés resuftare inmateriai, Ef perfodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes es de 30 dias.

Impuestos corrientes
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utifidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E! pasivo de a
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo econémico por parte del Servicio de Rentas Internas SRI.

Iimpuesto al valor agregado IVA y retenciones en ef fuente def impuesto a fa renta y del (VA

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo gue es compensado con el IVA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual es del 12%
tanto para compras como para ventas.
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Las retenciones en la fuente por renta € IVA son impuestos que se generan pofr las
retenciones que la compafia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicion de
bienes y servicios, cuyo pago es mensual, los porcentajes de retencion en la fuente y del
IVA son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente, su valor en
libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios de educacion, y estos
son registrados una vez que se emite la factura respectiva por el servicio prestado.

Utilidad neta por participacién

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.U.A,, que es la moneda
de curso legal del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

£} efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
014 013
Produbanco cuenta corriente 845,17 988912
Produbanco cuenta de ahorros 142 454,76
Total 846,59 10.343,38
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Chentes 188160 000
Varios deudares 674312 2674372
Compafias relacionadas 0,00 198.001,52
Arnendos por cobrac - Hohaplas 27697509 95 841,67
Cuenta par cobear acclonsta 1079386 10.793 85
Total 316.394,27 331.380,77
(-} Provision para cuentas incobrables |1915,83) (191683}
Cuentas por cobrar neto 314.477,44 329.463,94
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
En este rubro se incluye:
Diciembre 31,
2014 2013
Anticipo impuesto a la renta 1.925,26 0,00
Credito tributario 0,00 1.683,32
Ratenciones en la fuente 13.529,80 12.791,52
Estudios de infraestructura 0,00 230.000,00
Otros pagos anticipados 0,00 31.653,91
Total 15.455,06 276.128,75
— ———— ———————————
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:
Costo Depreciacion Diciembre 31,
Descrigoon Historico Awmudads 104 103
Terrenos 263043 0L 71263005 N16304
(Construccionss en (wse 1293807 120585700 600
Eddicias e instalaciones 152693834 30201548 122486340 130121034
Equipo electronicg y 02 comautacion 605,81 53832 81,30 2623
Vehiculos 4397868 1414% 3N 4133581
Total 241569036 (31455542 210113544 205543875
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El movimiento de propiedades, neto es como sigue:

Costo Depregiacion Valor
Historico Acumulads Neto
Diclembre 31, 2012 638.011,11 {37.567,31) 600.443,80
Adquisiciones 60.498,68 60.498,68
Reavaluo de blenes inmuebles 1.587.604,00 (112.604,71) 1.474 999,29
Gasto depreciacion (80.493,01) (80.493,01)
Didembre 31, 2013 2.286.113,79 {230.665,03) 2.055.448,76
Construcciones en curso 129.577,07 12957707
Gasto depreciacion £3.890,39 (83.890,39)
Diclembre 31, 2014 2.415.690,86 (314.555,42 2.101.135,44
8. PROVEEDORES
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diclembre 31,
2.014 2,013
Encargo fidudiario 535,06 0,00
Industrias Ecuacadi 59.808,00 0,00
Proveedores varios 555,00 987,00
Otros por pagar 0,00
Total 60.898,06 987,00
e e

10.

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Provisiones

Impuesto a la renta por pagar

15% participacion de empleados y trabajadores
Retenciones por pagar

fva en ventas por pagar

Superintendencia de compafiias

Total

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Anticipos de clientes
Garantia arriendo
Acreedores varios
Total

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Dicigmbre 31,
2.014 2.013
0,00 366,82
13.559,35 16.702,35
0,00 13.397,61
0,00 -663,86
647,88 1.047,60
0,00 423,25
14.207,23 31.273,77
re del
2014 2013
0,00 280.000,00
9.000,00
52.263,20 64.948 60
61.263,20 344.948,60



PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social:

El capital social de MAGNUSERV S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de
US$ 750.800, divididos en 750.800 acciones ordinarias y nominativas de 1ddlar
cada una.

El detalle de los accionistas al 31 de diciembre del 2014 y 2013, con su
participacion en el capital social es como sigue:

Nimero Porcentaje
Accionista de de
Acclones Participacién
Holviplas S.A. 750.000,00 99,89%
Francisco Holguin 800,00 0,11%
Total 750.800,00 100,00%
Reserva Legal

De conformidad con Ja Ley de Compafiias; de Ja utilidad anual se transferira el
10% como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

El detalle de los ajustes originados en la implementacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF es como sigue:

Concepto Valor &85
R . .
eavaIm‘) de acuerdo al informe de perito valuador de las propiedades de la 1.474.999.29
compafia
Diciembre 31,2014 y 2013 1.474,999,29
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 15
de mayo del 2015; no se conocen hechos que en la opinién de la administracion de la
Compafiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinion de Jos auditores externos.
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14.

15.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han side aprobados por 1a Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo
de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

POLITICA DE GESTION DE RIESGO

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compahia |a exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafila, mismos que se
encargan de la identificar, evaluary cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
4reas operativas de |la Compaiifa, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compadia.

Riesgo de crédit

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han cumplido
con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de cartera, ademds de
involucrarse unicamente con partes soiventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de cliente,
principaimente agencias de viaje, entidades del sector publico y empresas cuya posicion financiera
es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes
retacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General de la Compafia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene
la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafia. La Administracion maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente |os flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Gestidn del capital

El objetivo principal de 1a Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estarda en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Companiia realiza una revision frecuente de la composicion del
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periodica de la posicion financiera de la
compadia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiia demuestra que
existe |3 capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a 1as circunstancias,

La empresa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracién se presentan a
continuacion:

Otras estimaciones

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

* La necesidad de constituir provisiones vy, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de su
personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a |a fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva
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