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CRES INDEPENDIENTES

stas y Junta de Directores de
agencia 8. AL

Informe sobre los estados fingncierss

Hemus auditade 1os estados financieros que se adjmmn de Agenciade Viajes Metroagencia S.A., que
comprenden of estado de situacion financieraal 31 de umemb del 2012 v los wxrccpcn}dzmﬁcs estados de
respltado dntegral, de maiﬂm en el s‘amma,m(@ y de flujos de efectivo por el afio terminadoen esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsubilidad dela Gerencia por los estados fingncieres

srencia de la Compafifa es responsable de la f*"e}t:ara{;%ézz y presentacion razonable de estos estados
cionales de Informacidn Financiers - NIIF, v del control inferno

financieros de acuerdo con Normas Interna
determinado por la gerencia como necesario para 3@;‘7’1‘121‘5;* la preparacion de los estados financieros libres
de grroves materiales, debido a fraude o error,

Eesponsabilidad del auditor

Nnestra responsabilidad es expresar una opinddn sobre estos estados fnancieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nonmas internacionales de auditorfa. Dichas

normas requieren gue {ZL?I'H}}{&I}"(N con requermwmog éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieres estén Hbres de errorves materiales,

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los pmw{izm;emms seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados {inancieros
debido a fraude oerror. Al efectuar esta evaluacion deriesgo; el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaitia a fin de disefiar pr ocad;mzentas de auditor{a apropiados a las circunstancias, pero no con &l
f"ropossm de expresar una opinién sobre la efectividad del controf interno de la Compaififa. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las

hechas por la gerenciza son razonables, as{ como una evaluacién de la presentacion

estimaciones contables
general de los estados financieros.

Consideramos gue laevidencia de auditoria que herc S 0 obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar und base para nuestra opinidn de auditorfa.




Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos fos aspectos
materiales, la posicion financiera de Agencia de Viajes Metroagencia S.A. al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Tnformacion Financiers - NIIF:

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la
Compaitia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, diches estados financierds incluyen
cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 vy saldos del estado de situacion
financiera al 1 de-enero del 2011 (fecha de transicion), los.que han sido ajustades conforme a las NiIF
vigentes al 31 de-diciembre del 2012, Las cifras que se presentan con fines-comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados €1 31 de
diciembre del 2011 v 2010 preparados de geuerdo con tas normas contables vigentes enaquel momento,
sobre los que emitimos nuestro informe de auditorfa, el 11 de mayo del 2012 y 28 de marze del 2011,
respectivarente; con una opinidn sin salvedades para ¢f afio 2011 v con una salvedad, en el afio 2010,
relacionada con la falta de actualizacion al valor patrimoniai proporcional de los saldos de inversiones en
acciones que mantiene en las compafiias subsidiarias: Metropolitan Touring de Cuenca S.A., Metromanabi
C.A. vy Metroambato S.A cuyoes estados financieres no fueron audifados en ese afio. Las reforidas
inversiones fueron actualizadas previo a la preparacion de los estados financieros bajo NHF. Los efectos
mas significativos de la adopeion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compafifa se describen
en Ja Nota 3. '

oleitle K Touehe
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AGENCIADEVILAIES METRCAGENCIA 8.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles 'y equipo
Activos mtangibles

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Total actives no corrientes

TOTAL

Ver notas & los estados financieres

Notas
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2012

Diclembre 34,
2021

Enero 1,
2013

fen miles de U.8. dolares)

371 3 114
3,686 2.3 2,107
358 3 246
286 7 305
4,701 3 2772
207 1 121
142 18
Sled 104 _104
433 392 243
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) Diclembre 31, Enero 1,
PASIVOE ¥ PATRIMONIO Notas 2012 2011 2013
{en miles de U.8, ddolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregire bancario 178 110
(uentas por pagar comerciales

¥ otrds cuentas por pagar 16 2,447 2,815 1,926
Pasivos por impuestos corrientes 1 56 48
Obligaciones acumuladas 12 345 - 178 158
Total pasivos corrientes 3.006 3.042 2,194
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total i3 502 _438 321
‘Total pasivos 3.528 3,480 2515
PATRIMONIG: i5
Capital social 14 14 14
Reserva legal 7 7 7
Utilidades retenidas 1605 177 479
Total patrimonio 1.626 198 200
TOTAL 5.154 4.218 3013
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08 por comisiones por turismo emisivo
ios v beneficios 4 smpleados

in 8108

Sxrendamionios

Honorarios y servicios

{astos por depreciacion y amortizacién
Otros gastos, nele

Neotas 2012
{en miles de U.8. dblares)

16

7,091
(884)
(3,491)
(210)
(294)
(242)
{60)
{809)

20L1

5,871
(1,079)
(2,823)
(206)
(278)
(189)
(89)
(805)

UTILIDAD-ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,101 402
Menos gasto por impuesto a la renta corrients it 213 (i04)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 228
Yer notas # log estados financieros
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AGENCIA DE VIATES METROCAGENCIA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldosal 1 deenero deb 2011
titilidad del aflo
Saldos al 31 de diciembre del 2011

{tilidad del afio

Capital Reserva Utilidades
social legnl retenidas Toul

{en'miles de U.S. dolares)
14 7 479 500

298 298

14 7 777 798

Saldos al 31 de diciembre del 2012 14 7 1L,e0s 1626
Ver notas a Jos estados financieros
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AGENCIA DE VIAJES METRCAGENCIA S.4.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Nots 2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido declientes 6,194 5,153
Pagos a proveedores y empleados (5,615 {4,295)
Impuesto a Ja renta _(25%) {256

Flujoneto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 284 602
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adguisicidn de muebles v equipo {1 9%
Fondos entrogados 2 compafifa relacionada {587)
Adquisicion de activos intangibles _ 6% 120

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Inversion {660y L2
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucidn) de sobregiros bancarios 'y
efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento - 178 RESLI)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto en efectivo 'y eguivalentes
eefactivo 5 (198} 277
Saldos &l comienzo del afio 301 114
SALDOS AL FIN DEL ANO et 93 _.391

Vernotas a los estados financieros
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AGENCIA DE VIAJES METROAGENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. OPERACIONES

Agencia de Viajes Metroagencia S.A. fue constituida en el Ecuador el 14 de abril del 2006 v su
actividad principal es la prestacidn de servicios turisticos nacionales y extranjeros, venta de pasajes
aéreos a nivel local y del exterior y la realizacidn de toda clase de operaciones relacionadas con ia
actividad turistica,

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, el personal total de la Compafifa alcanza 191 y 188 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declgracién de camplimiznto - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdoa NIIF al 31 de.dicienibre del 2011 y ¢l estado de situacion
financiera de apertura al 1 de encro del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compatfifa como parte del proceso de conversion a NIIF
para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Agencia de Viajes Metroagencia S.A. al 31 de diciembre del 2011 ¥
2019 aprobados para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 11 de mayo
del 2012 y 28 de marzo del 2011, respectivamente, fueron preparades de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, pava la preparacion de los estados de situacton financiera de acuerdoa NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciettos aspectos de las
NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contahles adepiadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los perfodos que se presentan.

Buses dp preparacién - Los estados financieros de Agencia de Viajes Metroagencia S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de encro del 2011 (fecha de transicion), 31
de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
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Hstos estados financieros han sido prepazados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIF),

2.2.1  Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Agencia-de Viaies Metroagencia
S:A. tiene el poder para gobernar las politicas imancznma y operativas a finde pemibiz‘
beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se
incluyen en ef estado de resultado integral desde la fecha de adquisicion o hasta Ja
fecha de vigencia de la desincorporacion, segin sea el caso.

2.2.2  Asocindes - Son aquellasen 1as cuales Apencia dé Viajes Mﬁzmagemia S.AL glerce
ung influencia significativa, pero no %mphca un control o control eonjunto, por medio
del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Compaiiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafifas asociadas se
contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, atustado por cambios
posteriores a la adquisicion en los activos netos de la compafiia asociada, menos
cualguier deterioro on ef valor de las Inversiones individoales.

Efectivo y eguivalentes de efective - Incluve depositos, efectivo, v sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
{inanciera.

Muebles y eguipo

240 Medicion en el momienito del reconocimiento - Las partidas de muebles, y equipo se
miden inicialmente por sucosto.

El costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicion mads todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2,42 Medicion posterior af reconvcimiznio: niodelo del tosto - Después del
reconocimiento inicial, los mucbles 'y equipo son registrados al costo menos a
depreciacidn aconmnlada vel importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.,

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan-a resultados en el perfodo en
que se producen.

2.4.3  Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de muebles y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, vaim* residual v método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado Sobre iia base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles v equipo v las vidas
Gitiles Icadax en el ¢hleulo de la depreciacion:



2.7

o5 4 % B B

ltem Vida atil {en afios)

Instalaciones : 10-15
Muebles y enseres 10-15
Equipo de computacion

2.4.4  Activos mantenidos bajo arrendamients operativo - Son depreciados por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Actives intangibles

235.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos Ia
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.5.2  Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles se
targa a resultados sobre sus vidasatles wilizando el método de'lined recta. Lavida
atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado regisirado sobre una base
prospeéctiva.

Lavida atil de los activos intangible es finita. La vida Gtil de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no excederd el perfodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a 1o largo del cual la entidad
espera utilizarel activo.

Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiiason
igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles v las vidas ttiles usadas
én el caloulo de la amortizacion:

{tem ; Vida atil (en afiog)
Software y licentias 2-5

Imipuesto corrienfe < Se basa en laitilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaftia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande Ias tasas fiscales aprobadas
al final de cada perfodo:

Provisiones - Se reconocen cuando 1a Compaiifa tiene una oblipacion presente {va sealegal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse-de recursos que incorporen beneficios econdmicos; para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ja obligacion.

El importe reconocidocomo provisién debe ser ia mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

“9 .
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2.9

2.14

Beneficios a cmpleados

2.8.1  Beneficios definidos: Jubilucidn patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad:de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. '

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales sereconocen en los resultades del afio,

Participacidn afrabajederes - La Compaitia reconote un pasivo y.un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compatifa. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las ntilidades liquidas de acuerdo-con disposiciones
legales.

Arrendapientos - Se clasifican como financieros cuando los términoes del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Compaiita como grrendador - Bl Ingreso por concepto de alguileres bajo
arrendamientos operativos se reconces empleando el método de linea recta durante ¢
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos intciales incurridos al
negociar yacordar un arrendamiento operativo son afladidoes al valor en libros del
activo-arrendado, enmpleando e método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento,

N
b
| 3%

Activos muntenidos bujo arrendamienty financiero - Son depreciados por el plazo de
su vida atil estimada tgual a fos activos poseldos o, si ésta es menor, por € plazo de
arrendamiento correspondiente,

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que 1o Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Prestacidn de servicios - Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos
son-reconocidos en resuliados en ¢l periodo en que se presta el servicio.

2.10.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - Hl ingreso por dividendos de las
inversiones en agciones es reconocido una vez que sehan establecido Jos derechos de
los accionisias pararecibir este pago.

2183 Ingresos por alquileres - La politica de Ja Compafiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe enla Nota 2.9.1.

Costosy gastos - Se registran al costo histonieo, Los costos y gastos sereconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en-el perfodo mas cercanc en elygue se conocen.

Compensacion de saldos y-transacgiones - Comonorma general en [0s estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion,

10-



Los ingresos y gastos con origen en transacciones-que, contractualmente o por una norma lepal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulidnea, se
presentan netos en resuliados.

213 Aectivos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza-una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaceion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado. v

La Compatfiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan enactivos no corrientes, excepto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes,

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por eobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento injcial, wvalor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.2 Deterioro de actives financieros af costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El valor en Hbros del active:-financiero se reduce por la péréida por deteriorn
dirpctamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién, Los
cambios en el importe en libros do la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resulindos.

2.13.3° Baja de wn qetive financiere - La Compaiifa da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
Inpropiedad debactive financiero. 8i la Compafiia fotransticre niretiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a fa propiedad’y continla
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
elactivo y la obligacion asociada por los valores-que tendeia que pagar.

2.14  Pasivos financieros emitidos por la Compafila - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por o menos 12 meses después de la
fecha del estado de sitwacidn financiera.

21t -



2.15

2440 Crentas por pagar comerciales y ofras cyentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado
wilizando el método de latasa de interés efectiva

2:14.2 - Bajade un pasive financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, v solo
si, expiran, capeclan o cumplen sus obligaciones,

Normas nuevas'y revisados emitides pero wim no efectivas - La-Compafiia no ha aplicado lag

siguientes Normag Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partic
NiF9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NHF I2 Revelaciones de infercses en-otras
entidades Enero 1, 2013
NIIF §3 Medicion del valor razonable Frierol, 2015
Enmiendasala NIIF 7 Revelacionds - Conipensacion de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendasala NIIF 9y Fechd obligatoria éfectiva de la NIIF
NUF7 9y revelaciones de transicidn Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en el 2011} Beneficios a empleados Enero 1,2013
NIC 28 {(Revisada en el 2011} Inversiones en asociadas y negocios
CORJUtos Enero 1, 2013
Enntiendas a'la NIC 32 Compensacitn de actives ¥ pasivos
financieros Enero 1, 2014
Enmiendas & las NIIF Mejoras anualésa las WHF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32y 34) 2069-2011 , Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en fos estados financicros
de la Compafiia en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes de los activos v
pasivos ¥ lasrevelaciones de 1% {Immpaﬁfa Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese ofecto hasta que unrexamen detaliado haya side completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La ‘Buper%me sdencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No, 06.0.1CL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v su
aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control'y vigilancia, a partir
det 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. T.a Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012



Contforme o aets Ay gt o H Ly evspery e ]

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el Tde enero del 2012, Jos estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su pm’o«:‘%a de transicion a las NIF el afio
est 'iblwiwdu como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero

La aplicacion de las NIIF supore, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

- Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

- Laincorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Unincremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado la siguiente excepeion
obligatoria y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NHF 1

3.1 Excepcisn ale aplicacign retroactivi aplicada por la Compuaiils

a)  Estimuaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la C (%mp&!!m realizadas segin
lag NIIF, en la fecha de transiciGn, sean coherentes cou las estimaciones hechas para la
misima fecha segin los PCGA anterfores {después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), & menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fiefan errGneas. '

Esta exencitn también se aplica & los periodos.comparativos presentados enos primeros
estados financierts segln NIE,

Agencia de Viajes Metroagencia S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para
el caleulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre
del 201 1),

3.2 Exencitn ala aplicacidn resroactiva elegida por la Compaiile

a). Taversiones en subsidiarins y asociadas - Cuando la Compaitia prepare estados financieros
separados, la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) alcosto; o,
by al valor razonuble de acuerdo-con la NIC 39

ia exencidn de la NIIF 1 establece que i la Compafifaen la adopeion por primara vez de
fas NIIF midiese una inversidn al costo de dcuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion
en su estado de situacion financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

a) ¢l costodeterminado de acuerdo con fa NIC 27;

bY el costo atribuido, puede ser:



(i) - su valor razonable (determinado de acuerdo con Ja NIC 39) a la fecha de
transicion dela Compaiifa a las N1IF en sus estados financieros separados; o
(ity el valor en libros en esa fecha seglin los PCGA anteriores.

La Compafiia puede elegir entre los apartados (i} o (il) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria o asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Agencia de Vigjes Metroagencia S.A. opté por aplicar esta exencion y utilizd como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias y asociadas, el valor en libros de dichas
inversicnes a'la fecha de transicidn, 1 deenéro del 2011 determinadé segin PCGA
anteriores.
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Conciligeion entre NEIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

o]
L

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuentificacion del impacto de la
transicion a las NIF sobre la situacion financiera, resultado integral v flujos de efectivo
yreviamente informados de Agencia de Vidies Mewoagencia 8.4

: 2 i &

237 Ceonviliocién del Patrimonio nero ¢l 1 de enere y ol 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

{en miles de U.S. dblares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 843 344
Ajustes por la-conversionw a NIIF:
Dieterminacién del costo y depreciacion de
muebles v equipo (1) 24 27
Costo atribuido de inversiones en subsidiariasy 3% (3%
asociadas (2)
Incremeiito en la obligacidn por beneficios
definidos(3) : 30
Otros 2)
Subiotal “47
Patrimonio de acuerdo a NUF 798 00

3.3:2 Concilincién del Resultade Integril por el afip terminado ¢l 31 de diciembre del
201 _

{en miles de LLS. ddlares)

Resultado de acuerds a PCGA anteriores informado
previamente

bt
foed
ot

Afustes por-ida conversion g NIE:
Deéterminacion del costo ¥ depreciacion de
muebles v equipe (1)

Resultado infegral de acuerdo a NIIF



(1) Determinacion del costo y depreciacidn de muebles y equipo: La Compafifa
determind el costo atribuido de los muebles y equipo relevantes v dio de baja
aquelios activos que no cumplen con los reguerimientos para que sean
considerados muebles y equipo bajo NIIF. Al | de enero y al 31 de diciembre del
2011, los efectos de la determinacion del costoy depreciacion generaron un
incremento en los saldos de muebles v equipo v en resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NITF por US$27 mil y US$24
mil, respectivamente, y en-el gasto depreciacidn delaffo 2011 por US$3 mil.

(2} Costo atribuido de inversiones en subsidiarias y asociadus: Seglin NIIF, la
Compaiia debe contabilizar las inversiones en subsidiarias y asociadas al costo o
de acuerdoa NIC 39-(valot razonable) en sus estados financieros. Baio los PCGA
anteriores, para la medicion de dichas inversiones; se utilizaba el método de
participacion, Al31 de diciembre del 2011, ¢l efecto del cambio, foe una
disminucidn en los saldos de inversiones en subsidiarias y asociadas y en
resultados acumulados por adopeion por primera vez de las NIF por US$39 mil.

(3} Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiiia
debe reconocer un-pasive por beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) para todos sus empleados, zon base en un célenlo
actuarizl utilizando el método deunidad de erédito proyvectado. Bajo PCGA
anteriores, fa Compafia recanocio una provision para jubilacidn patronal
Unicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio y no registré
ninguna provision-de bonificacion por desahucio, Al de enero y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremenio en ¢l saldo
de obligacién por beneficios definidos y una disminucién enresultados
acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF por US$30
mil:

Reclusificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compafiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado- de situacion financiera, para una
apropiada presentacién de acuerdo a la NIC I

3.3.3

Saldoga

Diciembre
Presentacion bajo Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 2011 2011

%

{enmiles de LS. dolares

Crédito tributario
de inpusstoala

Incluidoien gastos
anticipados'y

Incluidoen
activos por

renta atras cuentas por inpuestos
cobrar corrientes 398
Impuestes por incluido en gastos - Incluido en
Pagar acumulados y pasivos-por
otras cuentas por impuestos
corrientes 23 12

pagar

13
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Saldos a

Dicicmbre
Presentacién bajo -~ Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA-anteriores bajo NUE 2011 2011
{en miles de U.S. ddlares)
Provisién para Incluido en otros Incluidoen
jubilacion pasivos a largo obligacion por
patranal v plazo beneficiog
desshucio definidos 32

3.3.4 . Reclasificaciones entre Ingresvs, Costos y Gastos ~ La administracion de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado integral por el
afio terminado el 31 de diciembre del 201 1, para una apropiada presentacion de
aeuerdo-alaNIC 1:

Presentacidirbajo. - Presentacion
PCGA anteriores bajo NIIF

{enmiles de U.8.

délares)
Participacitn a Después de ~iocluido-en gastos
trabajadores. utilidad y heneficiosa
operacional empleados 72

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administracidn realice cieras estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de laentidad, concel proposito de determinarda valuacion y preseatacion de algunas
partiday que Torman parte de fos estados financieros: Enopiniénde la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la-informacién disponible al
momento, fos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A-continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de la
Compadiia ha utilizade en el proveso deaplicacidn de log oriferios contables:

4.1 Proviviones para obligaciones por-beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye unatasa de descuento. Cualquier
cambio en log supuestos impacta en el valoren libros de las provisiones de estos beneficios.
Ef actuario contratado por la Compafifa para realizar el caleulo actuarial, vtiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por fa
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para camplircon la obligacién de estos beneficios.

4.2 Estimpcion de vidus ifiles de muebles y eguipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo & lo mencionado en la Nota 2.4.3.
- 16 -



5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2 2011

2012

Efectivo v bancos 371 341 114
Sobregiro bancario (178} B {110}
Total 193 4

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de.cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar €8 ¢omo sigue:

... Dwctembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

{en miles de U.S, délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales v del exterior 2,232 1,379 1.066
Compaififas relacionadas:
E - Vacations de Metro S.A. 48 48 51
(aldpagos Cargo S.A. - Galacargo 1
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 14
indefatigable S.A. 4 4
Provision para cuentas dudosas {43} {41 (38
Subtota 3,552 2,131 1,794
Otras cuentas por cobrar:
Compafiia relacionada - Metropolitan Touring C.A. (1) 1,314 726 711
Empleados 134 184 188
Oftras cuemtas por cobrar e s 125
Total : 3.686 2,320 2,107

(13 La liquidacion de estas cuentas por cobrar se efectuara en el afio 2013, a través del proceso de
fusion que iniciard la Compatlia con Metropolitan Touring C.A., con el fin de optimizar los
recursos financieros, econdmicos y eliminar ¢l gasto que representa el mantenimiento de la
empresa sin operacion.

La Compaifiia ha reconocido una provision del 25% para las cuentas de dudosa recuperacidn con una
antigtiedad superior a los 60 dias. La base de célculo para la provision, se obtuvo descontando del
saldo al cierre del afio 2012 los valores que se han side recuperados hasta el mes de marzo del 2013,

.



Cambiosenlapr
fuerpn como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provigion del afio

Saldos al fin del afto

MUEBLES Y EQUIPO

-ovision para cuentas dudosas:

Losmovimientos de la provisidn para cuentas dudosas

2012 011
{en miles de U.S. dolares)

toX

Un resumen de muebles v equipo es como sigue:

Costo
Diepreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles v enseres

Fquipo

Equipo bajo arrendamiento
Equipo de computacion

Total

o Dicienbre 31, Enerp 1,
2012 2011 2011
{en miles de U8, ddlares)

341 165

99 104
4 54
7 23
207 Ag7

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de los muebles ¥ equipo fueron como sigue:

Costo
Saldos al 1 de enerodel 2011
Adquisiciones

Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Adquisiciones

Saldes al 31 de diciembre del 2012

Deprecincidn acumnladn

Saldos.al 1 de enero del 2011
Reclasificaciones
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 20127

Saldos netosal 31 de
diciembre del 2012

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacion acumulada

Total

Clasificacion:
Software v licencias

L.os movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Muegblesy
enseres

Equipo bujo
arrendamienio
financiero

Haguipode
compiizgion

{i6)

(8

SR 4

(28)
-.A6)

{en miles de U8

L
L5

g’?s o5
Lo

£

]

i

... Diciembre 31,...

200
(199)

. ddlaresy

Bnero 1,
201

{en miles de U8, délares)

219




{enmiles de U8, ddlares)

Costy

Saldoal 1 de enero del 2011 80
Adiciones 420
Saldo al 31 de diciembre del 2011 200
Adiciones W63

Saidoal 31 de diciembre del 2012

Amortizncion gcupnlada

Saldoal 1 de enero del 2011 {62)
Gasto amortizacidn (A7)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 {109
Gasto amortizacion {12}
Saldo al 31 de-diciembrede] 2012 (1213

Raldoneto al 31 dediciembre del 2012

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gastos de administracion en el estado de resultado
integral.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proporeidn de participacidn aceionaria
y poder de voto Saldo Contable
L Piciembre 31, Enero 1, coDiciembre 31, Enero 3,,
Compaiiiz 2012 LZME 2011 2012y 2011 2011

r

{en miles de 1.5, dolare
MT Ambato 45% 45% 35
MT Cuenca 51% 51% 19
MT Manabi 54% 34% 30
Total 104 104

La (Q?ampaﬂz’a no elabora estados financieros consolidados con las compafifas en las que mantiene una
participacidn superior al 50%, eu razdn, de que no tiene el control sobre sus operaciones y resultados,

-20-



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar £ como sigue:
thero 1,

2011
L8, dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales y del exterior 1,423 1,621 £92
Cuentas por pagar a Dank Settdement Plan (BSP) 274 154 170
Provisiones comisiones Overs 189 155 599
Compaiifas relacionadas:
Metropolitan Touring International 158 153 300
Empresa Turistica Internacional CAL - BTICA 14 S 2
Metropolitan Touring C.A
Subtotal

Otras cuentas por pagar - anticipos de clientes

Total
El perfodo de crédito promedio de los servicios contratados y bienes adquiridos por la Compaiiia es de
306 dias a partir-de la Techa de emision de la factura

11. IMPUESTOS

es como sigue;

Ao Diciembre 31,0, Enero 1,
2012 2011 2011

{enmiles de 1.8, délares)

Aetives por impuestio corriente:
Crédito tributario d¢ impuesto a-da renta

y total 358 398
Pasivos por impuestos corrienies:
Impuesto-al Valor Agregado - IVA por pagary
retenciones de IVA por pagar 42 33
Retenciones-en la fuente derimpuesto ala rénta
porpagar 14 A3 -
Total .56 A8 -



Conciliacion ributaria - contable del impuesto « la renta corriente - Una reconciliacion entre

la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2811
s de U5, dblares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

g la renta 1,101 402
ingresos exentos 137 (403
Gastosno deducibles 180 194

Otray deducciones {remuneracionies empleados con

discapacidad) (5%
Utilidad gravable 1189
Impuesto # la ronta causado (1) 273 404
Anticipo caloulado {2} w30
Impuesto a la renta-corriente cargado a resultados 213 104

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleul
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% parael afio 201 1) y del 13%
sobre las ntilidades sujetas & capitalizacidn (14% para el afio 2611).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta- minimo el valor del
anticipe calculado, el cual resulta de a sima matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

P
R
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Para el afio 2012, la Compatia determind como anticipo de impuesto a la renta US$46 mil

(US$42 mil encel afio 2011 ); sinembarge. ¢l impuesto a la renta causado del afio es de
(US$42 milenel 2011) mbargo, el impuesto a la rent 1o del afio es d
USE273 mil (USS104 mil en el afio 20113, Consecuentemente, la Compafifa registrd en
resultados US$273mil (USS104 mil en el afio 2011) equivalente al impuesto a larenta
causado.

Movimiento del créddite por Gupuesto o forenta - Los movimientos del crédito por impuesto a

la renta fueron como sigue!

2012 2011
{en miles de 1S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio (398} 246)
Provision del adio 273 104
Recuperacion de crédito tributario de afios anteriores 62
Pagoes efectuados {295} {256}
(328)

Saldos al finv del afio

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la reata.

)
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114 Aspectos Tributarios

Cédige Orgdnice de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, as{ tenemos: 23% para el afio 2012 v 22% a partir
det afio 2013,

Aspectos Tributarios de fn Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de fos Ingresos del
£stadg-Con fecha noviembre 24 del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
meluye entre ofros aspectos tributarios, el incremento de a tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncion se considera heche generador de este impuesto el
uso de-dinero en ol exteriory se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaii{as o-persoras naturales que no estén domiciliadas'en paraisos fiscales: “Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utifizados como crédito tributario de impussto a la renta.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Uin resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

o Dictembre 31,... Enero i,
2012 2011 2011

{en miles de 1.5, dolares)

Participacion a trabajadores 4 72 75
Beneficios sociales 151 107 83
Total 345

12.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las wrilidades de 1z empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

T
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Saldos al comienze del afio 72 75
Provisidn del afio 194 72
Pagos efectuados {723 {753
Saldos al fin del afio 194 72

FA)
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICICS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Eaero 1,
2012 2011

{enmiles de U.S. dblares)

Jabilacidn patronal : 483 420 3043
Bonificacion por desshucio 19 18 18
Total 202 321
13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran dereche a ser jubilados por sus.empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiiadasal Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial.
Los movimientos en ef valor presente de obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:
2012 2011
{en miles de 1S, délares)
Saldos al comienzo del afio 420 303
Costo de los servicios del periodo corriente 48 83
Costo porintereses 33 21
Pérdidas actuariales i6 47
Beneficios pagados {34} (23
CGanancias sebre reduceiones anticipadas (1
Saldos al fin del afio 483 420
13.2 Bowificacidn por desabucio - De acuerdo con disposiciones de] Cddigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacidn laboral pordesahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, 1a Compaftia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Losmovimientosen ef valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

COMO sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. délares)

Saidos al comienzo del ato 18 18
Costo de los servicios del periodo corriente " —

18

Saldos al fin del afio



Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011 vel 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de fal snerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan-oabonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguientes:

.. Diciembre 31,...

2011

87

g
Tasa(s) de descuento : 8.20% 7.00%
Tasa(s) esperada del incrementosalarial 2.40% 3:006%

fo +

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguigntes:

oo Diciembre 31,...

Costo actugl del servisio

Intereses sobre la obligacidn

Pérdidas actuariales

Ganancias sobre reducciones anticipadas

Total 98

Durante los afios 2012 y 2011, los importes por beneficios definidos har sido incluidos en el estado
de resultados como gastos por beneficios a empleados,

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14,1 Gestion de riesgos financieros - Fn ¢} curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més 0 menos significativa al valor econdmico de sus flutos v activos
¥, en consecuencia, sus resuitados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que periten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

¥
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
ia Compafiia, si eseleaso.

14.1.1 Riesgo de erédito - El tesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafia. La Compafifa ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con
partes solventes o conocidas dentrodel mercado.

Las cuentas comerciales por cobrar cstén compuestas por clientes corporativos y
;uzm ulares, adicionalmente realiza fransacciones con operadores turisticos y

aerolineas tanto nacionales ¢omo internacionales.

14.1.2 Riesgo de liquider - El Directorio s ¢l que tiene la responsabilidad {inal por la gestion
de Hquider.

14.1.3 Riesgo de capitel - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar estard en capacidad
de continuar como empresd en marcha,

Losprincipales indicadores financieros de In Compaiiia se detallan 2 continuacion;

Capital de trabajo USHL675 mil (US$844 mil en el afio 20113
indice de }’}quidr:z L6 veces{1.3 veces en elatio 201 1)
Pastvos totales / patrimonio 22 veces (4.4 veces en el afio 201 1)

Lz administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dengiro de los pardmetros adecuados para bna organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compafia.

2 AREECFYTE ¢ INRIFEIReRioy financieros ~ 1 ede los activo Y sivos fin (348
14.2 - Cateporios de inseri 05 Bldetalle del tivos ¥ pas financieros
mantenidos por la Co npafifa es como sigue:

~Diciembre 3
’”’{) 2

L. Eaere 1,
if,ié
{en miles de U.S. ﬁiuiarea)

Activos financieros medidos al costo. emprtizado:

Efectivo y sguivalentes de efective (Nota §) 371 391 114
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {Nota 6) 3.686 2.320 2,167
Total 4,037 2411

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Sobregiro bancario {78 110
Cuentas-por pagar comerciales v olras cuentas
por pagar-{Nota 10} 2.447 2.815

Total 2,625 2,815




15. PATRIMONIO

15.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 14,001 de acciones de US$T valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a jos dividendos.

oy
Sy
L)

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva noesdisponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3  Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,  Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

oo fenymiles de U8 dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 112 824 523
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn porprimera vez de las NIIF

(Nota3.3.1) 47 (47 (44;

Total

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez.de las NIF v de

los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser wiilizados de la sighiente

forma:

Resultados ecmulados provenientes de la adopcidn por primers vey de Ins NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados actmulados y los del @ltimo ejercicio
economico concluide, silos hubierg.

i6, INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaififa es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.8. délares)
Sobrecomisiones aeroiineas 1.876 1,555
Honorarios por servicios 1,748 1,615
Comisiones operadores internacionales 1,135 795
Comisiones operadores nacionales 455 293
Emisidn de boletos internacionales 362 317
Productoes representados 332 3402
Emision de beletos nacionales 200 258
Otros ingresos por servicios 983 536

Total




17. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

70 La Compaiiic comp arrendador

1710 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con dos
locales comerciales arrendados.

Durante los afios 2012 y 2011, los ingresos por alquiler de los locales comerciales,
ascendieron a USE6T mil y USS65 mil, respectivamente.

18, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a

Los saldos ytransaccionesentresfa Compafiia y sus relacionadas son como sigue:

8.1 - Transgcciones Comprciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Companiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

2012 2011

{en miles de 1.5, dblares)

Ingresos por conyisiones, emision de boletos nationales
¢ internacionales:

Galdpagos Cargo S A - Galacargo i
Empresa Turistica Internacional CA, - ETICA 286
Total 287
Comisiones por productos representados:
Equivida Compafia de Seguros vy Reassguros S.A. 106 89
Gastos por comisiones por turismo emisivo:
914

Fmpresa Turisties Internacional CiAL - ETICA y total

Gasto por honorarios ¥ servicios:
Empresa Turistica Internacional C.A~ ETICA y total




Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Metropolitan Touring C.ALD

E-Vacation de Metro 8.A.

Galdpagos Cargo S.A. - Galacargo

Empresa Furistica International
CA -ETICA

Indefatigable 8.A.

Metropolitan Towring International

Total

... Diciembre 31,...

Saldos adendados a partes
relacionades
Enero l, ... Diclembre 31,... Enero 1,
202 2041 2011 2082 2011 2013
.. {en'miles de U.S. délares} ...

Saldos adendados por partes
relacionadas

1314 7256 711 4
48 43 51
1
14 10 24
4 4
158 155 300
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(I} Los saldos pendientes no estén garantizados y se liquidaran por compensacion de las
cuentas por pagar y por cobrar e el momento que se realice ia fisidn de empresas entre
Metropolitan Towring C.A. y Agencia de Viajes Metroagencia S.A., prevista para e} afio
2013. Nose ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en perfodos anteriores con
respecie a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adendadoes por partes

relacionadas.

18. CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de este-informe, la Compatiia mantiene varios procesos legales por demandas de
cobro a clientes y ex templeados, 1os cuales asclenden 3 USSES mil. De acuerdo con el criferio de los
asesores legales de la Compaiifa, no existen pérdidas que deban ser registradas, ya que se dispone de
los sustentos juridicos para obtener un resultado favorable para Agencia de Viajes Metroagencia S.A..

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 15 del 2013)
no se¢ produjeron gventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adiuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaftia en abril 15 del 2013 y seran presentados a los Acclonistas y la Junta de
Directores para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia de Ia Compafia, los estados financieros
seran aprobades por la Junta de Directores ¥ Accionistas sin modificaciones.




