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LACTEOS LA POLACA GUSTALAC S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Dolares)

1. Descripeion del negocio.

La Compaiia fue constituida mediante escritura pablica celebrada ¢l 30 de marzo de 2006 en la ciudad de San
Francisco de Quito, Capital de la Repiblica del Ecuador. Su principal objeto social y finalidades de la
compania serdn: La realizacion de actividades agropecuarias v agroindustriales, especialmente las relacionadas
con la ganaderia, avicultura, porcicultura. acuacultura v pecuaria en general, en todas sus formas y etapas: esto
es, desde el aprovisionamiento de materia prima, va sea producida por la compaiia o adquirida a terceros,
pasando luego por la produccién de bienes, principalmente licteos, hasta llegar a la comercializacion.

En tal virtud, la compaiiia podra contar con fibricas de productos licteos y todos sus derivados y afines,
alimentos balanceados, envasadoras vy enlatadoras de alimentos. campos para la agricultura, instalacion de
establos, procesadoras de pollos de engorde, frigorificos v camales. También podrd constituir una bodega
industrial para almacenar materia prima para su transformacion. En general realizard todos los actos y contratos
civiles v mercantiles permitidos por las leves ecuatorianas, dentro del sector agropecuario e industrial y otras
actividades.

La composicidn accionaria:

Las acciones de LACTEOS LA POLACA GUSTALAC S.A.. estin distribuidas de la siguiente manera:
Con fecha 15/12/2017, queda inscrito el Aumento de Capital con Reformas de Estatutos de la Compailia, en el
Registro Mercantil. niumero 315 y repertorio 5082,

Capital  Aumento de

Nombre del Accionista At Capital Capital Total
Gustavo Buritica Echeverry 251,736 66,636 Jig372
Yamile Buritica Bedoya 214,132 56,682 270.814
Gustavo Buritica Bedoya 214,132 56,682 270.814
Total 680,000 150,000 860,000

2 Politicas contables significativas

2.1.  Declaracion de Cumplimiento

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
“NIIF" emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales comprenden: (i)
NIIF, (ii) Normas Intemacionales de contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones originadas por el comité de
interpretaciones de normas intemaciones de informacion financiera (CINIIF) o el anterior comité permanente
de interpretacion SIC.

2.2. Bases de Preparacion

La compafia prepara sus estados financieros v lleva sus registros de contabilidad de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB). Estan presentados en las unidades monetarias (dolares de Estados Unidos.) moneda que se
utiliza en el pais Ecuador, que es la moneda de presentacion v la moneda funcional de la compafia.
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(Expresados en Délares)

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones v otros juicios profesionales para aplicar las politicas
contables de la compafia. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar las politicas
contables de la compadia vy que tengan la mavor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados
financieros La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias estin detalladas a continuacion.

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi como los
otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos,
pasivos, ingresos v gastos establecidos en ¢l marco conceptual de las NIIF.

2.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la compadia. Para la
¢laboracién de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia v
otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados contables son
reconocidos de forma prospectiva, contabilizindose los efectos del cambio en los correspondientes estados de
resultados del afio en que se efectban las revisiones correspondientes. Las estimaciones y sus fuentes de
incertidumbre consideradas mds importantes para la elaboracién de los estados financieros de la compaiia se
refieren a:

Vida Otil asignada a propiedad, planta v equipo.

Valor razonable, clasificacion y riesgos de los activos v pasivos financieros.
Valor razonable de instrumentos financieros derivados.

Estimaciones por contingencias,

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

2.5. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Al inicio, las cuentas por cobrar deberdn ser registradas al costo de adquisicion: en esta
cuenta se incluyen principalmente: clientes, empleados y anticipo a proveedores.

2.6. Inveniarios

Estos inventarios son valorados al costo promedio de adquisicion y de produccion o al valor neto realizable, el
que sea menor, El costo se determina usando el métedo de promedio ponderado.

El valor neto realizable (VNR) serd el precio estimado de venta del activo en ¢l curso normal de la operacién.
menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta, La rebaja del valor hasta alcanzar ¢l valor neto
realizable, se calculara para cada una de las existencias.
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LACTEOS LA POLACA GUSTALAC S.A.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Délares)

2.7.  Activos por impuestos corrientes

Estos importes son registrados al costo y no estardn sujetos a ajuste en su reconocimiento posterior. debido a
que no tienen ningin efecto de modificacion en su valor al ser liquidadas a su costo corriente al momento de
liquidar el impuesto al valor agregado o impuesto a la renta.

1.8. Propiedades Planta y Equipos

Propiedades, planta ¥ equipo se presentan al costo neto de depreciacion acumulada, excepto para el caso de
ciertos activos que, de acuerdo con la opcion permitida por la NIIF 1, han sido valuados a su valor razonable al
| de enero de 2010 (fecha de transicion),

Medicion en el momento del reconocimiento: Las propiedades v equipos son registrados al costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion de la Compaiia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo: Después del reconocimiento inicial, las
instalaciones fijas, mejoras en locales concesionados, herramientas. muebles v enseres, equipos de oficina y
equipos de computacion son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen.

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso, denominados principalmente
mantenimientos mayores. se capitalizan como costo adicional del activo Unicamente cuando pueden ser
medidos confiablemente y es probable que tales desembolsos resulten en beneficios econdmicos futuros. Estos
desembolsos serin amortizados en linea recta hasta la fecha del siguiente mantenimiento mayor. Los
desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en el que son

Las partes v repuestos importantes que la Compailia espera utilizar durante mis de un periodo y que estin
vinculados a un elemento de propiedades, planta y equipo, son reconocidos como 1al en el momento de su
adquisicion,

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo se
determina como la diferencia entre ¢l producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son
reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en el momento en que la venta se considera realizada.

Los trabajos en curso representan activos en construccion y se registran al costo. El costo de éstos activos en
proceso incluye honorarios profesionales v, para activos que califican, costos por préstamos obtenidos. Tales
activos son posteriormente reclasificados a su categoria de propiedades, planta v equipos una vez concluido el
proceso de construccidn o adquisicion, v los mismos estan listos para su uso previsto. Estos activos son
depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de las propiedades.

La depreciacion de determinados activos se calcula con base en el método de linca recta sobre la vida il
restante estimada por la Compafia y para ¢l caso de los activos presentados a valor razonable en base a la vida
util determinada por los tasadores independientes.

La depreciacion se determina siguiendo ¢l método de linea recta en base a la vida 0til estimada de los activos,
representada por tasas de depreciacion equivalentes, La depreciacion anual se¢ reconoce como gasto o costo de
otro activo, y se calcula considerando las siguientes vidas tiles estimadas

para los diversos rubros:
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades equipos v las vidas atiles vsadas en el
calculo de la depreciacion:

Activo Fijo Vida Util
Edificios 20 aios
Instalaciones metdlicas moviles 10 afios
Maquinarias v equipos 10 aftos
Vehiculos 5 afos
Equipo de Computo v software 3 afios
Muebles v enseres 10 afos
Equipo de Uso General 10 afos
Coches de reparto 10 aflos
Triciclos de reparto 10 aflos

2.9. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Al inicio, las cuentas por pagar deberin ser
registradas al costo de adquisicion: después del reconocimiento inicial, se deberdn medir a su valor razonable.

2.10, Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

Al final de cada periodo, LACTEOS LA POLACA GUSTALAC S.A., evaloa los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para su uso son sometidos a una
comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado
su valor,

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.11. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasivo del grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,
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Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
s¢ reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compaflia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas v el Grupo tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivas como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado va
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

2.13. Beneficios a empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio en la cuenta otro resultado integral.

Participacién a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe
estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda olorgar,

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compaiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaceion,

2.15. Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mis
cercano en el que se conocen.
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2.16. Compensacién

No podran ser compensados activos con pasivos, ni ingresos con gastos, salvo que la compensacion sea
requerida o estd sustentada por alguna seccion de la NITF.

2.17. Activos linancieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, ¥ son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable v cuvos costos de ln transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
¢l momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafin dard de baja en cuentas un active financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

5i la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad
v contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconocerd su participacion en el activo y
la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania continuard
reconociendo ¢l activo financiero v también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluvendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia
de uno o mas eventos que havan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral ¥ las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se ¢limina contra la cuenta de
provision. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resultados.

2.18. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro,

2.19. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos,
Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios. provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad v de rotacién al final de cada afo reportado por la administracion de la Compaiiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

2.20. Estimacion de vidas atiles de Propiedad Planta ¥ Equipo

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8,

2.21. Impuesto a la renta corricote

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la legislacion tributaria
aplicable. La Compaiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus estimaciones son prudentes v apropiadas. pueden
surgir diferencias de interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos
en ¢l futuro.

2,22, Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en ¢l futuro.
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1.23. Dividendos

La compaiiia procederd de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en cumplimiento a las leyves
vigentes.

2.24. Materialidad (importancia relativa) v agrupacion de datos

La compaiiia presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a la
importancia relativa de los mismos utilizando ¢l método de presentacion por liquidez, considerando que este
nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

2.25. Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten mas de un tratamiento contable para un hecho o transaccion. La
compaiia formulard los estados financieros v elegird el tratamiento que consideran mds apropiado para el
negocio,

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o interpretacion exija o
permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se apropiado aplicar diferentes
politicas.

Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorias, se selecciona una politica contable adecuada, y
se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha elegido un tratamiento alternativo,
se convierte en una politica contable y se aplicard de manera coherente. Los cambios en la politica contable
solo se haran si asi lo requiere una norma o una interpretacion, o si el cambio implica que los estados
financieros suministren informacién més fiable v relevante.

La Superintendencia de Compadias con Resolucion No. ADM.8199 de 3 de julio del 2008, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, ratificdé la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF™,

2.26. Las NIIF que ain no han entrado en vigor

La compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain
no han entrado en vigencia

NIIF 9 = anci

NIIF 9 Instrumentos Financieros version revisada de 2014 y cuya vigencia es para periodos anuales que
inicien ¢l | de enero de 2018 o posteriormente:

En julio de 2014, el 1ASB culmind la reforma y emitié la NIIF 9 - Contabilidad de mstrumentos
financieros, que reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicion al afadir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos
instrumentos de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros 3
compromisos para extender el crédito.
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NIIF 15-1 e actividad inarias procedentes de contrat n clientes

La norma proporciona un modelo Gnico para ¢l uso en la contabilizacion de los ingresos procedentes de
contratos con los clientes, v sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificas por
industrias, El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando

el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando
los riesgos v beneficios inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existemte. El
nuevo estindar proporciona un sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a
todos los contratos con clientes. La fecha efectiva serd para los periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2018.

NIC 8.30 Cuando una entidad no haya aplicado una nueva NIUF que habiendo sido emitida todavia no ha
entrado en vigor, la entidad deberd revelar: este hecho; e informacion relevante, conocida o razonablemente
estimada, para evaluar el posible impacto que la aplicacion de la nueva NIIF tendria sobre los estados
financieros de la entidad en el periodo en que se aplique por primera vez

La compaiia no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a éstas, que estin
emitidas al 30 de junio de 2017 ¥ son aplicables a los periodos anuales que comienzan el | de enero de 2018.
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3.

4.

Lin detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Cuentas por cobrar

Caja

Bancos

Banco Guayaquil cra.
Banco Pichincha cta.cte
Banco Internacional cta.cte.
Produbanco cta, cte,
Produbanco cta. ahorros

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Inventarios

Clientes agenciados
Préstamos a clientes agenciados
Documentos por cobrar

ol 3/12/2016
3.23545 3.493.55
178,226.16 96,728.34
554.031.49 117,037.11
1.697.06 1.698.94
12,924.87 18.659.71
272,336.87 110,159.18
1,022.451.90 347,776.83
3inz2z20:7 311272016
92.866.92 85,757.21
4,411.55 300.00
522.30 2,544.60
97.800.77 88.601.81

Al 31 de diciembre la cuentas por cobrar no devengan intereses y la gerencia
no ha estimado provision para incobrables o deterioro debido a que son cuentas

nuevas y cobrables.

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

Materia prima

Inventario de leche
Inventario de azicar
Inventario Otras materias primas
Inventario 4702

Inventario agroalimentar sdp
Inventario agroalimentar bds
Inventario de producto 2
Inventario de amarrados
Inventario de llanos

Otros inventarios

Envase de 2000 ml redondo
Envase de 1000 ce ( | litro)
Envase de 500 cc (1/2 I.)
Envase de galon (3785 ml)
Vasos grandes

Vasos pequefios

Funda pequeiia

Funda grande

Vaso dolarito 500gr

Otros

Inventario de productos terminados
Producto terminado tarifa 0%

31122017 3171272016
0.79 85.00
4432382 33,640.75
18.921.89  217,983.00
1,582.78 2.861.50
984.88 666.90
390,04 211,61
44.636.11 0,00
48.012.30 0.00
14,720.56 0,00
607.50 345.60
10,002.53 6.925.60
10.577.1% 15.986.28
1,868.90 209.96
40,806.76 38,281.89
24.723.45 7.422.14
2,291.40 3,297.66
1.017.12 2,300,00
63.993.72 38.596.10
40.00 0.00
50,885.17 20.800.00
380.406.87  389,613.99
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6. P nticipados
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue: 31/12/2017 31122016
Anticipos a proveedores 2341518 B8.500.89
Otros anticipos a proveedores 0.00 43.90
Anticipos y préstamos a trabajadores
Anticipo quincenal a empleados 242.50 1.074.06
Préstamos a personal 5.150.40 2,188.02
Anticipo gasto de viaje 0.03 165.21
Gastos anticipados
Seguros anticipados 17.458.86 13,355.95
Arriendos prepagados 6.321.76 0.00
Publicidad anticipada 38.576.72 3,050.00
Deposito en garantia 2.,533.35 533.35
Impuestos y retenciones
Retenc.en la fuente-i-re 1% 35.456.02 30.554.75
Anticipo impuesto a la renta 36.455.30 25.773.76
Crédito tributario iva 17.345.24 22,918.42
10% ret iva contribuyentes especiales 4.31 1.34
183.159.67 108,159.65
7. Propiedad, planta v equipo
Parel afto terminado en diciembre 31 2017
Saldo Tnicial al : Saldo Final al
Concepio aoL3017 Adiclones  |Reclasificaciones | Reavaloo | Ajustes Vemte Hajzs 311372017
Termmed 19953400 19953600
Edificn FTRIIE] - - 58170731
Confr=cines s cew B mma [ 346.730011 - TL13508
Vebinulon, Equipes de tansgoris j squing cizisero £70 560.50 436556 - [ 3958000 I
ustalamiomes metilices mavites 333000 - 135000
Maguimarien y Egnee 6789200 5354420 IHHLE6 [ £E500.00) THLIHLG
Tnstalacicre albcrice - - 10,250.06 - 31928
Equipes de Cumpunacide 35I9.02 422034 : £1¥548)
Mustles 7 Ensrem £95150 . 450959 i 1174350
Equipo du us genssal RIHLN L4565 £33048 23HAT
Coches & owpartn 33600 136000
Triciclon di ropactn 260 . . 26000
Maguisarinsy Egaipot, mmportacits an trissio 572000 /AN [1B41254) BT
Lecheros pocta avei . AR . - {843 - . 1851544
TOTAL 1650070 SLIMAS [a4] pa0] {Babre]l (41980001 00 2535 56141
Activos bioltgices
Ganato lochars seEn | 53.000.00
TOTAL ugasoarts]  J4sisess [ 6] too] fesate) (4198000 00 158856161
Les movimientos y saldos de Depreciacibn se presentan a continuacion :
Por ¢l afic terminads en diclembre 31, 2017
Saldo Imical al Saldo Flual al
Canceple o109 Adiclonss | Reclasificaciones | Resvalio | Almstes | Vembta Bajas A it
Dip. doazm. Edeficon (5L3i104)  {360a534) {15750
TapAcwm Viiakon. St 4 rnsaprs 7 ageige (eLmLes|  eeseIn fLETLEH e
Dip. A, Mispumartay y Equpos (Lm0  (ERITRAY) LBEL 1L | 328.106.38]
g beom, Eguines de Commatacibe [ 2286157 {B.TE1.45) - [T
D cam Mosbie  Enaces (243054 R [L16235
T Acr oo do Uno Ganeral [ 1126, 15) | IL45 5] [13535360))
D Arum. [asalaciomes sbictricas ; [L13436] - - - . (L1386
TOTAL [ESigsman|  [21)6815Y) 00 e 08| 20844 I I
TOTAL NETO ACTIVOS FI0 ¥ BI0LOGICOS | 1anipiree|  1msios) {000y o] (essre] (sopsdse) 06| L5864 36840
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8 Cuentas por pagar

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

3111212017 311272016
Proveedores locales 198,711.99 69,546.60
Ohtros proveedores por pagar 0.00 7.700.00
Anticipo de clientes x pagar 1,500.00 29.563.18
Otras cuentas por pagar 149.08 0.00
Mulias v descuentos a empleados 23,925.57 19,235.50

224,286.64 126,045.28

Lin detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

311272017 31/12/2016
Obligaciones patronales
Sueldos y salarios por pagar 12.36 200.88
Décimo tercer sueldo 8.104.70 7.007.20
Décimo cuarto sueldo 14,651.48 11,281.47
Fondos de reserva B27.31 055.56
Vacaciones 38,537.02 11,320.51
1 5% participacion de utilidad a trabajadores 149,063.73 148.611.64
Aporte iess personal y patronal 16,556.40 13,725.72
Prestamos iess 1.794.37 174.24
Provisiones
Indemnizacion laboral por pagar 0.00 46,261.00
Jubilacién patronal por pagar 0.00 92.432.00

229.547.37 331,970.22

10. Movimiento de o iones con los empleados

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre. fue como sigue:
3122017 311272016

Participacion de los trabajadores:

Saldo inicial 48.526.89 112,598.28
Provisién de ado actual 149.063.73 48.526.89
Pagos efectuados (48,526.89) (112,598.28)
Saldo Final 149,063.73 48,526.89

R R R R R RRRRRRRR R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR R

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaitia debe destinar el 15% de
su wtilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus

trabajadores.
Saldo inicial 138.693.00 39.468.00
Provision de afio actual 155.645.21 166.878.68
Pagos efectuados (232,217.70) { 67.653.68)

62,120.51 138.693.00
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11. Obligaciones fiscales

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

311212017 31/122016

Retenciones {0.23) 14,334.24
Impuestos a la renta por pagar 171, 808.78 157,736.75
Otros impuestos por pagar 25.,966.06 211.20
IVA en ventas (26.38) (12.29)
30% compra de bienes (0.12) 3,05498
T0% compra de servicios 1,241.95 2,833.24
100% compra de servicios ( 1,242.34) 4.951.75
Ret. Iva 10% contribuyentes especiales (0.13) 2,120.04
Ret iva 20% contribuyventes especiales 0.00 185.28

197,747.59 185.415.19

12.  Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta por el afto terminado el 31 de diciembre 2017, ha sido calculada
aplicando las tasas del 22% v respectivamente,

Las sociedades calculardn el impuesto a la renta causado sobre ¢l valor de las utilidades que reinviertan en ¢l
pais aplicando la tarifa de 10 punios porcentuales menos que la tarifa previsia para sociedades, v la tarifa
prevista para sociedades sobre el resto de wtilidades. En los casos que la composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, previamente se
deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, resultante de la division del total del impuesto causado
para la base imponible, sin considerar la reduccidn por reinversion y sobre dicha tarifa aplicar la reduccion,

Los establecimientos permanentes calcularin el impuesto a la renta causado aplicando la tarifa prevista para
sociedades.

La conciliacion del impuesto a la renta_de acuerdo a la tasa impositiva legal :

31/12/2017 J1/12/2016
Descripeion
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO 993,758.17 990,744.08
Menos:
15% Participacion a trabajadores (d) 149,063.73 148.611.61
Deduccion por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI) 39.397.712 50.400.00
Mis:
Gastos no deducibles locales 537.470.44 7.070.95
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 862,767.16 T98,803.42
BASE IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA 22% 682,767.16 618.803.42
BASE IMPUESTO TARIFA 12% 180,000.00 180,000.00|
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 171.808.78 157.736.75
Menos: Anticipo Determinado al Ejercicio Fiscal Corriente 67,010,053 55.158.18
IMPUESTO RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO 104,798.73 102,578.57
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 18,332.85 29.384.43
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 35,456.02 30,554.75
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto Ejecutivo N® 210 12.221.90
IMFEEEIU ATAREN IE APAGAR Y8936 101JU8TS
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13.  Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la provisidn para jubilacién patronal v desahucio establecida de acuerdo
con disposiciones del Codigo de Trabajo, la cual indica que los trabajadores que hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida por 10 afos o mas, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Un resumen de la provision para jubilacion patronal v desahucio fue como sigue:

Diciembre 31,
31/12/2017 J1nizole

Provision para Jubilacion Patronal 60,889.00 92,432.00
Provision para desahucio 50,953.00 46,261.00

111,842.00 138.693.00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supusstos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes.

14.  Capital social Segin resolucion de la superintendencia de compatias No 06 Q.1). 1620 del 10
de mavo del 2006, se aprueba la constitucion de la compaiia LACTEOS LA
POLACA GUSTALAC S.A., con fecha 19 de octubre del 2015 queda inscrita
en el registro mercantil ¢l aumento de capital de la compania, quedando un
capital en $ 680.000 dividido en la misma cantidad de acciones de S | dolar
cada aceion.

Con fecha 15/12/2017, queda inscrito ¢l Aumento de Capital con Reformas de
Estatutos de la Compaiia en ¢l Registro Mercantil, nimero 315 y repertorio
5082, quedando un capital en S 860.000 dividido en la misma cantidad de
acciones de $1 délar cada accion.

15.  Reserva Legal La ley de compadias del Ecuador requiere como minimo ¢l 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance maximo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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16. Costo de venlas Los costos de ventas comprenden 3122017 IN/1272016
Costo de ventas 6,836,205.20 5966,583.53
Costos de productos terminados tarifa 0% 6,264,070.90  5,528,597.91
Materia prima utilizada 4.873,125.17 4,339,628.38
Inventario inicial 255,448.76 120.878.50
Compras netas 4.791,269.58  4.474,198.64
Inventario final { 173,593.17) (255448.76)
Costos de productos terminados tarifa 12% 1,390,945.73  1,188,969.53
Invemario inicial 113,365.23 B8.635.56
Compras netas 1,433.469.03  1.213,699.20
Inventario final ( 155,888.53) ( 113,365.23)
Costos de fabricacién 571,134.30 437.985.62
Mano de obra 174,620.98 153.593.04
Sueldos y salarios 116.916.11 98.576.21
Beneficios sociales 21,784.16 25,005.99
Aporte a la seguridad social 15.964.49 13.657.17
Gastos de alimentacion produccion 2.839.14 280.17
Transporte de personal produccion 1,927.00 1,395.08
Uniformes-personal produccicn 1,589.00 1,921.00
Comision personal de produccion 13,601.08 12,757.42
Gastos indirectos fabricacion 397.513.32 284,392.58
Costos operacionales de produccion 170.926.02 102,321.33
Mantenimientos de produccion 89.528.11 59917.78
Otros costos de operacion 35,177.39 29.204.92
Otros costos indirectos de produccion 44 .254.10 41,720.68
Suministros produccion 27.986.89 18,853.43
Costos de laboratorio 29,640.81 3237444
17.  Gastos administrativos
311272017 3122016

Remuneraciones
Sueldos empleados administrativos 463,372.53 437,079.86
Horas extras administrativo 7,364.57 6,970.75
Vacaciones administrativo 20,629.88 2,058.94
Desahucios a empleados administrativo 464.96 0.00
Décimo tercer sueldo administrativo 41,259.86 38.117.56
Décimo cuarto sueldo administrativo 6.865.63 5.177.15
Fondo de reserva administrativo 36,873.12 37.245.95
pasa 576,830.55 526.650.21
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viene 576,830.55 526.650.21
Aportes al IESS administrativo 60,198.39 55.575.75
Gastos de alimentacion administrativo 8.316.98 5.496.93
Gastos médicos administrativo 6.440.92 3.647.42
Movilizacién y vidticos administrativo 2.201.03 742.75
Bono de responsabilidad administrativo 25,604.72 12.864.67
Uniformes-personal administrativo 4.154.42 1,365.33
Participacion a trabajadores 15% 0.00 0.00
Estimulos v donaciones 1.280.44 15,984.85
Jubilacion patronal 29,323.00 45,256.00
Indemnizacion laboral 18.254.54 15,028.52

Servicios prestados
Honorarios profesionales locales 90.877.97 88.836.26
Honorarios profesionales extranjeros 0.00 0.00
Capacitaciones 507.13 8.964.46
Otros servicios prestados 26.862.68 20,320.14
Gastos de gestion atenciones a clientes y pre 3.627.91 1.336.12
Gastos de viajes tramites 0.00 510.26
Gastos operacionales

Servicio de agua 3,735.89 2,499 .58
Energia eléctrica 0.00 0.00
Servicios telefonicos 6,163.06 10.,992.12
Servicio de internet 8.484.90 1.337.81
Otros gastos 13.191.84 7,238.03
Transporte varios (encomiendas) 38291 716.54
Otros gastos ocasionales 675.00 414.84
Ciasto tasas € impuestos 22.300.49 20,855.65
Suscripciones 358.90 3534.00
Seguridad v vigilancia 0.00 0.00
Seguro privado para el personal 0.00 0.00
Gastos impuesto 10 % 0.00 0.00
Seguros administrativos 254.39 0.00
Seguros edificios 1,346.39 2,856.72
Mantenimientos 285,666.07 250,307.98
Gasto depreciaciones 211,667.53 176.987.23

1,408,708.05  1,277,140.17

18. Propiedad La compaiiia tiene las autorizaciones respectivas para el uso v explotacion de
intelectual los sistemas operativos que utiliza.
19.  Riesgos Potenciales riesgos que podrian ocurrir dentro del negocio.
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Riesgos crediticios

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania. La compadia cuenta con ¢l departamento de crédito cuva labor
consiste en estimar la salud financiera de sus clientes para determinar si es
posible venderles a crédito o no. En ocasiones los saltos de estos
procedimientos genera un alto grado incertidumbre sobre la solvencia del
cliente,

Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaidiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que cstard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionislas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

La NIC 24 obliga a las compaiiias a revelar la informacién necesaria para poner
de manifiesto la posibilidad de que su situacion financiera ¥ resultados del
periodo puedan haberse visto afectados por la existencia de partes relacionadas,
asi como por transacciones y saldos pendientes, incluyendo compromisos, con
dichas partes,

Esta NIC obliga a revelar informacion de los beneficios del personal clave en
la gerencia.

Sueldos a partes relacionadas con sueldos

Jinznzor? 31122016

Nomina administrativa 384.000.00 384.000.00
Coslo v gasto 422 258.05 572,875.81
Ingreso/Ventas 11,623.41 76.478.35
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Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(Expresados en Ddélares)

21. Otras En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
revelaciones Companias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales v/o inaplicables para su revelacion y

lectura de terceros.

22.  Eventos Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de este informe que se indica al
subsecuentes final no se han producido eventos que en la opinién de la administracion de la

Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

30 de marzo del 2018
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“Yamile Buriticd Bedoya Ing. Carmen Alvarado
Gerente General Contador
Reg. 149929
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