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ACCYEM PROYECTOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014, 2013 Y DEL 2012

(Expresado en dolares norteamericanos)
NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ACCYEM PROYECTOS CIA. LTDA., fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito
mediante Escritura Pablica otorgada ante la Notaria Trigésima Sexta del Cantén Quito, el
16 de marzo del afio 2006, aprobada por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador
mediante Resolucién no. 06.Q.1J.1194 del 3 de abril del mismo ano. Fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo el nimero 1076, Tomo 137, el 5 de mayo del 2006. La empresa
tiene un plazo de duracion de cincuenta anos.

Ante la Superintendencia de Compaififas, ACCYEM PROYECTOS CIA. LTDA., esti
registrada en el expediente No. 155905. La Compaiiia tiene como objeto el dedicarse al
estudio, disefio, evaluacion y ejecucion de proyectos y servicios en las areas de ingenieria
civil, ambiental, industrial, comercial en el d&mbito nacional e internacional, pudiendo
participar como promotora, sola, socia y/o en asociacién con compaiiias nacionales o
extranjeras de intereses similares o complementarios, para intervenir en licitaciones,
concursos publicos y privados; celebrar y realizar gestiones, actos, contratos, y contraer toda
clase de obligaciones cualquiera que sea su naturaleza y cuantia, siempre que estén ligadas
con su objeto y sean actividades permitidas por las leyes ecuatorianas.

ENTORNO

Tomando como base que, a noviembre del 2014, el precio del petroleo crudo ecuatoriano
descendio en alrededor de 30%, frente a los US$97 por barril recibidos en promedio, en el
2013, las perspectivas para el 2015 apuntan a que el precio del Crudo se mantendra
deprimido. Nuevo escenario que requiere de un cambio en la conduccién econdémica; mas
aun, si se conoce que Ecuador es particularmente sensible frente a las fluctuaciones del ciclo
econ6mico mundial, por su marcada dependencia a la exportacion de petréleo crudo. Una
muestra de ello es que, en el 2013, el petroleo represent6 mas de la mitad de las
exportaciones ecuatorianas totales, y la tercera parte de los ingresos del sector Pablico no
Financiero.

Frente a esto, es claro que la expansion del gasto e inversion publica, experimentada en el
Ecuador, deja de ser sostenible y que la opciéon del endeudamiento puede aliviar presiones
temporalmente, pero debera ser aprovechada para ganar el tiempo requerido para realizar
un proceso de adaptacioén del sector ptblico al nuevo nivel de ingresos.

Cuando el agua del rio baja su caudal, se pueden ver las piedras. Ahora que los ingresos
fiscales ya son poco abundantes, son visibles los principales retos de la economia
ecuatoriana: Incremento de productividad y valor agregado en la produccion, Abrir nuevos
mercados externos, Generar divisas para sostener el sistema monetario de dolarizacion,
Reducir el tamafio del Estado a un nivel sostenible e Impulsar la inversion privada.
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Este es el momento preciso para que el Gobierno demuestre su pragmatismo y cambie el
rumbo econémico hacia un modelo econémico que impulse la produccién y la generacion
de riqueza, que son la base para el mejoramiento sostenible en las condiciones de vida de la
poblacion. La caida en los precios del petréleo afectara, no solo exclusivamente al Fisco,
sino también a la Balanza Comercial; a lo que es necesario afiadir el reciente fortalecimiento
del dolar norteamericano (moneda de curso legal en Ecuador), lo que provoca una
reduccion en la competitividad de las exportaciones ecuatorianas. Escenario al que se debe
afiadir el hecho cierto de que el Gobierno endurecera su politica de restriccion de
importaciones, utilizando los mecanismos que tenga a su alcance. Ya lo hizo en el afio 2014,
con la creacion de normas técnicas y acuerdos voluntarios de reducciéon de importaciones,
como prerrequisito para permitir la desaduanizacién de mercancias. El nuevo Codigo
Financiero permite, inclusive, la aplicacion de mecanismos de dosificacion del flujo de
divisas, en caso de que el problema se vuelva apremiante a nivel de la Balanza de Pagos.

Para los préximos cuatro anos la vision oficial es la de continuar con su modelo de fuerte
intervencionismo estatal, y mantener el nivel actual de Gasto e Inversion, ante lo cual la
pregunta es: ¢Como lograrlo cuando los ingresos fiscales disminuyen? En el corto plazo la
respuesta es mas endeudamiento, particularmente externo; Ecuador goza de un bajo nivel
de endeudamiento de alrededor de 26% del Producto Interno Bruto (PIB). Fortaleza que le
permite al Gobierno apostar a conseguir US$8,800 millones en el 2015 (8,1% del PIB) y
US$6,300 millones en el 2016 (5,5% del PIB). El escenario considera que la elevada
necesidad de endeudamiento, permitira al Gobierno sobrellevar dos anos fiscalmente
complicados, hasta que en 2017 comience a producir el nuevo campo petrolero en la zona
del Yasuni ITT. Las reservas estimadas son de 920 millones de barriles o un equivalente a
la sexta parte de las reservas totales del Ecuador. Dicho de otra manera, la nueva
explotacién petrolera incrementaria los ingresos en US$2,300 millones adicionales (casi un
60%), a partir del 2017; de cumplirse la proyeccion, las necesidades de financiamiento del
presupuesto estatal se reducirian a niveles cercanos al 4% del PIB.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en la norma internacional de informacion financiera
para pequeias y medianas entidade, la cual requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento. Las politicas mas importantes son las siguientes:

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 01 de enero
y el 31 de diciembre del afio 2014, 2013, asi como del afio 2012.

b) Declaraciéon de cumplimiento
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Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan implicitas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por sus
siglas en inglés como (IFRS), International Financial Reporting Standard, que son unas
normas contables adoptadas por el IASB, institucion privada con sede en Londres.
Constituyen los Estandares Internacionales o normas internacionales en el desarrollo
de la actividad contable y suponen un Manual Contable, ya que en ellas se establecen
los lineamientos para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el mundo.

Bases de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histoérico.

La Compania utiliza el método de fecha de negociacion para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en dolares (US $), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar, el doélar (US $) de los Estados Unidos de América es utilizado como
moneda de curso legal, desde el ano 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos, con vencimientos originales
de doce meses 0 menos.

Valores de Inversion

Los valores de inversion se mantienen al costo. La Compaiiia evalia, a cada fecha del
estado de situacién financiera, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los
valores de inversion. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos
financieros, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
de resultados.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de cobro,
menos la reserva para cuentas incobrables. La administracion de la Compaiiia
evalta a cada fecha del estado de situacion financiera, si hay alguna evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en una cuenta por
cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva


http://es.wikipedia.org/wiki/Idioma_ingl%C3%A9s
http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=IASB&action=edit&redlink=1
http://es.wikipedia.org/wiki/Londres
http://es.wikipedia.org/wiki/Contabilidad
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y la cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una
provision para pérdida por deterioro.

Existencias

Las existencias son registradas a su costo de manufactura, preparacion, importacién y
construccidn, el cual no excede al valor de mercado. El control del inventario, las
adquisiciones e importaciones son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia
General.

Propiedad, mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedad, mobiliario y equipos:

1. Uso en procesos de produccién, trabajos de construccién, servicios de renta o
para necesidades de administracion de la Compafiia;

2. Uso durante un lapso (vida econoémica) que exceda de doce meses;
3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
4. Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

La propiedad, mobiliario y equipos se registra a su costo histérico, menos la
depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida 1til o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos
cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando
el método de linea recta en base a la vida ttil estimada de los activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiia son revisados a la fecha del
estado de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor.
Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y
su valor estimado de recuperaciéon. La pérdida por deterioro en el valor de un
activo se reconoce como gasto en el estado de resultados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la construcciéon y venta de
bienes especializados se reconocen cuando se entregan las obras y ha cambiado
su propiedad, de acuerdo al avance de obra y a la recepcién definitiva de las obras.
Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra
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prestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos, una vez recibida
definitivamente las obras.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplan todas las siguientes condiciones:

1) El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

2) Es probable que los beneficios econd6micos asociados con la transaccion
fluiran hacia la entidad;

3) El grado de avance de la transaccion a la fecha del estado de situacién
financiera puede ser medido con fiabilidad; y,

4) Los costos incurridos por la transaccion y los costos de completarla, pueden
ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés
efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar durante el periodo de
devengo correspondiente.

Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios, mas las
adquisiciones de materias primas, equipos y materiales, mano de obra directa e
indirecta en la que se han incurrido durante el ejercicio, con base en su
devengamiento.

Gastos
Los Gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los gastos

generales y de administracion, asi como en la adquisicion y utilizacion de
insumos, suministros y materiales.

m) Participacion de los trabajadores en las utilidades

0)

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando
las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de

anos anteriores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables para el ano 2014 y 2013, y del 23% para el afio 2012.

Jubilacién patronal
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La jubilacién patronal es una obligacion que tiene todo empleador en el Ecuador y se
encuentra normada por el Coédigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador que ha
laborado veinte y cinco anos o méas con el mismo empleador tiene derecho a recibir por
parte la empresa una pension en forma vitalicia, calculada en base a las reglas
determinadas en el Cédigo Laboral, y al fallecimiento del jubilado, una anualidad para
sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la
reserva matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza
el pago esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi como la anualidad
a los deudos.

En la contabilizacion correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacion, se registra en "gastos generales" del ejercicio
economico correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para jubilacién
patronal".

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible
de impuestos a dicho periodo, segin las reformas a la Ley de Régimen Tributario de
agosto de 1998; mientras que la parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo a
las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracion de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser
elaborado de acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad (NIC).

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que
rige a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la
fecha de los estados de situacion financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes
en transacciones con moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el
estado de resultados.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones
no Adoptadas

A la fecha del estado de situacibn financiera existen nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el
afio terminado al 31 de diciembre del 2014, por lo tanto no han sido aplicadas en
la preparacién de estos estados financieros.
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NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el detalle es asi:

2014 2013 2012
Cajachica 2.131,77 1.430,66 484,20
Bancos locales 906.437,45 687.697,74 21423597
Inversiones 860.000,00 863.058,82 -
Total 1.768.569,22 1.552.187,22 214.720,17

Las inversiones tienen vencimientos hasta en seis meses y generan tasas de interés entre el
3%y el 6%, y no tienen impedimentos o gravamenes sobre ellos.

NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, el detalle es asi:

2014 2013 2012
Clientes 1.162.658,39 131.705,29 302.715,36
Compaiifas relacionadas 579.864,85 4.604,59 132.164,31
Otras cuentas por cobrar 873.248,69 348.056,74 1.171.330,81
(-) Provisién para cuentas incobrables - - -
Total 2.615.771,93 484.366,62 1.606.210,48

NOTA 5.- EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014, estdn acumulados los costos e inversiones pendientes de
liquidar por los contratos de construccién y mantenimiento de las carreteras Murachi La

Tranca, proyecto Mar Azul, asi como de la carretera San Miguel de Briceno — La Esperanza.
Ver NOTA.- 10.

NOTA 6. IMPUESTOS

Al 31 de diciembre, el saldo se conformaba asi:
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NOTA 7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, la propiedad, mobiliario y equipos se detalla como sigue:

Inmuebles
Terrenos

Muebles y Enseres
Magquinariay equipos
Equipo de computacion

Vehiculos

Menos Depreciacion Acumulada

Total

2014 2013 2012
- - 461.760,88
219.164,34 204.072,10 151412,66
219.164,34 204.072,10 613.173,54
2014 2013 2012
100.000,00 100.000,00 100.000,00
120.000,00 120.000,00 120.000,00
1.217,49 121749 121749
206.017,88 206.017,88 206.718,30
32.319,96 2431996 342228
16.616,07 16.616,07 15915,65
476.171,40 468.17140 447.273,72
(64.062,08) (46.686,74) (28.170,75)
412.109,32 42148466 419.10297

Los movimientos de la propiedad, mobiliario y equipos, durante el periodo fueron los

siguientes:
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2014 2013 2012
Costo historico al inicio del afio 421.484,66 419.102,97 432.618,96
(+) Adiciones 8.000,00 20.897,68 -
(-) Retiros - . _
Costo al cierre del afio 429.484,66 440.000,65 432.618,96
(-) Depreciacion acumulada (17.375,34) (18.515,99) (13.515,99)
Total 412.109,32 421.484,66 419.102,97

NOTA 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a saldos pendientes de cancelacion con proveedores nacionales y relacionados
locales.

NOTA 9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias estdn contratadas con el Banco Pichincha C. A., y con el
Produbanco, a tasas corporativas de entre el 9% y 11% y tienen vencimientos en el ano 2015.

NOTA 10. PASIVO NO CORRIENTE

El detalle de la cuenta de Pasivo no corriente por contratos es como sigue:

2014 2013 2012
Proveedores relacionados locales 306.421,51 642151 -
MTOP Carreteras - 1.667974.76 2.262.310.72
Total 306.421,51 1.674.396,27 2262.310,72

Correspondia a la presentacion de planillas pendientes de liquidacion, con cargo a los
recursos estatales asignados en la Partida Presupuestaria No. 2008-520-9999-0000-33-
00-089-001-750105-1300-001-0000-D51-2210601-07, desembolsados para la obra
referida.

El proyecto en ejecucién No. 33 00 035 “Rehabilitacion y mantenimiento de la carretera
Calceta - Tosagua” forma parte del denominado “Plan Relampago”. El “Plan Relampago”
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nacié como una iniciativa para reconstruir y rehabilitar en el menor tiempo posible, las
numerosas vias destruidas. De los 8,653 kilémetros de carreteras que son responsabilidad
directa del Ministerio de Transporte y Obras Publicas, aproximadamente 2,000 kilébmetros
experimentaron algun tipo de dafo grave, como producto de un invierno que se convirtié
en catastrofe. Desbordamientos, deslaves, pérdidas de tuberias, baches, grietas,
destruccion o desaparicion de la capa asfaltica, colapso de alcantarillas y la erosion vial,
inhabilitaron el transito normal en varias provincias, pero principalmente en la region
litoral ecuatoriana.

El siguiente contrato es para la rehabilitacion de la via San Pablo - San Francisco - Murachi
- La Mila -La Tranca via a Jama (I Etapa) de 21,5 kilbmetros con un presupuesto de USD $
8.025.824,39, en fase de entrega recepcion.

NOTA 11. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las companias constituidas en la Republica
del Ecuador estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los dltimos cinco anos,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2014. La Compafiia no ha sido
fiscalizada en los tltimos cinco periodos econ6micos anteriores.

NOTA 12. CONTINGENCIAS

Producto de la suscripcion del “Contrato para Realizar la Rehabilitacion de la Carretera
Calceta Tosagua y Mantenimiento de la via, de 12 KM. de Longitud, Ubicada en la Provincia
de Manabi”, entre el Estado Ecuatoriano, a través del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas, y la Compaiiia, existen contingencias que no ameritan el reconocimiento de un
pasivo.

El Contrato de Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Calceta Tosagua, absisado
0+000 (salida a Calceta) hasta el KM 12+000 (ingreso a Tosagua), parte del denominado
Plan Reldmpago, se celebr6 en conformidad con la disposicion contenida en el Art. Dos de
la Resolucion INCP No. 005-08 de tres de octubre de dos mil ocho, expedido por el Director
Ejecutivo del Instituto Nacional de Contratacion Publica.

La obligacion principal de la Compania para con el Estado Ecuatoriano es ejecutar, terminar
en todos sus detalles, y entregar debidamente funcionando la obra objeto del contrato de
construccion, conforme el cronograma, dentro del plazo establecido, comprometiéndose, al
efecto, a su realizacion, con sujecion a los planos, especificaciones generales,
especificaciones técnicas y demas documentos contractuales.

Las obligaciones subsidiarias son: proporcionar la direcciéon técnica, proveer la mano de
obra, el equipo y maquinaria requeridos y los materiales necesarios para ejecutar
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debidamente la obra de acuerdo al cronograma de ejecucion de los trabajos y dentro del
plazo convenido, a entera satisfaccion del Estado Ecuatoriano.

La carretera ha sido recibida, por el Ministerio de Obras Publicas y Transporte, en forma
definitiva.

La rehabilitacion de la carretera San Pablo - San Francisco - Murachi - La Mila -La Tranca
via a Jama (I Etapa) esta en fase de construccion, de acuerdo al cronograma de trabajos.

El caracter de riesgo de estos contratos resulta del hecho cierto de que subsisten costos y
gastos que deben ser cubiertos por la empresa contratista para mantener en funcionamiento
y total habilitacion, en tanto en cuanto, la obra haya sido recibida definitivamente, mediante
la correspondiente emision del Acta.

NOTA 13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia es de
100,000 dolares de los Estados Unidos de América, dividido en 100,000 participaciones de
un doélar cada una.

Aporte Futuras Capitalizaciones - Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada socio; no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados - Corresponde a resultados netos retenidos de ejercicios
anteriores. De ser positivos, pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas
futuras.

NOTA 14.- ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Compaiiias,
ACCYEM PROYECTOS CIA. LTDA., adopt6 integralmente la Norma Internacional de
Informacion Financiera — NIIF para PYMES (IFRS de acuerdo con su sigla en inglés) a
partir del ejercicio 2012. Como consecuencia de lo anterior, se originaron cambios sobre el
patrimonio inicial al 1 de enero del 2012 y se vera afectada la determinaciéon de los
resultados de los ejercicios futuros.

NOTA 15. OTRAS REVELACIONES
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En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre la fecha de cierre del ejercicio el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparaciéon
de estos estados financieros, 14 de abril del afio 2015, no han ocurrido eventos significativos
de caracter financiero o de otra indole que en opinion de la Administraciéon de la Compaiia
pudieran afectar sobre la situacion patrimonial y los resultados, al 31 de diciembre del 2014,
y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Héctor Sosa M.
Contador General




