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JULIECHILLOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimienio v Giitimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 16 de mayo del 2006 (fecha de inscripcion
en el Registro Mercantil) con el nombre de Juliechillos 5.A.

Objeto social.

El objeto social de la Compafiia incluye la venta de comidas y bebidas en bares y restaurante
para congumo inmediato. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compaiiia

se dedica principalmente a la venta de comidas y bebidas en un restaurante de la cadena T.G.L
Friday’s.

Domicilio principal.

La direccidn de la Compaiiia y sede de su domicilio principal es la Avenida General Rumifiahui
sin numero y calle secundaria, ubicado en el Valle de los Chillos, cantén Rumifiahui de la
provincia de Pichincha — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez", estas politicas han sido disefiadas en funcidén de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Juliechillos constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con la version completa de las NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el IASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiilas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la
adopcidén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los pericdos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcion de la NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicion a las NHF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al 1 de enerc y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forima comparativa con los del afio 2012,
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2.2

a)

b)

JULIECHILLOS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas gque implican un mayor grado de
juicic o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracidén de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Cambios en las politicas contables
Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaifiia:
No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que

comienza a partir de | de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compaifiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:
A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas

por el 1ASB que seran de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compaiia:

Aplicacion obligatoria

Norma Tipode cambio a partir de;
NiC-19 Enmienda: Beneficios a empleados - Eliminacién del enfoque del corvedor y 1 de enero del 2013
calculo de log costos financieros sobre una base neta
NIC-27 ° Revisién: Estados financieros separados - Disposicion sobre los estados 1 de enero del 2013
financieros separados
‘NIC-28 Revision: Asociadas vy acuerdos conjuntos - Incluye reguerimientos sobre 1 de enero det 2013

consolidacion de negoecios conjuntos y asociadas
*

NIC-32 Enmienda: Guia para la aplicacion de instrumentos financieros, 1 de enerodel 2013
compengacién de activos y pagivos financieros

NIIF-9  Instrumentos financiercs - Especifica la clasificacién y medicién de activos y 1 de enero del 2018
pasivos financieros

NiIF-10 Estados financeiros consolidados - Precisa la definicion de controlenel 1 de enerodel 2013
proceso de consclidacion de estados financieros

NIIF-11 Principios para la presentacion de informacidn cuando una entidad tenga I de enero del 2013
participacion en acuerdos controlados conjuntamente

NIF-12 Divulgaciones de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones 1 de enero del 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

NMIF-13  Medicién de valor razonable - Precisa la definicidén de valor razonable, 1 de enero del 2013

fuentes de medicidn y divuigaciones requeridas

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcidn de las mejoras y enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.3

2.4

2.5

2.6

JULIECHILLOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
ademds los estados de resultados y ofros resultados integrales, de cambios en el patrimonioc y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ditima traduccion vigente de
las NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion
de la Compaiiia.

A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

H efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses vy sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la enfrega del activo durante un periodo gque generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financiercs son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.
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b)

d)

e)

JULIECHILLOS 8. 4.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddélares estadounidenses)

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; i) a valor razonable
con cambios en resultades, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
prestamos y cuentas por cobrar, v, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes

Préstamos v cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(f) Efectivo v equivalentes de efective; Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

{iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. El periode de
credito promedic sobre la prestacién de servicios es de 15 a 30 dias que se pueden
extender hasta 45 dias.

ifiy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a partes
relacionadas, valores por cobrar, empleados y otras cuentas por cobrar menores.

Medicién posterior:

Despues del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de

interes efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el reconocimiente del
interés resultare inmaterial.

Detericro de activos financieros al costo amortizado

Al final de] periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién para cuentas incobrables que se constituye en funcidén de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentfran vencidas.
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2.7

a)

b)

JULIECHILLOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compafila da de baja un activo financiero finicamente cuando: i) expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos ¥y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad
cbn la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y

sélo cuando se convierta en parte obligada, segilin las cldusulas contractuales del instrumento
financiero.

Los instrumentos financieroes se clasifican comeo pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo maés los costos que se hayan incurrido en la

transaccién. La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasives no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(i} Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos crédifos fueron obtenidos scbre
firmas y generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compafiia por 1a compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 80 dias.

iii) Ofras cuentas por padgar: Representadas principalmente por préstamos a partes
relacionadas v otras cuentas por pagar menores
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d)

2.8

2.9

JULIECHILLOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valox razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés

efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de cordormidad con los términos crediticios acordados.

-

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan ¢ cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por la Compafiia se reconoccen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en {ransito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisidén para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacidon en la produccion o venta. Elvalor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta.

Bcotivos fijos

Lias partidas de activos fijos se miden inicialmenie por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidon de la
ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
gque requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.
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c)
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2.10

a)

JULIECHILLOS S.5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidénses)

Medicidon posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, Jos actives fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacién

Las construcciones en curso no se deprecian, La depreciacién de los activos fijos se calcula de
acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el métode de linea recta. La vida 1util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afie, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas 1itiles usadas en
el cdleulo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo gue se informa v es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Activos intangibles
Medicidn inicial

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
intangibles comprende su precio de adguisicién méas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn v la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento ¢ de rehabilitacién de la
ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
gque requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.
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2.11

JUIAECHILLOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién posterior al reconogimiento injcial

Después del reconocimiente inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso

de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Amortizacidn
La amortizacién de los activos intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de

amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos intangibles y las vidas atiles
usadas en el calculo de la amortizaciéon:

Activo Tasas
Derechos de uso de inmuebles 7 afios

Cuando el valor en libros de un active intangible excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos intangibles
La utilidad o pérdida que suria del retiro o venta de una partida del active intangible es

reconocida en los resultados del periodo gue se informa y es calculada como la diferencia entre
el precio de venta vy el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deteriorxo del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiiia

calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los

riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.
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a)

b)

JULIECHILLOS §.X4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor gue su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en librog del activo de fal manera gue no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es yeconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiifa proporciona a sus
empleados a cambic de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la

Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

Lia legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administratives o gastos de ventas en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-emplec que poseen los empleados de la Compatiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las

remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa,

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ desahucio): el costo de tales beneficios

definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la

-~ Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos

independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o

pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata.
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2.13

a)

JULIECHILLOS 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién
financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacidén
financiera, e! cual es obtenido descontando 1os flujos de salida de efective a una tasa de 7%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta st vencimiento, estos beneficios son ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costog de serviciog pasados antes mencionados. Las
hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otrag. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por texminacién

Son beneficios por terminacién aguelios que se ligquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de frabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran

en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

BActivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue Je han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones enla fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 aftos, o, ii) recuperado mediante

. reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de gue se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la zenta;

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

*» E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

* E10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

* El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

» El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 80% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la

totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
afio anterior,

Segunda cupta: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta vy los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente gue le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el aiflo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo

~ fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigenie.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la bage imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.
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(Expresado en délares estadounidenses)

2) Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cddigo Orgénico de la Produccidn,
. Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

+ Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en page de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo,

Creacion del salario digno
Reduccidén de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3} Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el iimpuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberad cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minirno del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible

* para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia
decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto reconocido come pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en ¢l valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en

libros de los activos y pasivos de la Compafiia y lag bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

e Los activoz por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.
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-

La medicidén de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobzre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesio a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma auntoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la

Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que se informa, excepto en la medida en gue se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registre de los impuestos corrienties y diferidos

-
Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, yva sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resgultado, '

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibit,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial
que la Compafila pueda otorgar.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

¢) El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, v

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que gquedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

s
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Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida en que
se devengan. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion de 1los costos incurridos
¥ por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridoes, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contraciualmente o por una norma legal,
conterplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ef 10% de la utilidad anual sea apropiado comto
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Resultados acumuladoes

Los resultados acumulados al cierre del pericdo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaitia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resuitados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con lag disposiciones contenidas en las NIIF. La junta

General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopceidn de las NIF por primetra vez

Ibs resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 v 2010 de conformidad con io mencionado en la “NIIF-1:
Adopcidn de las NIIF por primera vez”.
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El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo ¢ue se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbidoe por las utilidades acuruladas y las utilidades del periodo gue se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar ia valuacién y presentaciéon
de algunas partidas que forman parte de los estadoes financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidén de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales hajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos yen la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.
Los estimados ¥ presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revisién v en periodos futuros,

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1til de activos fijos y activos intangibles,

Como se describen en las Notas 2.9 v Nota 2.10, la Compafiia revisa al final de cada periodo
contable sus estimaciones de la vida 4til v el valor residual de sus activos fijos y activos
intangibles. Con la misma pericdicidad la Compatfiia también revisa el método utilizado para el

calculo de la depreciacion y amortizacién de estos activos.

Deterioro de activos financiergs y otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiifa se evalian al cierre de
cada pericdo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2,11,

Beneficios sociales post-empleo
Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacion

patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en la Nota 2.12.
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Impuestos diferidos

La Administracién de la Compafila ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando cue todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préoximos afios determinan que las diferencias temporarias
agtivas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador establecié mediante Resolucién
No.06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcitn de las NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.ICL004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta

obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012.

Mediante instructive complementario No.SC.DS.G.08.006 emitido por la Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecion a las NIIF, utilizando la tdltima versién vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcidén de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
driginalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimiento de los
requerimientos de las NIIF y para propédsitos comparativos la Administracién de la Compafiia
procedio a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de situacion financiera de apertura emitido el | de enero del 2011:

El procesc de conversion de este estado financiero se realizd con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn por Primera vez de las NIIF”. Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 y 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacién del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la “"Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:

En la preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”
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Procedimientos efectuados durante el proceso de adopceién de las NIIF por primera vez

Procedimientos generales:

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 v 4.5, la “NIIF-1:; Adopcidn por primera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopcién por primera vez:

1} Se reconocieron todoes los activos ¥ pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2) No se recongcieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificaciéon establecida por las NIIF
4) Be aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopcidn de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compaiiia:

1) Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2}y Cambios en las politicas contables y criterios de medicién
3} Correccién de errores contables en el caso de existir
4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a la aplicacidn retroactiva
Estimacgiones:

Lia NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas confables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
exrréneas.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en log primeros
estados Financieros segun NIIF.

Excepto por lo mencionado en los numerales 1 a 3 del parrafo 4.6, la Compaiila no ha
modificado las estimaciones utilizadas segfin PCGA previos al momento de preparar sus estados
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre v 1 de enero del 2011.
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Exencignes a la aplicacién retroactiva

Beneficios a empleados:

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaiiia puede optar por la aplicacidn del
enfoque de la “banda de fluctuacion”, segtn el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas
¥ ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este
enfogue requiere que la Compatfiia separe la porcién reconocida y la porcion por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicidn a las NIIF. No obstante, la exencidén de la "NIIF-1: Adopcion de lag NIIF por primera
vez’ permite a la Compafifa reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
Ia fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

Politica contable aplicada:

La Compafiia aplicd esta exencién y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el importe de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Conciliacién del patrimonio
Lias conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificaciéon del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la Compaiiia:

Movimientos Ai131 de diciembre y ] de enero del
2011 2011

Patrimonio de la Compafiia con PCGA previos: 140.888,82 66.263,66
1} Baja de activos por impuestos corrientes (16.610,99) (16.610,99)
2) Baja de activos diferidos {20.039,18) (23.017,46)
3} Beneficios laborales no corrientes {24.070,16) (10.069,65)
4) Impuestos diferidos 5.295,43 2.215,32

Patrimonio de la Compafiia con NIIE: 85.463,92 18.780,88

A continuacién incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversion a NiIF de los estados financieros de la Compafiia:

Baja de activos por impuestos corrientes
Los estados financieros al 1 de enero del 2011, elaborados con base en PCGA previos, muestran

activos por impuestos corrientes por US$16,610.89 que a esa fecha se encontraban prescritos
segun la legislacién tributaria ecuatoriana.
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Lios estados financieros al 1 de enero del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen la
baja de los activos por impuestos corrientes totalmente deteriorados por US$16,610.99, los
mismos que fueron cargados a los resultados acumulados de la Compaiiia

Baja de activos diferidos

Los estados financieros al 1 de enero del 2011, elaborados con base en PCGA previos, muestran
activos diferidos por US$23,017.46 que no cumplen las caracteristicas gue requiere la definicidn
de activos incluida en el marco conceptual.

Lios estados financieros al 31 de diciembre del 2011, elaborades con base en PCGA previos,
incluyen amortizaciones de los activos diferidos por el valor de US$2,878.28 que fueron
reconocidos en los resultados del afio 201 1.

Los estados financieros al 1 de enero del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconccen la
Baja de los activos diferidos por US$23,017.46, los mismos que fueron cargados a los resultados
acumulados de la Compaiiia. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, elaborados
con base en las NIIF, incluyen la reversién de la amortizacién de los activos diferidos que fue
registrado con base en PCGA previos

Beneficios laborales no corrientes

Comeo se menciona en el literal a) de la Nota 4.5, la Compafila reconocid en el estade de
situacion financiera de apertura provisiones de jubilacion patronal y desahucio por el valor de
US$10,069.85, valor que fue establecido mediante un calculo actuarial elaborado por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias utilizando el método de unidad
de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas
actuariales existentes a la fecha de transicién a las NIIF (1 de enero del 2011).

Lios estados financieros al 31 de diciembre del 2011, elaborados con base en lag NIIF, reconocen

un incremento de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio de U5$14,000.51, la misma
que fue registrada en los resultados del afio 2011.

Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
estd orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el estado de situacién financiera.

Los ajustes relacionados con la medicién de los activos y pasivos derivados de la aplicacion de
las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos.
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a)

b)

c)

Posicién neta de impuestos diferidos;

A continuacién la composicion de la posicién neta de impuestos diferidos al 31 de diciembre
v | de enero del 2011;

Posicién neta de impuestos diferidos Al 31 de diciembre v 1 de enero del

2011 2011
Activos por impuestos diferidos 5.295,43 2.215,32
Pasivos por impuestos diferidos - -
Total diferencias temporarias activas 5.295,43 2.215,32

Activos por impuestos diferidos v diferencias temporarias activas:

A continuacién un resumen de los activos por impuestos diferidos gue provienen de las
diferencias temporarias activas al 31 de diciembre v 1 de enero del 2011:

Calculo de activos por impuestos diferidos

2011
Diferencias temporariag activas Saldo inicial Bdiciones Digminnciones Saldo final
Beneficics laborales no corrientes 10.069,65 14.000,51 - 24.070,16
Tetal diferencias temporatias activas 1¢.069,65 14.000,51 - 24.070,18
Activos per impuestos diferidos a la tasa vigente 2.215,32 3.360,12 B 8.575,44
Ajustes por cambios en Ja tasa del impuesto a la renta (280,01)

Activos por impuestos diferidos totales

£.295,43

Tasa promedic deimpuesto a la renta 22,0% 22,0%

Registro contable de las variaciones de los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del active v pasivo por impuestos diferidos ocurridos duxante
el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

Registro contable Bl 31 de diciembre
Efectos reconocidos en los resultados del periodo: 2011
Variacion del afio en los activos por impuestos diferidos (antes del

ajuste por cambio de tasa) 3.360,12
Ajuste del activo por impuestos diferidos por cambio en la tasa del

impuesto a la renta (280,01)

Impuestos diferidos reconocidos en los resultadoes

del afio 2011 3.080,11
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4.7 Conciliacién del resuitado de resultados v otras resultados integrales,

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre los resultados previamente informados de la Compafiia:

. Movimientog A] 31 de diciembre
2011
Resultado del afic 2011 con PCGA anteriores: 74.625,16
2} Baja de activos diferidos 2.978,28
3} Beneficios laborales no corrientes (14.000,51)
4) Impuestos diferidos 3.080,11
Efectos del proceso de adopceion de las NIIE (1.942,12)
Resultado del afio 2011 con NIIF; 66.683,04

Ver explicaciones de los numerales 2 a 4 en la Nota 4.6

4.8 Reclasificaciones efectuadas en los estados de situacién financiera

La administracién de la Compafiia informa que no se han efectuado reclasificaciones en el
estado de situacién financiera

4.9 Reclasificaciones en el estado de resultados v otros resultados integrales

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de

resultados integrales, para una apropiada presentacién de acuerdo ala “NIC-1: Presentacion de
estados financieros”

Cuenta Presentacion Presentacién Saldos al 31 de
bajo NEC bajo NIIF | diciembre del 2011
Participacion laboral | Participacion laboral | Costo de venta 17.143,58

4.10 Conciliacién del estado de flujos de efectivo

La administracidn de la Compatfila informa que no se han efectnado reclasificaciones en el
estado de flujos de efectivo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AY: 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en délares estadounidenses)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiifa se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaifila, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos
de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiiia, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en usoc por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones coniractnales resulitando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia presta sus servicios por la comercijalizacion de
alimentos y bebidas directamente al piiblico a través de un restaurante de la cadena T.G.L
Friday's. La recaudacion de estos servicios se realiza principalmente en efective ¢ mediante

tarjetas de crédito. Por lo tanto, la Compafiia no tiene saldos significativos en el rubro deudores
comerciales.

Riesgo de liquide=z

El riesgo de liquidez correspondé al manejo adecuado de la liguidez de manera gue la
Administracién pueda atender log requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2012 y 2011, permitieron mejorar la liquidez con que
cuenta la Compafiia para cumplir con sus obligaciones financieras. A la fecha de emision de los
estados financieros adjuntos, log activos financieros superan sug pasivos financieros, por lo tanto,
no se espera que la Compafiia fenga problemas de liquidez durante el afio 2013,

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.
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La Administracion de la Compafifa financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2012 representan el 22.4% del activo total. El restante 77.6%
de los activos provienen principalmente del: i) financiamiento directo recibido de proveedores
gue no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 30, 60 y 90 dias plazo,
ii} reconocimiento de beneficios laborales por pagar a corto y largo plazo que no generan costos
financieros explicitos, vy, iii) dividendos por pagar a favor de los accionistas que no generas
intereses explicitos y que fueron reconocidos en el rubro otras cuentas por pagar.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Bancos locales _ 40,873,174 70.731,66 80.888,77

Caijas chicas 1.200,00 1.200,00 1.200,00

Total efectivo vy eguivalentes de efectivo 42.073,74 71.931,66 51.788,77

-

i. DEUDORES COMERCIELES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del A11 de enero del
2012 2011 2011
Tarjetas de crédito 18.542,42 22.,430,38 17.806,3%
Clentes no relacionados locales 3.481,13 2.402,79 1.403,93
Subtotal 23.033,85 24.833,17 19.210,32

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a cartera
no vencida.

Movimiento de la provision para guentas incobrables;

Drurante los afios 2012 v 2011 la Compa#fia no ha constituido provisiones por deterioro de deudores |
comerciales
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrarn

Composicién de saldos: Al 3] de diciembre del Al 1 de enerodel
2012 2011 201
Relacionadas H 55,878,04 6.182,88 908,68
Pagos anticipados 4.878,69 1.797,08 1.658,94
Impuesto al valor agregado - compras 18.267,64 12.748,71 16.136,57
Empleados 1.069,68 1.848,96 1.347,09
Intereses por cobrar 3.486,64 733,46 -
Deudores varios 3.958,96 - -
Total otras cuentas por cobrar 87.546,53 23,308,089 20.061,29

-~

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

B continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 deenexodel
2012 2011 2011

Retenciones enla fuente - 6.443,83 6.443,83

Total activos por impuestos corrientes - 6.443,83 6.443.83

Mavimientos de lgs activos por impuestos corrientes;

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientes: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Saldo inicial 6.443,83 6.443,83
Incrementos de:
* Retenciones en I fuente 12.717,18 11.835,33
Subtotal 19.161,01 17.979,16
Disminuciones por:

Compensacién con pasivos por impuestos cortiente (19.161,00) {11.535,33)
Total actives por impuestos corrientes - 6.443,83
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INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inventarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del A1l de enexo del
2012 2011 2011
Materia prima 26.430,10 31.340 54 22.331,82
Suministros y materiales - servicios 7.284,60 5.634,24 13.665,36
Total inventarios 33.725,30 36.974,78 35.996,98

Durante el afic 2012, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de operacion
por el valor de US5$308,426.33 (201 1: US$282,708.98).

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldes: Al 31 de diciembre del Al 1deenexodel
2012 2011 2011
Consirucciones en curso 388,89 - -
Muebles y enseres 4.815,47 2.930,47 -
Macfuinaria y equipo 1.330,74 1.330,74 -
Equipe de computacién 4.283,00 4.182,00 3.062,00
Subtotal 10.817,10 8.413,21 3.062,00
{-} Depreciacion acumulada (3.551,45) (1.675,83) (158,46)
Total activos fijos: 7.265,68 6,73'1',38 2.903,54

®

Movimientos del active fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2012 vy 2011 se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo micial 6.737,38 2.903,54
Adiciones 2.403,89 5.351,21
Depreciacién del afio {1.875,62) (1.817,37)
Total activos fijos 7.265,65 6.737,38
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i2. ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién un resumen de los activos intangibles;

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Bl 1de enero del
2012 201} 2011
Derechos de uso de mmuebles (1} 133.621,34 133.621,34 133.621,34
Subtotal 133.621,34 133.621,34 133.621,34
(-) Amortizacién acumulada (80.035,5T) (66.613,87) (63.311,87)
Total activos intangibles 53.5886,11 66.947,77 80.309,77

{1) Corresponde a un contrato de concesion firmado con el centro comercial San Luis por
medio del cual Juliechillos pagd US/.133,621.34 a cambio de usufructnar por 10 afios un
local comercial de aproximadamente 446 metros cuadrados, El plazo del contrate de
arrendamiento inicio desde el 1 de octubre del 2006

Movimientos del activo fijo;

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2012 y 2011 se resumen a continuacion:

Movimientos: Kl 31 de diciembre del

- 2012 2011
Saldo nicial 66.847,77 80.309,77
Amortizacitn del afio {13.362,00) (13.362,00)
Total activos intangibles B53.588,77 _ﬁ?._Q_q‘],'IY

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacidn un resumen de los activos por impuestos diferidos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enerodel
2012 2011 2011

Actives por impuestos diferidos §.219,88 5.295,43 2.218,32

Total activos por impuestos diferidos 6.219,88 5.295,43 2.215,32
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Movimiento de los activos por impuestos diferidos;
e

Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferencias temyporarias activas 2012
Saldoinicial Adiciones Disminuciones Salde final

Beneficios laborales no corrientes 24.070,16 7.585,81 (2.779,38) 28.846,58
Subtotal 24.070,16 7.555,81 (2.779,38) 28.846,69 "
Activos por impuestos diferidos 5.295,43 1.737,84 (639,26) 6.394,01
Ajuste por cambio de tasa {114,186}
Total activos por impuestos diferides 6.219,85
Tasa promedio de impuesto a la renta 22.0% 21,8%

Los movimientos del afic 2011 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

2011
Diferencias temporarias activas Baldoinicial Adiciones Disminuciones Saltdofinal
Beneficios laborales no corxientes 10.069,65 14.000,51 - 24.070,18
Bubtotal 10.089,65 14.000,51 - 24.070,15
}zctivos por inpuestos diferidos 2.215,32 3.360,12 - 5.675,44
Ajusie por cambio de tasa (280,01)
Total activos por impuastos diferidos ——MHW
Tasa promedio de impuesto a Ja renta T TERo% T 220%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administraciéon de la Compafiia para los
proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en
las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Proveedores locales - no relacionadoes 45,269,958 58.356,33 38.687,96
Proveedores del exterior - no relacionados 4.328,29 3.583,26 3.3589,74
Otros menores 8.806,17 1.514,11 4.458,06
Total acreedores comerciales 58.104,41 69.453,70 46.508,76
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidén un resumen de las ofras cuentas por pagar:

Composicién saldos: K} 31 de diciembre del Al 1 de enero del
a2 2011 2011
Partes vinculadas {1y 49.719,49 - 91.939,67
Retenciones en ka fuente 3.856,60 3.954,33 3.634,18
Impuestio al valor agregado - ventas 13.428,21 11.400,88 10.889,53
Intereses por pagar - - 3.628,00
Otras cuentas por pagar 3.108,77 6.546,02 4.963,32
Total otras cuentas por pagar 70.109,07 21.901,80 115.052,70

{1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26

16. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién B131 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Beneficios legales 4.232,81 4.808,59 12.538,81
Seguridad social 4.003,04 2.221,15 2.330,93
Participacion laboral 10.386,54 17.143,58 9.514,16
Otros beneficios 16.226,24 7.004,97 2.078,00
Total obligaciones laborales 34.848,63 30.978,29 26,462,090

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2012 y 2011 se resumen a

continuacion:
Movimiento: Al 31 de diciembre del
z012 2011
Saldo inicial 30.9178,29 26.462,90
Incrementos por:

Gastos de ndéming del afio (1) 236.654,43 200.169,03
Subtotal 267.632,72 227.231,93
Disminuciones por:
+~ Pagos de nOmina del afio (215,663,44) (186.739,48)

Pago de participacidn laboral ¢))] (17.120,65) (9.514,16)
Total obligaciones kaborales 34,848,683 30.8__‘_18,29
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(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 2011 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente,
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administraciéon tributaria en una
eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los tltimos 3 aflos (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 8 aflos (contados desde la fecha en gue debid
presentarse la declaracién de impuestio a la renta).

Por lo tanto, en caso de gue la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2008 a 2012
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas fributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no mantiene pérdidas tribufarias pendientes
de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compaiiia:

*

Composicién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enexo del
2012 2011 2011

Pasivos por impuestos corrientes 2.076,89 10.605,24 2.044,93

Total pasivos por impuestos cortienties 2.076,89 10.605,24 2.044,93
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d) Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 y 2011 se resumen
a continuacion:

Movimientos:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Saldo inicial 10.605,24 2.044,93
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 14.794,07 22.140,57

Subioctal 25.399,31 24.185,80
Disminuciones por:

Compensacién con actives por impuestos corriente (19.161,01}) (11.835,33)

Pagos efectuados en el afio (4.161,41) (4.044,83)
Total pasivos por impuestos corrientes 2.076,89

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente

10.605,24

A continuacién los caleulos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afies 2012 v 2011:

“)
)
)

&)
-

Conciiaciones tributarias resumidas

Utilidad antes del impuesto alarenta
Participacion laborat

Diferencias temporarias:

Partidas ¢ue reducenla base fiscal

Reversion de diferencias terporarias activas
Partidas cue incrementan la base fiscal

Gastos no deducibles en este pericdo fiscal
Diferencias no temporarias:

Gastos no deducibles o gastos sin efectes fiscales
Remuneraciones a discapacitados

Base imponible

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta minimo

Pasive por impuesto corriente

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre del
2012 2011
69.080,73 102,887,08
(10.363,61) (17.143,58)
(3.353,81) (2.978,28)
7.585,81 14.000,51
1.393,04 381,19
(3.504,00) (4.894,56)
60.818,06 92.252,36
13.988,18 22.140,57
6.465,34 5.564,00
13.988,15 22.140,51
20,2% 21,8%
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Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacion se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Composicion: 1131 de diciembre del

2012 20611
Impuesto a la renta comriente 13.988,15 22.140,57
Variacion neta de la cuenta activos por
impuestos diferidos (Ver Nota 13} (1.098,58) (3.360,12)

Ajuste en log activos por impuestos diferidos
por cambios en la tasa delimpuesto ala renfa
(Ver Nota 13) 174,16 280,01

Impuesto a la renta devengado en gl afio 13.063,73 19.060,46

BENETICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Composicién de saldos 1131 de diciembre del Bl 1deenerodel
2012 2011 2011
Jubilacion Patronal 24.823,74 1B.568,85 8.708,14
Desahucio 6.791,42 5.501,31 1.361,81
Total beneficios laborales a largo plazo 31.615,16 24.070,18 10.069,65

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plaze durante los afios 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

Movimientos: A1 31 de diciembre del
2012 2011
Jubilacidn Patronak
Saldo inicial 1B.568,85 8.708,14
Costos de los servicios del afio 8.0686,58 10.020,79
Costos financieros 967,69 130,24
beneficios pagadoes y retiros anticipados (2.779,38) (880,32)
Saldo final 24.823,74 18.568,85
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Movimientos: A1 31 de diciembre de)
2012 2011
Desahucio:
Saldo inicial 5.501,31 1.361,51
Costos de los servicios del afio 1.800,87 4.004,87
Costes financieros 263,717 218,01
beneficios pagados y retiros anticipados (574,53) (83,08)
Saldo final 6.791,42 B.501,31
Total beneficios laborales a largo plazo 31.815/16 24.070,16

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: A13] de diciembre del A11 de enero del
2012 2011 2011
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes 42.073,74 71.931,66 51.788,77
Peudores comerciales 23.033,85 24.833,17 18.210,32
Otras cuentas por cobrar 64.403,30 8.765,30 2,255,78
Total activos financieros corrientes 129.510,59 105.530,13 73.251,87
Pasivos finangieros :
Acreedores comerciales 58.104,41 69.458,70 46,505,76
Otras cuentas por pagar 52.826,26 6.546,92 100.528,99
Total pasivos financieros corrientes 110.930,67 76.000,62 147.034,78
Posicion neta de instrumentos financieros 18.579,92 29.828,81 -73.782,88

Los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior han sido medidos al costo o
costo amortizado

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$800.00 délares al 3] de diciembre del 2012 y

2011. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 800 acciones euyo valor nominal
es US$1 cada una.

RESERVAS

La Reserva legal de la Compafifa ascendio a US$1,000.00 ddlares al 31 de diciembre del 2012.

”
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RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: A131 de diciembre del El1deenercdel
2012 2011 2011
Utilidades acumuladas - distribuibles 86.261,13 86.261,13 44,284,095
(-} Pérdidas acumuladas (20.797,47) (20.797,47) (20.797,47)
Adopcion de las NIIF por primera vez {55.424,80) (55.424,90) (47.482,78)
Utilidad del afio - distribuibles 45.663,39 74.625,16 41.876,18
Total resultados acumulados 85.,702,18 84.663,92 17.880,88

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2,18,

A partir del afio 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas gue son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia en e}
momenteo del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacidén un resumen de los ingreses ordinarios:

Compeosicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Prestacion de servicios 991.031,58 936.740,46
Otros ingresos ordinarios 1.089,76 624,89
Total ingresos ordinarios 992.121,34 837.368,35
COSTOS DE VENTAS

& continuacién un resumen de la composicién de los gastos de venta, establecido con base enla
naturaleza del gasto:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicion de saldos: Al 31 de diciernbre del
2012 2011
Consumo de inventarios 308.426,33 282.708,98
Suminisiros y materiales 35.103,01 38.476,06
Remuneraciones al personal 226.290,82 183.625,48
Participacion laboral 10.383,61 17.143,58
Jubilacién patronal y desahucio 9.667,45 14.000,51
Manterdmiento y reparacion 9.092,07 5.141,08
Servicios publicos 21.883,73 21.540,61
Otros menores 24.883,73 24.129,86
Total costos operacionales 645.120,75 586.766,00
GASTOS OPERATIVOS

A continuacion un resumen de la composicion de los gastos operativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Amortizaciones 13.362,00 16.340,28
Armrendamientos y conseciones 133.260,86 129.087,583
Comisiones enventas 80.191,20 74.467,34
Promocion y publicidad 38.036,74 34,208,867
Telecomunicaciones, energia y agua potable 21.893,13 21.540,81
Impuestos, contribuciones y otros - -
Otros menores 1.128,82 (12.6717,32)
Total gastos de venta 288.873,15 262.967,01

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siquiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiifa tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la
Compaiiia.

A continuacion un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas

{Ver cuadro a en la pagina siguiente)
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Operaciones efectuadas con partes relacionadas: Al 31 de diciembre del

" 2012 " 2011
Transacciones de activos 237.685,93 48.376,97
Transacciones de pasivo - 105.016,17
Transacciones de ingresos 3.496,64 748,13
Rernuneraciones al peronal clave 5.271,66 3.314,64
Total operaciones agtivas 246.464,23 157.455,91

a) Operaciones activas con partes relacionadas:

Operaciones activas Relacion: B1 3] de diciembre del
’ 2012 " 2011
Prestamos efectuados a:
Juliecom S.A. Filial 236.817,89 47.163,28
Juliequil S.A. Filial - 1.213,69
Armorica 5.4, Filial 878,04 -
Total operaciones activas 237.695,93 48.376,97

b) Operaciones pasivas con partes relacionadas:

Operaciones pasivas; lacion: Bl 31 de diciembre del

g 201z 2011
Préstamos recibidos de:
~ Juliecom 5.A. Filia} - 105.016,17
Total operaciones pasivas - 105.018,17

c) Operacicnes de ingresos con partes relacionadas:

Operaciones de ingresos: Relacion: Bl 21 de diciembre del

7 2012 2011
Ingresos por ventas:

Juliecom S.A. Filial 3.496,64 748,13

Total operaciones de ingresos 3.4596,64 748,13
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Operaciones de gastos con partes relacionadas:
aperaciones de gastos: Relacidén: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Remuneraciones al prsonal clave Administradores B5.271,66 3.314,64
Total operaciones de gastos 5.271,66 '3.314,64

A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobryo a partes relacionadas

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 011 2011
Juliecom S.A. 55.000,00 6.162,88 -
Armorica 5.A. 878,04 - -
Juliequil S.A. “ 20,00 308,69
Total otras cuentas por cobrar a relacionadas 55.878,04 6.182,88 908,65
Incluidas en el rubro ofras cuentas por pagar:
Composicion de saldos; Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
012 " o1 2011
r
Acclonistas 03] 49,719,49 -
Juliecom S.A. - - 91.939,67
Total otras cuentas por pagar a relacionadas . 43,719,49 o - 9193567

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
1os saldos adeudados por partes relacionadas.

RESUMEN DE CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

a) Contrato de franquicia

Con fecha 9 de octubre del 2006 TGI Fridays Inc firmd un contrato de franquicia con Juliechillos,
por medio del cual la Compaiiia puede explotar un restaurante de la cadena TGI Friday's por el
lapso de 15 afios a cambio del pago inicial de UBS$50,000 y desembolsos posteriores
equivalentes al 4% de las ventas del restaurante.
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b) Contrato de concesidn

Con fecha 8 de junio del 2005 el Centro Comezcial Los Chillos S.A. firmé un contrato de
concesion comercial por medio otorga a Juliechillos el uso comercial durante el lapso de 10 afios
del local N2-252 ubicado en el nivel 2 del Centro Comercial San Luis cuya extensién es de
aproximadamente 446 metros cuadrados. A cambic de la concesién, la Compafiia realizé un
pago inicial de US$83,621.34 y pagos posteriores mensuales de US$6,828 durante el afio 2012.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORIVIE

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros (10 de
mayo del 2013) no se produjeron eventos gue, en la opinién de la Administracion de ia
Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos.

BPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia el 10 de mayo del 2013 y posteriormente serdn presentados a
13 Junta General de Accionistag para su aprobacion definitiva. En opinién de la Adminigtracién
de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin

modificaciones. \

{00y : &k
GrRJ&.«—}{ime Nufiez 5,

Contador general
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