Quito, abril del 2010

INFORME DE COMISARIO

Sefiores
ACCIONISTAS DE STEMS ECUADOR STEMSEC S.A.
Presente.-

En cumplimiento a los Estatutos de STEMSEC S.A. y las disposiciones legales
correspondientes, presento a ustedes el informe de comisario relacionado con las
operaciones financieras del afio 2009 contenidas en los Estados Financieros
proporcionados por el Representante legal.

CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES ESTATUTARIAS Y LEGALES DE LA
ADMINISTRACION.

Estatutarias.

e Los accionistas conocieron y aprobaron los respectivos Estados Financieros,
conforme lo establecen sus estatutos.

e Los balances han sido procesados y entregados a la Superintendencia de
Compaiiias, dentro de los plazos establecidos.

¢ Los libros sociales de la compaiiia, se encuentran respaldados debidamente y al
dia.
Legales

e STEMSEC S.A. ha cumplido con las disposiciones determinadas en la Ley de
Compaiias.
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Del analisis realizado a partir de pruebas de seleccidon he concluido que las
cantidades reflejadas en los Estados Financieros, son todos los movimientos y
transacciones que se ha dado durante este periodo. El registro de las
transacciones se lo ha registrado aplicando normas, técnicas y principios de
contabilidad.



ANALISIS DE LAS OPERACIONES Y SUS RESULTADOS.

Como dato relevante a los Estados Financieros me permito indicar que se realizo la
amortizacién de la perdida del aiio 2009.

El Indice de liquidez es del 1.79 % que es satisfactorio, ya que si se cubran las
obligaciones adquiridas con terceros, para el calculo del Indice no se considero las cuentas por
pagar por concepto de préstamos de accionistas, pero si las cuentas por pagar a empleados, la
administracion tributaria y proveedores.

El indice de endeudamiento es del 1% el analisis nos demuestra un equilibrio de
endeudamiento, ya que eventualmente todas las obligaciones contraidas seria cubiertas con todo
el Activo que se tiene actualmente, de todas formas se debe tratar de llegar a un indice
considerando que la base maxima deberia ser del 0.50%.

La Gerencia se encuentra en conversaciones con los accionistas sobre el futuro de la empresa ya
que han decidido entrar en un receso de actividades.

Las operaciones que se efectuaron con empresas relacionadas se efectiio a precios razonables y
de plena competencia

CONTROL INTERNO

No se observaron desviaciones que debiliten el sistema de controles establecidos en
ninguna area.

STEMSEC S.A ha cumplido con las obligaciones establecidas en sus estatutos y
reglamentos.

RECOMENDACIONES

Con la finalidad de revisar los procedimientos administrativos y financieros que
permitan aplicar un efectivo control previo a la presentacién de los balances, se
deberia considerar la posibilidad de remitir un corte semestral (preliminar) a los
comisarios.

Dando de esta manera cumplimig i encomendada, me suscribo de
ustedes, -



