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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad.
EXPLORACIONES NOVOMINING S.A,

. RUC de la entidad.
1792038472001

. Domicilio de (a entidad.
Pichincha / Quito / Av. La Coruiia E25-58 y San Ignacio

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

. Pais de incorporacion de la entidad,
Ecuador,

. Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

EXPLORACIONES NOVOMINING S.A,, fue constituida el 25 de mayo de 2006, en la
ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la actividad minera, esto es
la prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio, fundicién, refinacidn,
industrializacion de minerales, metalicos y no metalicos, metales y materiales
para la industria de la construccion, en general todos los actos y actividades
directa o indirectamente relacionadas con la industria minera sin restriccion
alguna, pudiendo al efecto solicitar, obtener y adquirir a cualquier tituto

derechos y concesiones mineras, contratos de concesion, para el cumplimiento
de su objeto.

El control de la Compaiiia es ejercido por Junta General de Accionistas.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha temado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea hecesaris una
comprension adicional a la situacién financiera de la Compafiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.



4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1.

4.2.

Bases de presentacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera
{NWIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas sonh vigentes a partir del aho 2017;

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras

entidades” (*) 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de

efective” 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las

Ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes” (*} 1deenerode 2018

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” (*} 1 de enero de 2018

NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 1de enero de 2019



Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

Enmienda a NIIF 2 ;*Pagos basados en acciones" {*)

Enmienda a NiiF 4 "Contratos de seguros” ™

NIC 28 "Inversiones en asociadas y hegocios *
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion” (*)

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados
financieros
consolidados” ")

CINIfF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas” *

NIIF 17 "Contratos de Seguras” "

1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de

2018, y solo estan
disponibles durante
tres

afios después de
esa fecha.

1 de enero de 2018
1 de enera de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

Modificacion a NiC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion
que permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los
cambios en (as obfigaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los

cambios que no son en efectivo.



4.3,

4.4,

4.5.

4.6,

Madificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por
impuestos diferidos correspondlentes a los instrumentos de deuda
medidos al valar razonable.

NHF 9, “instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion
y medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultadas, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia

Moneda funcional y de presentacian.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de (a Cotnpania es el Délar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan enh funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es jgual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectiva.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal, En el estado de situacion
financiera, los sobregiros de existir se clasifican como obligaciones financieras
en los “pasivo corrientes”.

Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones cornentes se clasifican de acuerde a la intencion que tuvo la
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4.7.

4.8.

4.9.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran
los activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinada, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
periodo en que ocurra,

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafia. Se miden iniciatmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
metodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deteriorc del valor (si los
hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a2 un aho, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y postericrmente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

Propiedades, vehiculos y equipos.,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la exploracion minera, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costa del elemento  puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, vehiculos y equipos, se miden al costo, el

cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a {a ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, vehiculos y equipos se miden al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,



Los desembalsas posteriores por concepto de reemplazo de componentes,
reparacion y conservacion seran reconocidos como gastos en (os resultados del
periodo en el que se incurren, mientras que aquellos desembolsos
significativos que mejoren al activo serdn capitatizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de las propiedades, vehiculos y equipo
se calculan comparanda los ingresos obtenidos con el valor en libros neto det
activo vendido, éste efecto se registrard en los resultados del pericdo como
otros ingresos u otros gastos respectivamente.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuandc estan
disponibles para su usc y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método tineat sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compafia.

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Terrenos No aplica Cero (%)
Muebles y enseres - 10 afos cero (*)
Equipos de oficina 10 aios cero (*)
Equipos de computacion 3 aflos cero (*)
Vehiculos 5 afios cero (*)
Instalaciones (mejoras) 10 afos cero {*)

{(*) A criterio de la Administraciéon de la Compafiia, estos activos se van a

" mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos

de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Vidas Utiles v valores residuales.- La Compaiiia revisa la vida util estimada y el
valor residual de sus propiedades, vehiculos y equipos al final de cada periodo
anual o cuando ocurre uh evento que indica que dicha vida Otil o valor residuat
es diferente y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin

cambio,

4.10. Activos de exploracién y evaluacion minera.

Se denominan activos de exploracién y evaluacién minera todo bien tangible o
intangible adquiridos por la Compania, que presenta una relacién directa con
el descubrimiento de recursos minerales y que a criterio de su Administracion
cumpla con los requisites necesarios para ser contabilizada comg tal, el cual
es controlado acorde con la normativa contable vigente.



Los activos de exploracién y evaluacion minera seran medidos inicialmente al
precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al modelo del
costo, con posterioridad a su reconocimiento inicial, la politica adoptada es (a

de reconocer los elementos activos de exploracion mediante el modelo del
costo,

La depreciacidn del periodo es calculada con base en el método lineal sobre
las vidas dtiles estimadas por la administracion de la Compaiiia.

La empresa sigue la practica de capitalizar todos los costos relacionados con la
adquisicion, exploracion y desarrollo de las propiedades mineras y acreditar
todos los ingresos percibidos contra el costo de las propiedades relacionadas.
Tales costos incluyen, pero no se limitan, a estudios geoldgicos, geofisicos,
perforacion y toma de muestras. Al momento en el que la produccion
comercial comience, estos costos seran cargados a operaciones bajo el método
de unidad de produccion basado en reservas probadas y probables.

Los costos relacionadas a las propiedades mineras abandonadas son cargadas
al gasto en el momento de cualquier abandono, o cuando ha sido determinado
que hay evidencia de un deterioro permanente. Un cargo por deterioro en
relacion a una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los
resultados de una nueva exploracion o procesos actuales o potenciales en
venta o arriendo de la propiedad resuitan en una estimacion revisada de la
cantidad recuperable, pero solo en la medida en que ésta no exceda el valor

contable original de la propiedad que habria alcanzade si no hubiera
registrado deterioro. .

La capacidad de recuperacion de las cantidades mostradas para activos de
exploracion y evaluacion depende del descubrimiento de reservas
econdmicamente recuperables, la habilidad de la empresa para obtener
financiamiento para completar el desarrolio de las propiedades, y de {a
produccién futura o producto de la venta de la propiedad.

Una vez que la factibilidad técnica y (a viabilidad comercial de la extraccion
de los recursos minerates en el area de interés haya sido demostrada, los
activos de exploracién y evaluacion atribuibles al area de interés son primero
probados por deterioro y luego reclasificados a la propiedad minera y los
activas de desarrollo,

Todos los gastos de exploracian y evaluacion capitalizados son monitoreados
por indicios de deterioro. En donde se identifica un deterioro potencial, se
realizan evaluaciones para cada area de intereés. En (a medida en que los

gastos de exploracién se esperan que no vayan a ser recuperados, se cargan a
los resultados de las operaciones.
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Anualmente se revisara el importe en libros de sus activos de exploracién y
evaluacion minera, con el objetivo de determinar que su costo en libros no
supera su valora recuperable, Cuando esto sucede la Compaiia medira,
presentara y revelara la pérdida por deterioro del valor resultante de acuerdo
con la NIC 36,

4,11, Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evallia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean
vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

E! importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos. ’

Cuands el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto
recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las evaluaciones actuales de mercado, de! valor tiempo del dinero
y los riesgos especificas al activo. Para determinar el valor justo menoes costos
de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también
es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicador, ta Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el montoc
recuperable del activo desde la {iltima vez que se reconocio una pérdida por



Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumenta de reevaluacion.

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

4.12.Cuentas por pagar proveedores,

En este grupc contable se registran (as obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurridoe al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor ({interés
explicito).

4.13. Obtligaciones con instituciones financieras,

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El casto financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién
financiera {interés explicito).

4,14, Cuentas por pagar diversas relacionadas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo estabtece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito)
o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).



4.15.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconacen en los resultados
del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodc de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicias presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.16.Provisiones,

En este grupoc contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas perigdicamente y se
actualizan teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a la
fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si
aplicare).

4.17.impuestos,

Pasivos por impuestos_corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,

asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a (a.renta,



Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto_a (as eanancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto
a las ganancias para los afos 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

De conformidad con la Ley de Mineria, la actividad minera tiene las fases
de: 1. Exploracion inicial; 2. Exploracion avanzada; 3. Etapa de
evaluacion econodmica; y finalmente 4. Etapa de explotacion. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.

Exploraciones MNovomining 5.A., se encuentra dentro de la fase de
exploracion avanzada, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto
del literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica de
Régimen tributario Interno, en su parte pertinente dispone: “Art. 41.-
Pago del impuesto. Los sujetos pasivos deberan efectuar el pago del
impuesto a la renta de acuerdo con las siguientes normas... b) {...) Las
sociedades,.. que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este
anticipo después del segundo afio de operacidén efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial...”

Por lo expuesto anteriormente Exploraciones Movomining S.A. no esta
sujeto al pago del impuesto a la Renta, ni de su anticipo.

4.18.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte
de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir
flujos de efective del activo o ha asumido una obligacion de pagar (a totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su

control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dada de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasiva financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resuitados del periodo.



4.19. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados intesrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a vator de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, /.planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-meneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han sido
objeto de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.

4.20.Gastos.

4,21.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, operativos, financieros y
otros.

Informacién por segmentos de operacion,

Un segmento operativo es un componente de la Compaiiia sobre el cual se
tiene informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compafiia opera como un segmento operativo unico.

4.22. Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiiia se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, para {o cual cumple a cabalidad con lo exigido por
la Ley de Gestién Ambiental, un detalle de esto es como sigue:

. Estudio del impacto ambiental aprobadaos,

. Pian de manejo ambiental aprobados basados en las auditorias
ambientales realizadas,

. Monitoreo del plan de manejo ambiental semestral entregados al
ministerio del ambiente,

P informes de Auditoria ambientales,

. Programa Yy presupuesto ambiental anual,

. Garantia de fiel cumplimiento al plan de manejo ambiental.



4.23,Estado de flujos de efectivo,

Los' f_lujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos

financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.24.Cambios en poiiticas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaitia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y

- supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y

otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones vy
supuestos- mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Compafiia evallia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anuatmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso,
y es determinado para un activo individuat a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.



Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiples de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibtes.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deterjorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido, Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.,

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde ta Gitima vez que se reconocic una pérdida por deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocide una pérdida
por deterioro del activo en afios anteriores,

Tal reverso es reconocide con abong a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en refacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medipambientales.- al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento  principalmente de la maquinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la
actividad de la Compaiia por las efectos causados sobre el medio ambiente.
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Valor razgnable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el manto por el cuzal un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién farzosa, utilizando
para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor

informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actuatizan de manera prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es (a responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La
Compafifa revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de liquidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de ta Compariiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos cantractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores no
relacionadas 18,645 -
Otros pasivos finantieros 46,677
Cuentas y documentos por pagar relacionadas - 36,403,736

65,322 36,403,736



Corriente

No carriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminadp en diciembre 31, 2016:

Cuentas y documentos por pagar proveedores no
relacionadas. 44,552 -
Otros pasivos financieros. 1,160 -
Cuentas y documentos por pagar relacionadas. - 16,732,361
Obligaciones con instituciones financieras. 5,257 :

50,969 16,732,361

El indice deuda - patrimonio de a Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2017 31, 2016
Total pasivos 41,171,708 17,716,422
Menos efectivo 2,004,128 152,736
Total deuda neta 39,167,580 17,563,686
]
Total patrimonio neto 2,012,819 2,526,619
indice de deuda - patrimonic neto 5,14% 14,39%
]

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesga de que el valor razenable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las Lasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.



Riesgo de tasa de_cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o las flujos d.e
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia

de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.

Resumen de las principales paliticas contables

(Expresado en ddlares)

e e ]

ATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

. continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:
Diciembre 31, 2016
Corriente Ho corriente
Valor Valor
razonable Valgr libros  razonable

Diciembre 31, ZH17
Corriente No corriente
Valor Valar Valer

Valor litiros razonable  Valor libros  razonable libros

Activos financierns medidos al valor razgnabley
Efectivo 2,004,128 2,004,128 - - 182,736 152,736 - -
Inversiones 149,975 149,975 - - 77,375 77,375 - -

Total actives financieros 2,154,103 2,154,102 230,111 230,111 -

Pasivos financleros medidas al cotto amortizado:
Cuentas por pagar proveedores no relaclonados 18,645 18,645 - - 44,552 44,552 -
Dbligaciones ton jnstituciones financieras - . - - 5,257 5,257 .
Otros pasivos corrientes 46,677 46,677 - - 1,160 1.160 - -
Provisiones 4,250,257 4,250,257 - - 594,596 596,596 - -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas - - 36,403,736 136,403,736 - - 16,732,361 16,732,361

Total pasivas financieros 4,315,579 4,315,579 36,403,736 36,403,736 647,565 647,565 16,732,361 16,732,361

Instrumentos financieras, nates {2,16%,476)  [2,161,476) {36,403,736) (36,403,736) (417.454) (417.454)(16,732,361){16,732,361)}

Valor razonable de los instrumentos financieras.

La Administracién de la Compafia considera que los importes en libros de los actives y pasivas financieros reconocidos al tosto
amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razanable {Metodologia Nivel 3).
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3.

EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

caja 3,109 :
Bancos 2,001,019 152,736
(1) 2,004,128 152,736
. |

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafia.

INVERSIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Banco Guayaquil;
Inversibh con vencimiento en agostc de 2018 y

2017, con una tasa de interés anual del 5.00% y

4.65% respectivamente, 35,145 35,145
Inversion con un vencimiento en marzo de 2018, a

una tasa de interés anual del 5.00%. 9,700 9,700
Inversién con un vencimiento en mayo de 2018, a

una tasa de interés anual del 5.00%. 31,142
Inversiones con vencimiento en octubre de 2018, a

una tasa de interés anuat del 4.85%. 32,600
Inversion con un vencimiento en junic de 2018, a

una tasa de interés anual del 4.65%. 25,000 -
Inversion con un vencimiento en noviembre de

2018, a una tasa de interés anual del 5.50%. 15,000 .

Bance Pichincha:
Inversion con un vencimiento en mayo de 2017, con

una tasa de interés anual del 4,85%. - 12,131
inversidén con un vencimiento en mayo de 2017, con

una tasa de interés anual del 4.85%. - 20,399
Qtros 1,388 -

(1) 149,975 77,375
S



(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones fueron entregadas como

garantias aduaneras y ambientales.

10, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Depositos en Garantia M 20,541 8,800
Empleados 2) 34,636 -
Anticipo proveedores (3) 663,290 208,239
718,467 217,039

(1) Corresponden a depositos en garantias ejecutados por los servicios prestados,

un detalle de los proveedores que mantienen estas garantias son:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Cesar Andrade Ochoa 14,741 -
Sr, Samir 5,000 5,000
Sertelvag Cia. Ltda. - 3,000
Mélida Altamirano 300 800
20,541 8,800
(2) Corresponden a anticipos entregados a los empleados, asi tenemos:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Roeland Van Lede 21,131
Lazaro Roque 13,500 -
Adrian Esparza 5 i

34,636



(3} Corresponden anticipos de proveedores por servicios varios, asi tenemos:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Zaira Pantoja 210,000 -
Major Drilling Group international Ecuador S.A. 100,000 100,000
Pedro Benavides 97,500 -
Cesar Aguinaga 90,000 -
Luis Arellano 60,660 -

DURALITE 56,649
Cesar Ortiz 34,000 -
Manuel Villacorte - 39,600
Fabian Villacorte - 30,000
Luis Vitlacarte 11,000 20,000
Varias 3,481 18,639
663,290 208,239

11, PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Propiedades, vehiculos y equipos, neto:

- Terrenos 637,925 -
Vehiculos 368,642 188,269
Instalaciones (mejoras) 130,575 123,218
Equipo de campo 417,537 114,282
Equipos de computacion 124,251 51,683
Muebles y enseres 40,891 30,108

1,719,821 507,560
Propiedades, vehiculos v equipos, bruto:
Terrenos 637,925 -
Vehicutos 492,598 246,696
Instalaciones (mejoras) 165,180 126,981
Equipo de campo 549,190 179,236
Equipos de computacion 209,983 96,836
Muebles y enseres 56,504 37,005

2,111,380 686,754
T



Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Propiedades vehiculos y_eaquipes, depreciacidn:

Vehiculos 123,956 58,427
Mejoras en Instalaciones 34,605 3,763
Equipo de campo 131,653 64,934
Equipas de computacion 85,732 45,153
Muebles y enseres ' 15,613 6,897
391,559 179,194

1,719,821 507,560
[P s SR S e e




EXPLORACIONES NOVOMINING S.A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

e

avimientos de propiedades, planta y equipss, fueron como sigue:

Equipos de
Equipo de computacion y Muebles y
Vehiculos  Instalaciones Campo Software enseres Total
terminade en diciembre 31, 2017:
o njcial 188,269 123,218 114,282 51,683 30,108 507,560
liciones 245,902 38,199 369,954 113,148 19,499 1,424,627
wpreciacion {65,529) (30,842) {66,699) {40,580} {8,716) {212,366)
Jo final 368,642 130,575 417,537 124,251 40,891 1,719,821
terminado en dicigmbre 31, 2016:
io inicial 115,921 - 111,679 26,032 24,381 278,013
diciones . 101,406 126,981 34,963 43,329 8,559 315,238
epreciacion (29,058) {3,763) (32,360} {17,678} (2,832) (85,691)
dao final 188,269 123,218 114,282 51,683 30,108 507,560
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12. ACTIVOS DE EXPLORACION Y EVALUACION MINERA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos Exploracion Minera

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
38,592,136 19,288,331

Corresponden a los desembolsos relacionados a la exploracion y evaluacion de varios
proyectes, que actualmente se encuentran en etapa de prospeccion y exploracidn
dentro de su area de concesion, los mismos que se encuentran registrados a su costo

de adquisicion. A continuacion un detalle por proyecto:

Proyecto Cascabel: (1
Perforacion pozos
Salarios exploracion
Actividades logisticas
Otros
Geofisica
Analisis de (aboraterio
Medio ambiente
Pago patentes
Social
Seguridad y Salud Ocupacional

Descuenfo intereses implicitos Solgold
Intereses implicitos Solgotd

(NOTA 18)
(NOTA 16)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
20,387,223 8,858,660
10,339,219 6,110,646
5,880,274 2,374,139
3,084,680 1,862,706
940,674 929,226
839,415 715,966
861,726 490,911
237,349 127,203
1,080,179 342,760
241,180 240,507
43,891,919 22,052,724
{5,979,200) (3,066,461)
679,418 302,068
38,592,136 19,288,331

(1) Corresponde al Proyecto minero Cascabel de codigo 402288 con 4979 hectareas,
fecha de sustitucion 26 de abril de 2010, al 31 de diciembre de 2017 se

encuentra en etapa de exploracion avanzada.

Activos para la exploracidn y evaluacién de recursos minerales.

Corresponden a los desembolsos relacionados directamente con la actividad

minera, entre ellos se encuentran;

. Perforacion de pozos,
. salarios exploracion,
Geofisica,



Actividad logistica,

Otros,

Analisis de laboratorio,

Medio ambiente,

Pago patentes,

Seguridad y salud ocupacional,
Social.

e 2 8 & B8 & 0

Las concesiones y los activos se registran por su costo de adquisicion, estas
activos para exploracion y evaluacion dejara de ser clasificado como tal cuando
la fiabilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccidn de un recurso

mineral sean demostrables.

El movimiento de los Activos de Exploracién y Evaluacién Minera, fue como

sigue:

Proyecto Cascabel

Saldos al comienzo del afio
Adquisicianes

Valor presente intereses Soldgold
Devengo interés Solgold

Saldos netos af fin del afo

13, PROVISIONES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Hubbard Perforaciones Cia. Ltda.

Major Drilling Group International Ecuador 5.A.

Titeline Drilling Ecuador S.A.
Hy - Tech Drilling Ecuador 5.A.
Otros

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
19,288,331 12,763,026
21,839,194 7,698,417
(2,912,739)  (1,353,034)
377,350 179,922
38,592,136 19,283,331
Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016
2,985,169 415,052
169,635 169,635
687,901 -
395,643 -
11,909 11,909
4,250,257

596,596



14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2017 31, 2016

Obligaciones con el IESS 112,681 43,999

Otros pasivos por beneficios a empleados (1) 194,501 141,453

| 307,182 185,452

(1)  Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Décimo tercer sueldo por pagar 28,665 13,043
Vacaciones 106,419 109,164
Décimo cuarto sueldo por pagar 59,106 19,063
Fondos de reserva por pagar 314 183
194,501 141,453
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2017 31, 2016

Jubilacién patronal 57,803 57,803
Desahucio 28,964 28,964
86,767 86,767

15. 1. Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposicicnes del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



Los movimijentos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronat
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldos al comienzo del aho 57,803

Ajuste por saldo inicial . 36,938
Costo de los servicios del periodo corriente ' - 17,901
Costo por intereses - 2,756
Pérdidas actuariales .- 208
Saldo al final del afo 57,803 57,803
I

15.2.Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2014

Saldos al comienzo del ano 28,964 .
Ajuste por saldo inicial - 17,417
Costo de los servicios del periodo corriente - 10,070
Costo por intereses - 1,280
Ganancias actuariales - 197
saldo at final del afto 28,964 28,964

Los calculos actuariates del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2016. El valar presente de las obligaciones por concepto de _beneficros
definidos y los costos del servicio actual y el costo. d.el servicio antenor.fueron
calculadas utilizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo Qe servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la_ misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos bgneﬁcms. . Estas _h]patems
refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
orobabilidades de pago de estos beneficios.



———

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supyestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

% %

Tasa de descuento - 7,46%
Tasa de incremento salarial - 3,00%
Tasa de incremento de pensiones - 2,00%
Tasa de rotacion promedio - 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez - TMIESS2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion  Bonificacion
Patronal por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7,978 3,928
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13,80% 13,56%
Variacién QBD (tasa de descuento + 0.5%) (6,947) {3,428)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5% ~12,02% ~11,84%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) (3,752) (1,851)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) -6,49% -6,39%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 4,013 (1,977

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%) 6,94% 6,83%



16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

siglte;

Relacion

Transaccion

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Cuentas por pagar
diversos

relacionados:
Solgold Plc Relacionada

DOtras cuentas por
- pagar relacionados:
Otros ingresos -
intereses Soldgold
PLC Accionista
Intereses Scldgold
PLC Accionista

17. IMPUESTOS.

17.1. Pasivos del afio corriente.

Pasivos por impuestos corrientes:

Financiamiento

Int. Implicito (Nota 12)

Int. Implicito (Nota 12)

36,403,736 16,732,361

36,403,736 16,732,361
———

(5,979,200) (3,066,461)

679,418 302,068

(5,299,782) (2,764,393)
i

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016

Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de IR por pagar

36,287 44,415
22,157 19,862

58,444 64,277



-

17.2. Conciliacién Tributaria.- La conciliacién del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Pé[dida antes de impuesto a las ganancias (513,800)  (311,366)
{Mas) Gastos no deducibles 3,061 9,908
{Menos) Otras deducciones - _

Utilidad (perdida) gravable (510,739)  {301,458)

impuesto a la renta causado 22%
Impuesto a la renta causado 25%

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias - del - 0% 0%
periodo

Impuesto a (as ganancias causado o . -
Anticipo del impuesto a las ganancias :

Impuesto a (as ganancias del periodo

Crédito tributario a favor de la empresa -

Saldo por (pagar) cobrar - -

Tarifa del impuesto a las ganancias.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquet que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre (a proporcién de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. '

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.



Pago minima de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario [nterno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitiva de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afno
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivoe., Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a (a Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario pdblico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Exploraciones Novomining S.A., se encuentra dentro de la fase de exploracion
avanzada, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto del literal b, del
numeral 2, del articulo 41 de (a Ley Organica de Régimen tributario Interno, en su
parte pertinente dispone: “Art, 41,- Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos deberan
" efectuar el pago del impuesto a la renta de acuerdo con las siguientes normas... b)
(..) Las sociedades.. que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este
anticipo después del segundo afia de operacién efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacion de su proceso praductivo y comercial...”

Por lo expueste anteriormente Exploraciones Novomining S.A. no esta sujeto al pago
del Impuesto a la Renta, ni de su anticipo.

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracién Tributaria,

A la fecha de emision de los estados financieros, la compafiia no ha sido revisada por
ninguna autoridad fiscal.



Precios de transferencia.

e e e e e e &

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Infarme podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resuitados.

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se.cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos na rengvables. Sin embarga, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a uf fMes contado a partir
de \a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a (a Renta.



18,
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" EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley de Régimen Tributario Interno

sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con

dgtos falsos podra ser sancionada por (a Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafiia no

esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones ni el informe integral de Precios
de Transferencia,

PATRIMONIO.

18.1.Capital.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l capital social es de 1,409,933 v
esta constituido por 1,409,933 acciones ardinarias, nominativas e indivisibles,

autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada
una.,

18.2.Reservas.- Esta cuenta esta conformada por:

Facultativa.- Corresponde a la apropiacion del aporte para futuras
capitalizaciones, de acuerdo a la resolucion que consta en el acta de Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de marzo de 2017,

Al 31 de diciembre de 2016, mediante Acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 3 de marzo de 2017, se resuelve absorber
integramente las pérdidas acumuladas mantenidas hasta el 31 de diciembre de
2015 por 2,038,212 y reclasificar el valor de 1,438,364 a reserva facultativa.

18.3.0tros resuftados integrales.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a
los planes de pensiones de beneficios definidos neto de impuestos diferidos.

18.4.Resultados acumulados.
Pérdidas acumuiadas.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia se encuentra en etapa pre-operativa.
La recuperacion de la inversion de la Compaiia registrada como activos de
exploracidn y evaluacion minera por 38,592,136, dependeran de eventos
futuros cuyos resultados no pueden determinarse a esta fecha,

Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia realizo la absorcién y reclasificacion
de las pérdidas acumuladas de afios anteriores, quedando como pérdida
acumulada el resultado de este ejercicio econémico.



El futuro de la Compaiiia dependera de la habilidad de su Administracion para
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como para generar operaciones rentables.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Regiamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la

pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del ano.

19, GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 243,311 171,250
Arriendo 56,097 23,183
Gasto de administracion 125.352 16,477
Impuestas, contribuciones y otros 37,959 41,205
Beneficios sociales e indemnizaciones 49,966 44,669
Otros gastos 344 8,489
513,019 305,273

20. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores egales, la Compafia mantiene
un juicio como demandado, presentado por la Compafia Major Drilling Group
International Ecuador 5.A. ante el centro de Arbitraje de la Camara de Comercio de
Quito, por un supuesto incumplimiento al contrato de perforacién suscrito con la
compaiia demandante, mismo que se encuentra no resuelto, por lo cual no sugieren
la existencia de alguna contingencia u obligacion que requiera ser revelada o
registrada en tos estadas financieros adjuntes.

21. SANCIONES,
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.



22.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE,

A continuacion se presenta el respectivo plan de manejo ambiental que ha realizado
la Compahia.

22.1.Plan de manejo ambiental.

La compafiia mantiene sus politicas ambientales acordes a la legistacion
ecuatoriana vigente, de tal forma que no mantiene pasivos ambientales que
pudiesen significar provisiones o contingentes en sus estados financieros. Las
actividades del Proyecto Cascabel se han desarrollado normalmente.

A continuacion se describen los aspectos ambientales de importancia:
Licencia Ambiental y Garantia de Fiel Cumplimiento.

El proyecto minero Cascabel cuenta con Licencia Ambiental para el desarrotlo
de sus actividades de exploracion avanzada, mediante Resolucion No. 618 del
23 de agosto de 2013, otorgada por el Ministerio del Ambiente, Mantiene una
garantia ambiental que cubre la totalidad del Plan de Manejo Ambientat
aprobado, per un monto de 35.145 vigente hasta el 01 de agosto de 2018.

Conforme 1o establece la Licencia Ambiental, se han entregado al Ministerio del
Ambiente, reportes semestrales de cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental, que incluyen entre otra cosas, monitoreo de agua, suelo, aire, ruido
y biético. El dltimo reporte semestral ha sido presentado al Ministerio del
Ambiente el 05 de octubre de 2017 para su revision; mientras que el anterior
informe periodo septiembre-2016 y febrero-2017, ha sido aprobado por el
Ministerio del Ambiente mediante oficio MAE-SCA-2017-1228-0 del 18 de mayo
de 2017.

Se ha obtenido por parte del Ministerio del Ambiente (con oficio No. MAE-
SCA2016-1911 del 29 de julic de 2016), la aprobacion de los términos de
referencia para el periodo agosto 2014 - agosto 2016 de la concesion minera
Cascabel. La Auditoria Ambiental de Cumplimiento fue aprobada con oficio
MAE-SCA-2017-0932 el 4 de abril del 2017 de los periodos agosto 2014- agosto
2016.

Durante el afio 2017, la empresa no ha incurrido en gastos de remediacion
ambiental o indemnizaciones ambientales, pues no han existido eventos de
contaminacion o contingencias ambientales como posibles derrames.



Los gastos realizados por la empresa, han sido destinados Unicamente, al
estricto cumplimiento de todos los programas establecidos en el Plan de
Manejo Ambiental aprobado.

Manejo de Desechos y Descargas Liquidas, f

Para el caso de los desechos solides, éstos son clasificados en desechos
comunes, desechos no peligrosos y desechos peligrosos; atmacenados de
manera diferenciada y temporal en cada campamento, hasta su disposicidn
final.

Los desechos comunes y no peligrosos son evacuados hacia el Relleno Sanitario
de San Alfonso en Ibarra y los desechos peligrosos a través de HAZWAT empresa
calificada como gestor de desechos peligrosos en el Ministerio del Ambiente.
Sin embargo a partir del mes de marzo de 2016 se ha suscrito un convenio con
la empresa RECIPAZ para la entrega final de desechos no peligrosos reciclables
(plastico, papel, cartén y metal) por tanto, a partir de este mes, este tipo de
desechos ya no seran enviados al Rellena de San Atfonso.

Para el caso del agua de perforacion, se contintia con el sistema de tratamiento
mediante sedimentacion, floculacion y recirculacion del agua; previo a su
descarga se realizan tos analisis de laboratorio para verificar el cumplimiento
de los limites maximos permisibles establecidos en la legislacién ambiental
vigente. Sin embargo es importante indicar que desde el 21 de enero del 2015
hasta la presente fecha, no ha existido descargas de agua tratada al ambiente,
pues por la cercania de las perforaciones (la mayoria realizadas en las mismas
plataformas), el agua ha sido reutilizada.

Renuncia de Areas Mineras.

Provecto La Encrucijada.

Toda vez que no ha sido posible ingresar al area de interés del proyecto minero
La Encrucijada, a realizar actividades geoldgicas de exploracién, la compaiia
ha decidido renunciar voluntariamente a la totalidad de las areas
concesionadas, para lo cual, se presentd las Solicitudes de Renuncia Total de
las Concesjones Mineras de Alumbre, La Encrucijada y La Encrucijada 1 con
fecha 29 de Marzo de 2016 al Ministerio de Mineria.

Mediante acuerdo Transaccional celebrado entre la Compaiia y el Ing. Luis
Enrique Figueroa Mendieta del 2 de junio de 2016, se decide terminar de mutuo
acuerdo el Contrato de Opcion y Transferencia de Derechos Mineros de las
areas La Encrucijada, La Encrucijada 1 y Alumbre.

22.2. Provisiones medioambientales,

La Compafiia no mantiene provisiones por aspectos ambientales dado que todo
su accionar se enmarca en etapa de exploracion avanzada con todos 105
permisos ambientales en orden y por ende no han existido pasivos ambientales.



23.

24,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 7, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compania el 7 de marzo de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La

Administracién considera que no se producirdén cambios a los presentes estados
financieros.




