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EXPLORACIONES NOVOMINING S. A,

Resumen de las Principales Politicas Contahles

(Expresado en dolares)

e e e T e e )
1, IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

= Moembre de la entidad.
EXFPLOREACIONES MOVORIMIHG 5. A,

L] RUC do la entidad.
1792038472001

" Domicilio de la entidad.
Fichincha ¢ Quito / Av. 12 de Octubre N26-97 v Abraham Lincaln

5 Forma legal de la entidad.
Compafia Anonima.

= Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

EAPLORACIONES MOVOMINING 5.4., fue constituida ol 25 de mayo de 2006, en
la ciudad de Quito - Ecuadar. 5u objetive principal es la actividad minera, esto
g5 La prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio. fundicion, refinacion,
industrializacion de minerales, metalicos y no metdlicos, metales ¥ materiales
para la indistria de la construccidn, en general todos los actos y actividades
directa o indirectamente relacionadas con la industria minera sin restricocion
alguna, pudiendo al etecto solicitar, abtener y adguirir a cualquier titislo
derschos ¥ concesionss mineras, contratos de concesion, para el cumplimiento
de su objeto,

. Estructura arzanizacional vy societaria.

EXPLORACIONES HOVOMIMING 5.4, cuenta con personeria juridica, patdmenio y
autonomia agministrativa y operativa propia, Lo Compafia tlene una estructura
de tipo funcicnal, contando con  arcas  operativas - funcionalss
interrelacionadas.

. Representante legal.

El Sr. Ward Jason Thomas representa a @8 Compafia. Esta encargado de:
ejercer la representacidn legal v extrajudicial de la compafia, realizar las
gasticnes que aen forma especial le encomendars la Junta General de
Accionista, autorizar con su firma, conjuntamente con la del sscretario las
Actas de Junta General de Accionistas, firmar junto con el Gerente General las
escrituras de compraventa de bienes inmuebles de propiedad de la compama,
reemplazar &l Cerente General en los casos de falta o ausencia deo este
personera, corwacar a junta general ordinara o extraordinaria de conformidad
caon la ley v el presenta estatuto.
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EXPLORACIONES NOVOMINING 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)
e e e e e b |

" Composicion accionaria.

Las accipnes de Compaiia estan distribuidas de la sipuiente manera:

MHombre del acclanista Hacicnalidad Arcinnes i
SOLDGOLD PLC R=ing Unido 1,198,443 BEE
CORMERSTOHE ECLADDR 5. A. Ecuaclar 211,430 15%

1,409,932 100,00%

El eontrol de la Compafia es ejercide par la Junta General de Acclenistas.
. Linea de negocio.

La Compania s encuentra en aclividad minera en etapa de exploracian
avanzada de su proyecta Cascabel.

® Otra informacion,

Las oficinas se encuentran domiciliadas en la provincia de Pichincha, ciudad de
Quite, micntras que su proyecto Cascabel se encuentra ubicado 2n la Provincia
de [mbabura.

4. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracién clrounstancias especilicas que baja su
criterio cumplen sus propias consideraciones de impertancia relativa, con el Tin de
asegurar que los estados financiercs, peliticas contables v notas, reflejan la
preparacion y revelacian de todas los hechas v circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financiercs se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcitn a su comprensibilidad vy comparabilidad de acuerda a lo estableside a la
Morma Internacional de Contabilidad Mro. 1. cada partida significativa del Estade de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonia y Estado de Flujos del Efectivo =& encuentran referenciadas
a su nata. Cuando sea necesarlo una comprensian adicional a la situacion financiera
de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotalss en los
estados financigros.

a, POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descrigcidn de las pincipales paliticas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros s presenta a continuacion:

12



EXPLORACIONES NOVOMINING 5.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadc en dolares)
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4,1. Bases de presentacion.

Los prescntes estados financiergs han side preparados integraments ¥ sin
reservas de acucrdo con Mermas Internacionales de Informacidn Financiera
i{MIIF], emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE
siglas =n ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2016 v 2015.

La preparacicn de  les  estades financleros conforme & las  Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) requiere el uso de clertas
estimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la
Cormpafia que ejerza su juicia en el procese de aplicacion de sus potiticas
contables. En la Hota &, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis v estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4_2. Pronunclamientos contables v su aplicacion,

Los siguieniss pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Marmas Interpacionales de Contabilidad (1ASE siglas en inglés):

a. Las siguientes Mormas zon vigentes a partir del ano Z016:

Fecha de aplicacion
Normas oblizatoria

MIC 1 “Proscntacidén de estados financierns”™-
Imiciativa infarmacian a revelar 01 -ane-2016

MIC 1% "Beneficios a los empleadas”-
Tasa de desceento: tema del mercado regional 0M-2ne-2016

MIC 27 “Estados financieros separados™- El Método
de la Participacian en los Estados Financisros
Separados. () 0 -zne-2016

MIC 34 Informacicn Financiera intermedia-
La divulgacion de informacion en otros lugares
en el informe financiers intermeadia. (%} 01-gne-2016

MIC 16 “Propiedad Planta v Equipo”-
Aclaracion de los Metodos Aceptables de
Depraciacion y amortizacion 01-ene-2016

MIC 41 “Agricultura™ y MIC 16 “Propiedad Planta v
Equipo™- Flantas productoras {*) 01-gne-201&

3



EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.

Resumen de las Principales Foliticas Contables

{Expresado en dolares)
e e e s e e e e e e R e ]

Fecha de aplicacion
Hormas chligatoria

HIIF & “Activas no Corrientes Mantenidos para la
Venla vy Operaciones Discontinuadas”- Cambics
en los métodos de dispesician (%) 01-ena-2016

MIF ¥ “Instrumentos financieros™- Rewelacicnes

contratos de  prestacion  de  servicios v
aplicabilidad de las madificaciones de la MIF 7 01-ene-2016

MIIF 10 “Estados Financiercs Consolidados™, HIF
12 “Informacion a revelar sobre participaciones
on otras entidades” y MIC 38 “laversionss en
asociadas v nepodios conjuntas” -Entidades de
Inversion:  Aplicacion de la  Excepcion de
Consolidacian, () 01-ene-2014

HIIF 11 “Acuerdos conjuntos™- Contabilizacian de
Adquisiciones de Participacionss en Operacionas
Conjuntas. [7) 01-ene-20146

Revisiones post-implemantacién
HIIF 3 Combinaciones de negocics %) Completado junic de 2015
HIIF & Segmentos de operacion "3 Completada julio de 2013

MIC 1 “Presentacion de astados financieros".

Esta cnmienda, realizd incluslén de parrafas referentes a materialidad o
importancia relativa en los cstados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion & presencar en el estado de sitwacion financiara,
infurmacién a presentar en la seccion de otro resultado  integral,
estructura e infarmacion a revelar sobre politica contables,

HIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enrmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliming la palabra
paises & incluyd la palabra “monedas”, con 2l fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emilirse en la misma moneda en la gue e pagan los
beneficias. Por conslgulente, la amplitud d=l mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda,

14



EXPLORACIONES NOVOMINING 5. A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
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NIC 16 “Propiedad Planta v Equipo - Aclaracidn de los Métodos
Aceptables de Depreciacion v Amertizacidn

aclara que el uso de metodos de amortizacion de activos basados en les
ingroscs no es apropiado, dado que los ngresos eenerados por la actividad
que incluye el uso de los activos peneralmente reflein otros factores
distintos al consumo de los beneficios economicos que tiene incorgarades
el activo. D2 igual manera, clarifica que los ingresos son on general una
hase inapropiada para medir el consumo de los beneficios ecendmicos que
estan incorporades en activa intangible.

HIIFE ¥ “Instrumentos financieros®-  Revelaciones; contratos de
prestacion de servicios v aplicabilidad de las modificaciones de la HIIF ¥

Esta enmienda requigre revelar informacion del valor razonable de los
activas ¥ pasivas gque representan la implicacion continuada de la entidad
en los activos financieros dades de baja en cuentas, La aplicacien de la
modificacion a este peripde puede, per ello, requerir gque una entidad
detarmine el valor razonable como al final del periodo para un activoe en
serviclo de administracidn o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con antaerioricad.

{*} Estas Normas na son aplicables en los estados financieros de {a
Compania.

4.3. Moneda funclonal y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entomo economico principal en que la Compafia

apera, La moneda funclonal v de presentacion de la Compania e el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financicra, los saldes so presentan 2n funcidn a su
VENCIMisnto, como corrientes cuande s igual o inferior a doce mesas, contadas
desde la fecha de cierre de los estados financierss v comeo no corrfentes cuando
25 TTE0r i EXhes pq-'.rindu.

4.5. Efectivo.
La Campania cansidera como efective a los saldos en caja v bancos sin

restricciones. En el estado de sltuacién financiera clasificado, los sobregiros de
existir s& clasifican como obligaciones financieras en los “pasivo corrdentes”.

15



EXPLORACIONES NOVOMINING 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadeo en délares)
e e e R s e e
<. 6. Inversiones corrientes.

En este grupc contable se registra ol efectivo invertide principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos, Las
invarsionaes corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion gue tovo la
Administracian al mamento de su adquisicion en:

. tantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activas  financierns 0o dervados <on pagos fijos o wencimisnto
determinado, so miden & costo amortizada utilizands &l metodo de la
taza de interés efectiva y su variacion se afectara a resullados del
peEriodo en que ocurra.

4_7. Otras cuentas por cobrar,

En este grupp cootable se registran los derechos de2 cobro & deudores
relacionados ¥ no relacionados orpinadas en operacioncs distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. S5e miden inicialmente, por su valer
razanable y postariormeante por su costo amortizado, de acuerdo con 2l método
de tasa de interés efectiva consideranda como tal a: wvalor inicial, costo
financiero y/o praovision par pérdidas por deteriare del valor (=1 los huhiere),

Em las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual {explicito) ¥ cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el ofocto de no actualizar
los Tlujos de efectivo no es significativo.

4.8, Gastos pagados por anticipado.

En este grupn contable se registra los anticipos entregades a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economica. Se miden infcial ¥ posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo on el cual
gansran beneficios economicos futuros.

4,9, Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se ragistra tado bien tangible adyguirido para su uso en
la exploracion minera, para arrendarlos a terceros o para  propositos
adminlstrativas, sf, v solo 51 es probable que la entidad obtenga los beneficias
econdmicos futures derlvados del mismeo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

medicidn inicial. - las propledades, planta v equipo s miden al costa, el cual
incluye el precic de adquisicion después de deducir cualguier descuents o
rebaja; los costos directamente atribuibles a La ublcacian del activo en el lugar
y &n las candiciones necesarias para que puedz operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilicacién del lugar sobre el que se astenta.
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresada en délares)
——_— e e e ey

Meeicion posterior.- las propiedades, planta vy equipo se micen al costa menos
la depreciacién acumulada vy el importe acumulade de las pérdidas por
detericro del valar.

Lo desembolsas posterores por concepto de reemplazo de companentes,
reparacion y conservacidn seran recanocides como pastos en los resultades el
periode en el que se incurren, misntras que aguellos desembolsos significativas
que mejoren al activo seran capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de las propicdades, planta y eguipe se
calculan comparando los inpresos obtenidos con &l valor en libros neto del
activo vendido, este efecto se registrara =n los resultados del pencdo como
atros ingresos U otros gaskos respectivamente,

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estdn
disponibles para su use y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreclacion es recanocida en ol resultade del
perioda con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas (tiles v los valores residuales se han estimada como sigus:

Cescripcion Vida (il Yalor residual
muebles v enseres 10 arios cera [*)
Equipos de oficina 10 arfos Cero [t
Equipos de computacian 3 anos cero *)
Yahiculos 3 205 cero %)
Instalacioneas (majoras) 10 afios cera *)

(*1 A criteric de la Administracion de la Compafia, estos actives s van a
mantener hasta el término aperativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de
venta & terceros, el valor residual asignado a los actives es cero a nulo.

Vidas utiles v valeres residuales.- La Compaiita revisa Lla vida otil estimada v 2
valor residual de sus propiedades, equipos v muebles al final de cada periods
anual o cuando ocurre un events que indica que dicha vida Otil o valor residual
es diferente v los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algln
cambio,

4,10, Active de exploracion v evaluacién minera,

5e denominan actives de exploracion v evaluacidon minsra todo bign tangible o
intangible adquinides por La Compaifa, que presenta una relaclén directa con el
descubrimiento do recursos minerales y que a critere de su Administracion
cumpla con los requisitcs necesarios para ser contabilizade come tal, el cual es
controlado acorde con la normativa contable vigente.
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Los activos de exploracicn v evaluacian minera seran medidos inicialmente al
precio squivalente al efective en la fecha de compra es dedir al modelo del
costo, can posterioridad a su reconacimiento inicial, la politica adoptada es la
de reconocer los elementos actives de exploracion mediants &l medelo del
costo.

La depreciacion del periedo es calculada con base en el métado linzal sobre las
vidas Otiles estimadas por la administracion de la Compaiiia.

La empresa sigue la practica de capitalizar todos los costos relacionados con la
adguisicién, explaracion y desarrollo de las propiedades mineras v acreditar
todos los ingresas percibidos contra el costo de las propiedades relacianadas.
Tales costos incluyen, pero no se lmitan, 2 estudios seologicos, oeofisicos,
perforacian v toma de muestras. al momento en el que la praduccion comercial
comicnes, estos costos seran cargades o operaciones bajo el método de unidad
de produccidn basado en reservas prabadas v probablos.

~05 costos relacionados & las propiedades mineras abandonadas san cargadas al
gasto en el mamento de cualquier abandono, o cuando ba sido determinado
gue hay evidencla de un deteriore permanente, Un cargo por detericro en
relacion 2 una propiedad minera se revierte posteriormente cuando los
resultados de una nueve exploracion o procesas actuales o patenciales en venta
o arriendo de la propiedad resultan en una estimacidn revisada de la cantidad
racuperable, pero solo en la medida en gue ésta no exceda =l valor contable
original de la propiedsd gue habria alcanzado siono hubiera registrado
deteriaro.

La capacidad de recuperacion de las cantidades mostradas para activos de
exploracion v evaluacion depende del descubrimiente de  reservas
economicamente recuperables, la habilidad de la empresa para obtener
financiamiento para completar el desarrollo de las propiedades, y de la
preduccian futura o producto de la venta de la propledad.

Una vez que la factibilidad técnica v la viabilidad comercial de la extraccian de
los recursos minsrales 2n 2l area de interés haya sido demostrada, los activos
de exploracion y evaluacion atribuibles al area de interss son primero protcados
por deteriora y luego reclasificados a la prapiedad minera y los actives de
de=zarrollo.

Todos los gastos de exploracion v evaluacion capitalizados son monitoreados
por indiclos de deteriora. En donde se identifica un deteriore potencial, se
realizan evaluaciones para cada area de interes, En la medida en que los gastos
de exploracion sc esperan que no vayan a ser recuperados, se cargan a los
resultados de Las operaciones.
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Anualmente se revisara el importe en libros de sus activas de exploracicn y
gvaluacion minera, con el objetivo de determinar que su costa en libros ng
supera su valora recuperable. Cuando esto sucede la Compafia medira,
presentard y revelard la pérdida por deterioro del valor resultante de acuerdo
con la NIC 364,

4.11.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalla periddicamente si existen Indicadores que algune de sus
activos pudisse estar deteriorado de acuerdo con la MIC 36 “Deteroro del valor
de los Activos”,

5 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
dal activa, En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles que pasean
vidas Ctiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayaor valor entre el valor justo de un
activa o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor 2n
usa, ¥ &5 determinado para un activo individual a mencs que el active na
genere entradas de efective gue son claramente independientes de otros
activos o grupos 49 activios.,

Cuando el valar en libros de un active excede su monto recuperable, =l ackive
es considerade deteriorado v es disminuide hasta alcanzar su monta
recuperable. Al evaluar el valar en wso, los flujos de efectiva futures estimados
san descontados usando una tasa de descuento antes de impueste gue refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tfiempo del dinero y los Hesgos
especificos al activa. Para determinar el valor justo mencs costos de venta, se
usa un medelo de valuacién aprapiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadares de valor justa disponibles.

Las pérdidas por deterlaro del valer de un active no financiers son recorocidas
con carge a resultados en las categorias de gastos asaclados a la funcian del
activo detericrado, excepto por propiedades antedormente reevalisadas donde
la reevaluacion fus llevada al patrimonio. En este case, el deterioro tambicn o

recanacide con carge a palrimonio hasta €l monto de cualguier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, e realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores de gue la pérdida por deterioro
recanacida anteriormeante podria va no existir o haber disminuido. 5 existe tal
indicader, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro antericrmente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activa desde la dltima vez que se recenccid una pérdida par
deteriare.,
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4.13,

4,14,

Siese s el caso, el valor en libres del active es aumentado hasta alcanzar su
mento recuperable. Este monto aumentado o puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinada, neto d2 depreciacion, si no e hubiese reconccida
una perdida paor deteriorn del active en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
repistrade al manto reevaluada; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de resvaluacion.

Una perdida por deterioro en relacion con ol menor valor de inversiones no e
reversa,

Cuentas ¥ documenkas par pagar,

En est2 grupo contable se reeistran las coblisacionss de pago en favor de
proveedorss relacienacdas ¥ no relacionados adquiridos en &l curso normal de
negocio. 5e miden iniclalmente, por su valor razonable y postedorments por su
costo amertizado, de acuerds con el métado de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por pagar proveedorss con vencimientos no superiares a un ano,
gue no poseen un interés cantractual (explicite) y cuye imporle <& espera pagar
@n el corto plazo, no se incluye coste financiero ya cue el afects de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativa.

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se repistran los sobregiros bancarios v los préstamos con
hancas e instituciones financieras, Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costa amortizado utilizardo el metedo de
la tasa de interes efectiva.

El costo financiern se lo establece consideranda el tiempo transcurride al final
de cada pericdo ¥ la tasa de interés pactada con el banca e institucion
financiera fnterés explicito).

Cuentas por pagar diversas relacionadas.

En esle grupo contable se registran los préstames can accionistas. 52 miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y postedorments a su costo
amortizado utilizando el metoda de la tasa efectiva.

El costo lMinanciero s& o eslablece considerande el tiempo transcurdide al final
de cada periodo v la tasz de fnlerés pactada con los accionistas (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerands up
fnstrumento financlero de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interes
implicito)
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4.15. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corfentes.- en estes grupo contabls se repistran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
suelde, wvacaciones, etc.); obligaciones cen &l ESS y participacion a2
trabajadores. 5= miden a su valor nominal v s reconccen an los resultados del
periadz en el gue s& generan.

Pasivos ho corfientes.- &0 sste grupa contable se repistran los planes de
beneficios a empleados post amplen camo jubilacion patronal y desahucio. Se
recanccen y miden sobre la base de clloulos actuarales, estimades por un
peritc independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias ¥ Valores aplicande el métode de la unidad de crédita provectada
para determinar el valor presente de la obligacien futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
itanto financiadas como no) se determinara utilizande cama referencia los
remdimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u oblizaciones empresariales de alta
calidad, En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par a8  bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercago (al
final del periodo de presentacion) de los bono: gubermamentales denaminados
an =53 maneda,

El costo de los servicios prosentes o pasados v coste financiero, son reconocidas
en los resultados del periodo en el que s¢ ooneran; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definides se denominan ganancias y pérdidas actuarales y
son reconpcidos come partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
el Otros Resultados Integrales.

4,164, Provisiones,

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir oblipaciones
presentes ya sean legales o implicitas come resultado de sucosos pasados, por
las cusles es probable gue waya a ser necesaria una salida de recursos para
HWguidarlas, Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniende en consideracidn la mejor informacién dispanible a la fecha de cierre
de los estados financieros {incluye coste financlero si aplicare),

4.17. Impuestaos.

Pasivos por impuestos corrdicntes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributarda por impuesto al valor agresado,
asi coma las retencicnes en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesta a la renta.

21



EXPLORACIONES NOVOMINING 5. A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Impuesta a las ganancias.- en este grupo contable se repistra el impuesto a lac
ganancias carmente mas el efecto de la actualizacion {liberacion o constitucian)
de los achivos v pasivas por impuestos diferidas,

- Impuests a |as sanancias carrients. - se determina sobro la base imponible

caleuladda de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del cjercicio contable, La tasa de impuesto a las panancias para
las anos 2006 v 2015 asciende & 22%. 5S¢ mide a su valor nominal v se
reconoce en las resultades del periedo en el que se genera.
De conformidad con la Ley de Mineria, la actividad minera tiene las fases
da: 1. Ex[lluraciﬁn inicial; Z. Exploracion avanzada; 3. Etopa de
evaluacidn econdmica; y finalmente 4, Ftapa d= explotacion. Las tres
primeras consideradas como fases pre-operativas.

Exploraciones Movomining 5.A., s encuentra dentra de la fase de
exploracion avanzada, etapa pre-operativa, y de acuerdo al inciso cuarto
del literal b, del numeral 2, del articulo 41 de la Ley Organica do
Regimen tributario Interna, en su parte pertinente dispons: “art. 41.-
Pago del impuesto, Los sujetos pasives deberdn efectuar ol pogo del
impuesto a la renta de acuerdo con las siguientes normas... b) (...} Las
sociedades.., que iniclaren actividades, estaran sujetas al pago de cste
anticipo después del segundo afe de operacicn sfsctiva. entendiéndose
por tal La iniciacion de su precese productivo y comercial "

Por lo expuesto anteriorments Exploraciones Movemining S.A. no esta
sujeto al pago del Impuesta a la Renta, ni de su anticipo.

4.18. EBaja de activos v pasivos financieros,

Actives financieros, - un activo financiero (o, cuandc sea aplicable, una parta de
un activo financiero o una parte de un gragoe de activos financieras similares) es
dado de baja cuande: los dereches de recibir flujos de efectivo del active han
terminade; ¢ la Compafia ha transferido sus derechos a recibir fliujos de
efectiva del active o ha asumida una obligacion de pagzar la totalidad de las
flujos de efectivo recibidos inmediatamente @ una tercera parte bajo un
acuerdo de traspasc; o la Compania ha transferldo sustanclalmente todos los
respos v beneficos del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmenta todos los resgos vy bensficios del activa, si ha transferido s
contrel,

Fasivos financieros.- un pasivo financiers es dado de baja cuando la obligacion
e pago 58 termina, 52 cancela o vence. Cuando un pasiva financiero existents
o5 roemplazado  por  otra del  mismo  prestatario, en  condicicnes
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacidn se trata coms una baja del pasive
ariginal v el reconocimiento d2 un nueevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en las resultadaos del pericda,
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4,192, Patrimonio,

capital social.- en este grupo contable se registra el manto adeudads del
capital, 52 mide asu valor nominal.

Aportes para futura capitalizacin.- en este grupo contable se repistran los
valores recibidos en efective o especies de los Acclonfstas de la Compafia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a
sU valar nominal,

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdes de Accicnistas o para
propesitas especificos. 5& miden a su valor nominal

Resultadas acumulados. - on oste grupo contable se registran las pardidas netas
gel ejercicio, sobre las cuales no han sido objeto de absorcian.

4,20, Gastos,

En este grupo contable sc registran @os gastas, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania: se
recanacen 42 acuerdo a la base de acumulacion ¢ devenoo v son clasificados de
acuerda a su funcidn comas de administracion, operativos, financieros y otros.

4.21, Infarmacion por segmentas de operacion,

Un sepmento operativa es un componente de la Compania sobre ol cual se tiene
informacidn financiera separada gue es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracién para la toma de decisiones.
La Compania opera comao un segmento aperativa unico,

4.22. Medio ambiente.

Las actividades de la Companiz 58 encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, para lo cual cumple a cabalidad con lo exigido por
la Ley de Gestidn Ambiental, un detalle de esto es como sigue;

. Estudio dal impacto ambiental aprobados,
- Plan de manejo ambiental aprobados basadas en las  auditoras
ambientales realizadas,

. monitoreo del plan de manejo ambiental semestral entregados al
ministerio del ambionte,

- Informes de Auditoria ambisntales,
Programa v presupuesto ambiental anwal,
Garantia de fiel cumplimiznta al plan de manejo ambiental.
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4,23, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacianadas con el giro del negocio, ademdis de ingresas y earesos
financieros v todos aguellos flujos que no estan definidos coma de inversion o
financiamiento,

4,24, Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estaclos financieros al 31 de diciembre de 2016, préesentan cambios en
politicas contables respecto a los estados financieros al 01 de enero y 31 de
diciembre de 2015. [Hota 33}

4.15. Reclasificaciones.

Clertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas
para efectos comparativas en la presentacion de los estados financieros al 39
de diciembre de 2016,

5, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS5.

La administracion de la Compaiia es la responzable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento a las peliticas de gestion de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentades por la Compania. La
Compafia revisa regularmente las politicas v sistemas de administracion de rieszo a
Fin the que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y oblipaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
'ﬁiguim'te marnera;

Riesgo de liquidez.

£s 2l riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con oblipaciones
aspciadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
atro acthva financlare. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contatr con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuandeo vencen,
tanto en condiclones normales como de tenslan, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o0 arriesgar la reputacion de la Compafiia.

A cantinuacion s resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tempo mas apropladas determinadas por [a
Adminiscracion;
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Camlente  Ma corrlents
Enlre rmas de
1 v 12 meses 17 meses
Ao kerminada en diciembre 3. 20146z

Cuentas por pazar proveedares no relacionadas, 44,552
Okras pasivos financieros 1,160 A
Cuenlas y dacumenlos par pagar relacionadas 16,732,361
Dbligaciones con instituciones financiaras 5,257 =
51,9608 16,732 361

Afc terminada en diciemare 31, 2015z

Cuentas por pagar aroveedoras no ralacionadas, 208 #23

Olros pasivas Mnarcieros 4 645 -

Cuentzs v documentos por pagar relacicnadas £,801,491

Ohlipaciones con instituciones financieras 5,236 LA
223,704 B, B0&, 748

Afa terminado en diciembre 31, 2014;

Cucntas por pagar proveedores no relacionadas, 68,3385
OMros pasivos financieras 7,067 .
Cuentas vy cocumanios por pagar relacicnadas 4,702,903
Caligaciones con insliluciones financieras 7357 13,451
BZ,813 4,716,354
El indice deuda - patrimonia de la Compania, fus como sigue:
Diciembre  Diciembre Dictembre
3, 2018 3, 215 31, 2014
Total pasivos 17, 716,42 10,290,444 5,164,240
Manos efectivo 152,736 14,511 100,992
Total deuda neta 17,563 686 10,275,933 5.063,248
Total patrimonio neto 2,936,619 2,848,155 < 088,513
Indice de deuda - patrmonic neto 14,39% ar. L% 80,75%
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Riesgo de mercada.

Es el riesgo de que el valor razomable o los flojos de efective futuras de oun
instrumenta financiero puedan fluctuar como consecuencia de varaciones en los
precies de mercada. El fesgo d2 mercado comprende tres subtipos de riespo: riesgo
de tasa de cambio, Hesgo de tasa de interas ¥ olros riesgos de precio. La Compaila
clasifica y gestiona su riesge de mercado on los siguientes subtipos de rlesgo:

Riesgn de tasa de interes, - es el rigsao de gue el valor razonzable o los flujos de
efectivo futurcs de un instrumenta financiera puedan flustuar como consecliencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablements posibles a los camblos de tasas de inlerés enoun ranga de +-0.50%,
situacian que en el estade de resultadas no tiene efectos significatives, por lo tanto,
realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como Cansecuencia de
variaciones €n las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafia no realiza transacciones en rmoneda
extranjera.

6,  ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectia estimaciones v supuestos respocta del futura: par definician,
muy pocas veces serdn ipuales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestas
san continuamente evaluados y s8 basan en la experiencia histdrica v otros factores,
incluyenda la expectativa de ocurrencia de eventos futurps gue se consideran
razanables de acuerda a las circunstancias.  Las estimaciongs v supuestos mas
significativas efectuados por la Administracian se presentan a cantinuacion:

Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable s2 evalda el valor a reconacer
camea aclivos por impuestes diferidos en la medida que es probable |3 realizacion del
carrespondiente beneficic fiscal, a traves de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada pericdo contable se evalian las
vidas Otiles estimadas v los wvalores residuales de sus activos depredables o
amortizables (excluyends los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriarmeante, se actualizan estos datos y los correspandientes ajustes contables de
Manera prospectiva,
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Delerioro ge activos no corrientes. La Compafa cvalua pericdicamente sl existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdn con la
HIC 36 “Detarfora del Valor de fos Activos®, 5 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monta recuperable del activa, En el caso de la plusvalia v de las
activas intangibles que posean vidas Otiles indefindas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activa o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, ¥
es determinado para un activo individual a menas que el activo no genere entradas
de efectivo que on claramente independientes de olros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un actvo excede su monto recuperable, ol activo es
considerado deterlorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actusles de mercade, del valor tiempo del dinero ¥ los riesgas especificas al ackiva,
Para determinar el valor juste menas costos de venta, se usa un modelo de valuacicn
apropiado. Estos cdlculos son corroborades por miltiplas de valuacion u otros
indicadares de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterlora dal valer de un activo no financlero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastss asociades a la tuncidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anterionmente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este case, ¢l deterioro también es
recanocido con cargo a patrimonio basta el monte de cuslguier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una ovaluacidn aneal
respecto de si existen (ndicadores de gue la perdida por deterioro recenocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania astima &l monto nuevo recuperable.

Una perdida per deterioro anteriormente reconecida es reversada solamenle = ba
habida un cambio en las estimaclones wsadas para datarminar #l monta recuperable
del activa desde la (ltima vez que se reconacio una perdida por deterioro,

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monta
recuperable. Este manto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinade, neto de depreciacion, si no se hublese recenocido una perdida por
detarioro del activa en afios anteriores.

Tal reverso o5 reconocido con abono a resultados, a menos que un a&0vo sea

registrado al monto réevaluado; en ese caso el reverso o3 tratachy Como un aumerts
ge reevaluacion.
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EXPLORACICONES NOVOMINING S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dadlares)
L e e e e L e s e ———— %

Provisiones medicambientales,- al final de cada periodo contable se evalda hajo
criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones per resarcimienta ambiental
para prevenir v reparar los lugarss acupados para la actividad de la Compafia par las
efectos causados sobre el medio ambiants,

Yalor razonable de activos v pasivos.- en ciertos cascs los activas y pasivas debe ssr
registrados a su valor razonable, gue es el monto par el cual un active puede ser
comprado ¢ vendide, o el monto por el cual un pasiva puede ser incurrido o liguidado
en una transaccidn actual entre partes debidamente infermadas, =n condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizande para esto
precios vipentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospactiva,
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

eI e e e e e e e =y
7. EFECTIYVO.

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermbre Diciembre Dicicmbre
31, M. 31, ZM§ 31, 24

Banzos 152,736 14,104 100,992
Fonda rotativo - n7 -
152,736 14,511 100,992

B. INVERSIOHES CORRIENTES,
LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Ciciembre Diclembre Diciambre
3, 206 31, 2015 11, 7014

Banco Guavagil;
Iviersidn on un vencimiento en aoosta
de 2017, con una tasa de interes anual
del 4.65%. 35,145
Inversicn con un vencimlento en agosta
de 2017, con una tasa de interés anual
del 5.00%, 9. 700

Eanco Pichincha:

Invarsian con un vencimienta en mayo de

2017, I016 v 2015 respectivamente, can

una tasa de interés anual del 4, 5%, 12,131 12,131 11,613
Inversidn con un vencimienta en mayo de

2T, 2016y 215 respectivamente, can

una tasa de interes anual del 4. 85%. 20,399 20,395 19,523
Inversion con un vencimienlo en agosto

de 2016, con una tasa de inlerds anual

del &.00%. ” 35,145 35,145

77,375 &7, 675 66,286
f——— S = e = ——
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

%,  SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus;

Disfembre  Diciembre  Diciembre

31, 2016 31, 2015 3, 2014

Depasites &n Garantia 1) 8,800 15,400 17,400
Emgleados - 114 9.239
Anticipo proveedores i) 208,239 . -
17,039 15,514 16,639

(1]  Corresponden a depdsitos en garantias ejecutados por Las servicios prestados,
un detalle de los proveedores gue mantisnsh &stas garantias son:

Diciembre  Diciembre  Diciembre

31, 2016 31, 2015 a1, 2014

Fabreca La dacia - &, &0 f, 600
ar. Samir 5.0 5,004 5,000
Sertelvap Cla, Ltda. 3,000 3,000 3,000
QDlger Cviedo C - 2,000
wielida Altamirano a4an ROk O
8.80d 13,400 17, 400

{2} Corresponden anticipos de proveedores por servicios varios, asi tepemos;

Diciembre Ciciembre Diciembre

3, 2018 31, 2015 31, 2014

wajor Orilling Group Intomaticnal

Ecuador 5.4, 100,000

wanuel Yillacorte 39,600

Fabian Villacorte 30,000 -

Luis Willacorto £0,000 -

Yarios 18,639 - -
208,23% -
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

10. VYEHICULOS, EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES.
Un resumen de esta cuenta, fus como sigue;

Diciembre Oiciernmbre  Diciembre
31, 2016 31, 2015 . 104

Yehiculos, eguipos. muebles v enseres,

nekto;
YVehiculos 188,269 175,921 145,171
Instalaciones {mojoras) 123,218 - 1,715
Equipo de campo 114,282 111,479 79529
Equipos de computacion 51,683 26,032 41 347
tuebles v enseres 30,108 74,351 25,626

507,560 478,013 294,788

Vemiculos, eguipas, muebles v enssres, bhruko:

Vehiculos 148,696 145,290 178,204
Instalaciones (mejoras) 126,981 . 1,750
Equipo d= campo 179,236 144,273 88,018
Equipes de compatacion 94,536 53,507 51,323
Muchles ¥ cnseres 34,005 48,445 24,901

Bia, T4 171,515 346,256

Vehiculos. equipos, muebles v enseres,
denreciacion:

Yehiculos 58, 427 29 345 22,033
Mejoras en Instalaciones 3,763 ¥ 75
Equipe ds campo b4, 554 32,594 £,109
Equipes de computacion 45,153 27,475 9,976
Muebles v enseres &, 847 A,6054 1275

179,194 §3.502 51,4568

507,560 278,013 294 788
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EXPLORACIONES NOVYOMINING 5.A,

MNotas a los estados financiel

(Expresadas en dolares)

T

ACTIVOS DE EXPLORACION Y EVALUACION MINERA.

Un resumen de esta cuanta, fue cama sigua:

Diciembre Diciembre Dlclembre
J41, 2016 31, 215 a1, 204

Gastos Exploracion Minera 15,288,301 12,763,026 B, ¥04. 045
I 0 - it 0 T DAy~ e

Corresponden a los desembolsos relacionados a la exploracion v evaluacion de varios
proyectos, gue actualmente se encueentran en etapa de prospeccion y exploracian
dentra de su drea de concesidn, los mismos que s encuentran registrados a su costo
de adguisicidn. A continuacicn un detalle por proyecto:

Diciemarng Ciciambre Ciciembre
1, 2014 31, 2015 31, 2014

Proveclo La Encrucijada: (1)
Lzlario exploracion - - 356,733
Actividades logisticas - - 23T 484
Papo patentss 2 - 1B6, &4
Hros ¥ 3 TZ.THG
Yarios - - 56,235
Bocial - - 23,194
3 223,067

Frovecta Cascanal (2]
Ferforacian poros 2. B0E, 6ed] 0,701,233 2,756,314
Salarios exploracion &, 110,646 4,065,598 1,272 600
Actividades logisticas 2,374,119 1,521,781 1,127,599
Otros 1,862,706 294,455 884,360
Geofisica Q9 T16 TH4.539 vB4,539
Analisis de |aboratorio 715,966 436,394 307 632
Madio ambisnia 480,911 154,714 233,302
Pago patentes 127,203 107,925 194,250
Social 142, 7ol 151,942 96,5917
Seouridad v Salud Jeupactional 240,507 286,204 94,417
22 052,724 14,354, 307 B, 739,519
Descuenta intereses implicitos Solgold (3,066,467  (1,713,427) §920,5584)
Intereses implicitos Solgold 302,053 122,146 22,036
19,288,331 12,761,006 7 BAG,59
19,288,331 12,762,026 &, 764,048
e T R e e e T L T e o Tl
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EXPLORACIONES NOYOMINING 5.A.

Notas a los estados financiel

(Expresadas en dolares)

Concasionas Mineras.

Corresponden a los proyectas mineros

(1]

(4]

La Encrucijada, s¢ encontraba formada por las areas La Encrucijada codioo
601147 con 875 hectireas fecha de susktitucion 4 de maye de 2000, La
Encrucijada 1 codigo 601256 con 1,350 hectareas fecha de sustitucion 4 de
maya ca 2010 v Alumbre codigo 601158 con 900 hectareas fecha de sustitucian
4 da maya de 2010, Durante los meses de marzo ¢ abril de 2016 la Compahia
torna la decision de Hguidar éste proyecla, es asi que con fecha 29 de marzo de
2016 e procedio a ingresar las Solicltudes de Renuncia Total de la Concesian
Minera de Alumbre (Codigo 601168), La Encrucijada (Cadigo &01147] v La
Encrucijada 1 (Codige 601256), en el Ministerio de Minas.

Proyecto Cascabel codigo 4022838 con 4979 hectareas fecha da sustitucién 26 de
abril de 2010, al 31 de diciembre de 2015 se encuentra en etapa de exploraciin
avanzada,

Actives para la exploracién vy evaluaciéon de recursos minerales,

Corresponden a los desermbolsos relacionados directamente con la actividad
minera, entre ellas se encuentran:

- Perfaracian de pozas,

= Salarios exploracion,
aoafisica,

= Actividad logistica,

Otros,

Andlisis de laboratoria,

Madio ambicnte,

Pago patentes,

Seguridad v salud ocupacional,
social,

Las concesionas y los activos e registran por su costo de adquisicion, estos
activos para exploracian y evaluacion dejara de ser clasificado como tal cuando
la fiabilidad t2cnica y la viabilidad comercial de la extraccian de un recurso
mineral sean demostrables.
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
Notas a los estados financies

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de los Activos de Exploracion y Evaluscion Minera, fus como
slgue;

Diclembie  Diciembre Diciembre
39,2016 31,2005 31,2014

Prayeclo La Ercrucijada

Salelos al comienzo del ano . 923,057 896,451
Adguisicianes . T3.233 26,565
Liguidacidn del Proyecto - 958,290}

Saldos netos al fin del ano . - 923.057

Diciemlwe  Diciembre Diciembre
31, 2016 11, 15 31,2014

Pr . ab

Saldos sl comienzo del afo 12,763,026 7,840 991 2 EE6,135
Adgulsiclones 7,698,417 5,545 290 5, B64,.5964
Bajas . 73,153 23,833
AjLstes . 13,655) (9.413)
Valor preseénte Intereses Soldeold (1,353,034) |792,863) {920,564}
Devango Interes Salgold 179,922 100,110 22,036
Saldos netos al fin del ano 19,288,331 12,763,026 7.840,9H

—_—— e e o
12. CLENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Lin resumen de esta cuenta, fua como sigue:

Diclembre Diciemibre Diciembre
3!! 2014 31, 2015 31, 2014

Proveedares Locales i1} 44,552 208,823 3,359
Proveedar del Exterior . 65,030
44,552 208,823 68,389
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
Notas a los estados financies

(Expresadas en dolares)

(1)  Un detalle de los principales documentos y cuentas por pagar a proveedores

locales, Tue coma sigue;

Cictembre  Diclambre Diciembre
1, 2016 3, 2015 31, 2014
Tohar & Bustamante Cia. Ltda. 21,293 -
Hubbard Perforaciones Cia. Lida. 145,158 -
Quantes Geosclience Limited's - 659,030
Sertelvac Cia. Lida, - - 1,560
Otros 23,259 61,665 1,799
44 5451 208,823 G, 389
13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
LIn resumen de esta cuenta, fue como 51gue:
Ciciembre  Diciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015 H, 14
Bancg Guayagull: )
Préstamo al 11,23% de interes anual,
con vencimiento en julio 15 de 2017
i1} 5,237 13,493 20,848
Porcidn corrlents de (2 obligacion
financiera 5,297 8,236 7,357
5,297 13.491

14, PROVISIONES.

Un resumen de esta cuenta, Tee come sigue:

Diciembre Diciembre Diciembre

a1, 2016 31, 2015 a1, 2014

Hubbard Perforaciones Cia. Llda. 415,052 1,079,124 187,910
Major Drilling Group International

Ecuador 5.A. 169,635 - -

Otros 11,909 18,775 :

596 596 1,067,899 187,910

e e r— e T ey
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Motas a los estados financieal

(Expresadas en dolares)

e NP R S ST N 3 ===
15, PASIVOS CORRIEMTES FOR BEMEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de csta cuenta, fus como sigus;

Diciembra Diciembrea Ciciembre
31, 20156 31, 2015 31, 2014

Leneficios a empleados corrientes

Beneficias sociales par pagar (1) 141,453 72,674 5%, bl
Oblieaciones con el IESS 43,999 83,316 22, 16T
o
183,453 136,590 21,807
{17 Un detalle de los beneficios de ley a los empleades, fue coma sigue:

Giciemkbre Diciembre Diciemlira
31, 2018 31, 2015 31, 2014

Decimoe torcer sueldo por pagar 13,043 10,013 24,391
Vacacionss 109,164 46,831 23,431
Decimo cuarto sueldo por pagar 19,063 15,830 8,127
Fondos de reserva por pagar 183 - 1,691

141,453 72,674 59640

16, PASIVOS ND CORRIENTES POR BENEFILIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cucnta, fue camo sigue;

Diciembra Diciembra Diciembre
1, 2016 3, 2015 31, 2014

Jubilacion patronal it 57,803 . +
Desakhucio (2] 28,954 3
86,767
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.

Motas a los estados financier

(Expresadas en dolares)

(1}

2]

(3)

Les movirmientos de |a provision para jubilacion patranal, fusron como sigues

Salde infcial

Ajuste par saldo inicial

Costa laboral por servicios acluales
Costo financicre

Perdica (ganancia) scluarial

Salda final

Ares terminades en

clembre clembore
31, 2016 51, 2015

Diciemibre
31, 2074

18,938
17,901
1,75
208 -

24 ,00] - -

_

Los movimlentos de la provision para desahucia, fueron como sigue:

Saldo infeinl

Ajuste por salde inicial

Casto labaral por servicics actuales
Casto financiero

Pérdida (ganancia) actuarial

Saldo final

Mg Egrmmadm an
MMejambre Mciembre
3, 2014 3, 1015

Dicienibre
A1, 2014

17,417
10,070
1,280
197

18,964 -

Las hip&tesis actuariales usadas, feeron como sigue:

Tasa de descucnlo

Tasa de increments salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida Labaral promedio remanente
Tahla cle mortalidagd e irvalidez

Afirs Lenminados en
Diciembre  Diciembre  Diciembre
31, 2016 11, 2015 3, 2014

7,46%
3,00% : -
2,00% - .

11,80% - ;
7,12 : ,
TMIES52002 3
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.

Motas a los estados financie

(Expresadas en dolares)

{4y El andlisis de sensibilidad muestra la siguients informacian;

Afio terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacian
Patronal Desehucic
Fasa de descusnta
Variacian DED [tasa de descaents - 0,54) 7978 3,528
Impacte % en &l GED (1asa Jde descuento - 055 13,803 13,56%
Varzcion 030 |tasa de descusnio - 0,5%) [5.947} [3.438)
Impacte 5 en e GED (1asa de descuento - 10.9%) -12,02% -11,54%
Tasa d= incremento saaral
Varlacion OBG [tasa o ncremenlo salarial - 0.25%) (3,752} [1,851)
Impacte % en &l QBD (trsa de lreremento salaal -
0, 253%) =5, 495, -G, A
Varlacidn 0BG [tasa ce Incremento salarisl + 0,25%) 4,013 1,977
mpacko & en el OBD (Lasa de incremento salarial -
0.215%) £.04% G, Bk
Exp=ctaliva de wida
Yerlacidn Q6O {tasa de matalidad - 0.5%) [1.674) (B9
Impacta % en el O30 (Lasa de morLalidad + 0.5%) -1,00% -3,00%
Variacion QRO (tasa de mortalidad - 0.55) 1,658 an
Irpacta % en el B0 flasa o morkalidad - 0.5%) 1,00% 3,00
17. IMPUESTOS CORRIEMTES.
Un reswmen de esta cuenta, Tue camb sigue:
Piciembre  Diciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015 1,24
Pasivas por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de VA por pagar 44,415 11,5256 B, 0138
REetenciones en la fuente de IR por pagar 19,862 3.9 11,478
64,277 25,503 55,316
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
Notas a los estados financie:

(Expresadas en dolares)

Condliacién tributaria - Impugsto a las ganancias,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
Impasitiva legal y el impuesto a las panancias afectado a operaciones, fue como
Sigue:

Diciembre Cciembre Diciembre
3, 2016 31, 2015 31, 1014

Perdidea del ejercicic operaciones

continuas (311,366) (1,240,218) {131,BE7)
(Mas) Gastos no deducibles G, 508 79 1,587
(Mas) Gastos incurridos para generar

ingresas cxcntos
{Was) Participacian trabajadcres por
ingresos exentos

Ganancia (perdidn) aravable (301,458) (1,239,93%) (131,300}

Tasa de impuesto a las ganancias del
periodo 1% 2% 27%

Impuesto a las ganancias causado
Anticipa del impuesto a las ganancias

{impuesta minimo) . - :
impuesto a las ganancias del periada . 2 3
Credito tributario . . -
Saldo por pagar . . =

Tam HCias.

El articulo 37 de la Ley de Résimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Rents para socledades es del 22%; sin embargo, §1 los accionistas,
socias, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estdn establecides en parajsos fiscales o regimenes de menor impesicien 2n una
participasion directa o ingirecta, individual o canjunta, wgual o superior al 50% del
capltal soclal o de aguel gue corresponda a la naturaleza de |n sactedad, la tarifa del
Impuestc & la Renta sera del 25%, 5i la relacién indicada es inferior al 50%, la Larifa
del Impuesto a la Renta sard del 25% sabre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacidn en paraisos fiscales o regimenes de menor
impasicidn.



EXPLORACIONES NOYOMINING S.A.,

Notas a los estados financiel

(Expresadas en dolares)

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos
para ia presentacion del anexo de acclanistas,

Pago mirdma de impueste a las sanancias.

Conforme a las reformas intreducidas a la Ley de Régimen Tributaric Interno,
publicadas en el Suplementa del Registro Oficial Eupl.nrrhnm:.'r Ho. %4, del I3 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respaclhm o
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constiira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario pasterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economica cada trieno se considerard como €l primer
afin el primer trienlo al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeta pasiva en el
sjercicio econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyents debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice
lns verificaciones que correspandan.

De acucrdo a lo dispussto en el Art. 30 del Codiga Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto gque no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento do enemigos, (05 aclos de |a autoridad ejercidos por un
funclanarie publico, etc, 5§ el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el antidpo mindme determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuande se¢ haya viste afectada
sipnificativamenta la sclividad economica de un contribuyente, ol mayor valor entre
el anticipo determinado v el impuesto a |a renta causado puede sor recuperada en la
parte que exceda el tipo impesitive efective promedio de los contribuyentes an
peneral deflnide por la Administracion Tributaria,

Exploraciones Movomining 5.4., s encuentra dentro de la fase de exploracién
avanzada, etapa pre-operativa, y de acuerdo al incisp cuarto del literal b, ded
nurmeral 2, del articulo 41 de la Ley Orgénica de Réglmen tributario Interno, en su
parte pertinents dispone: "Art, 41.- Papo del impuesto. - Los sujotos pasivos deberan
efectuar el pago del impuesto 2 la renta de acuerdo con las siguientes narmas... b)
i..) Las socledades.. que fniciaren acthvidades, estaran sujetas al pago de este
anticipo despuds del segundo afio de operadan efectiva, entendiéndose por tal la
iniciaciin de su proceso preductivo y comercial "™

Por lo expuesto anteriormente Exploraciones Novomining 5.A. no esta sujeto al pago
del Impuesto a la Renta, ni de su anticipo.
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Notas a los estados financiel

(Expresadas en ddlares)

18,

19,

20.

21.

22,

Eiercicios fiscales suietos a revision de la Administracion Tributaria,

A la fecha de emision de los estados financieros, la compafia no ha sido rovisada por
ninguna autoridad fiscal.

CAPITAL.

Al 31 de diclermbre de 2016 y 2015, el capital social es de 1,409,933 vy estad
constituido por 1,409,933 acciones  ordinacdas, nominativas ¢ indivisibles,
autorizadas, suscritas v en circulacion con un valor noeminal de un déolar cada una.

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comrespende a los aportes en efectivo recbidos
de los accionistas de la Compafia en afos anleriores, entregados para futuros
aumentas de capital,

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de marzo de
2017, se resuelve absarber integramente las perdidas acumuladas mantenidas hasta
el 31 de diclembre de 2015 por 2,038,212 y reclasificar el valor de 1,438,364 a
resarva facultativa,

RESERYAS.

Facultaliva., Corresponde a la apropiacion del aporte para futuras capitalizaciones,
de acuerdo a la resolucidon que comsta en el acta de Junta Extroordinaria de
Accionistas celebrada el 3 de marzo de 2017,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciombre de 2016 vy 2015, corresponde a los planes de pensiones de
beneficios definidos neto de impuestos diferidos.

RESULTADODS ACUMULADOS,
Pérdidas acumuladas.

Al 31 de diclambre de 2014, la compania realizd la absorcién y reclasificacion de las
pérdidas acumuladas de afios anteriores, quedando como pérdida acumulada (s del
presente ejercicia econdmica.

Al 31 de dicienbre de 2016, la Compafia se encuentra on ctapa pre-operativa. La
recuperacion de la inversion de la Compaiia registrada como activos de exploracion y
evaluacidn minera por 19,288,331, dependeran de eventos futuros cuyos rosultados
ne pueden determinarse 2 esta fecha.
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El future de la Compafia dependera de la habilidad de su Administracion para
uhtener Tondos adicionales para el narmal desenvelvimiento de sus operacionss, asi
Como para genarar operacionas rentables,

La Ley de Regimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes o aquel 20 que se produjo La pérdida, siempre que
s valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del aito.

Al 31 de diciembre de 2005 y 3014 los estados financieros adjuntes fueran preparados
considerando gue la Compafia se encontraba como un negocio en marcha. Las
pérdidas netas por los periodos terminadas al 31 de diciembre de 2015 v 2014 fueron
de 2.038.L14 vy 797,996 respectivamente,
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24. GASTOS DE ADMIMISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

s Anas Lermenados en,
Diciembre Diclembre  Diciembre
31, 2016 3, 2018 3, 204

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 171,250 146,850 28,965
Arriendo 23,163 21,480 12,470
Gasto de administracion 16,477 9,800 18,897
Impuestas, contribucianes y otros 41,205 36,512 12,110
Beneficios sociales e indemnizaciones 44 665 21,332 8,586
Aportes a la seguridad social - 2,394 b, 744
Bonos . 560 2,000
Gtros gosios 0.48% . 1,387
Gastos Bancarios - . 1,828

305,273 241,928 1:‘.2I BaY

25, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar ¥ papar a relacionadas, fue coma

sigue;
Afigs temminades en,
Diciernbre Diciembre [Hetembre
Socicdad Relacion 31, HHG 3i. 2013 a1, b4
Cusntas por pagar diversas
retacionados;
solgold Plc Relacionada 16,732,361 8,801,491 4,migua

Actives de Exploracian
Ctros ingrasos - Intereses
Saldeold PLL Relacionadz (Mom 11]  (3,066,461) [1.713,427) (920, 554]
Interases Soldgold PLL  Relaclonada 303 065 122,146 72,006

[1,704,393) (1,591,181}  (B93,528)

l

46, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene juicics como demandado y/o demandante que necesiten ser revelados,
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7,

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE,

A centinunsion s& presenta el respectivo plan de mancjo ambiental que ha realizado la
Compafia.

17.1.Plan de manejo ambiental.

La compaima mantiene sus politicas amblentales acordes a la legislacion
ecuatariana vigente, de tal forma que no mantiene pasives ambientales que
pudiesen significar proviskones o contingentes en sus estados financieros.

La compafia con respecto al Proyecto minero La Encrucijada (La Encrudijada, La
Ercrucijada 1 y Alumbre} desde que obluvo las concesiones mineras no ha
realizado actividades geologicas de exploracion de campo en dicha zona. Esto se
debe principalments 2 la existencia de un conflicto secial de rechazo & toda
acthvidad minera que se pretenda realizar en el area.

Par esta razon, todas aguellas actividades establecidas en el Plan do Manejo
Ambierital aprobado, =stan relacionadas directamenie con el desarrollo de las
actividades de exploracion inicial (muestreo de sedimonta fluvial, muestreo
geaquimico de sualos, muestres geoguimico de rocas, apertura de pozos v
trincheras) por ende, al no haber ingresado al area del provecte La Encruciiada a
realizar ninguna  actividad minera; no se  desarrollaren  estas  medidas
ambientales,

Can respecto ol Proyecto Cascabel sus actividades se han  desarrcllado
normalmente.

A continuacion se describen los aspectos amblentales de importancia;
Licencla Ambiental y Garantia de Fiel Cumplimiento.

Proyecto Cascabel.

El proyecta minéro Cascabel cuenta con Licencia Ambiental para el detarrollo de
sus actividades de exploracidn avanzada, mediante Resolucidn Mo, 618 del 23 de
apastn de 2013, otorgada por el Ministerio del Ambiente, Mantiene una garantia
ambiental que cubre la totalidad det Plan de Maneja Ambiental aprobado, por un
monto de 35.145 vigente hasta el 01 de agosto de 2017,

Proyecta Lo Eneruciiada,

El proyecto minere La Encrucliada cuenta con Licencia Ambiental para el
desarrollo de sus actividades de exploracién inicial, mediante Resolucion H* #44
del 28 julio 2011, otorpada por el Ministerie del Amblente. Mantiene una
garantia ambiental que cubre la totalidad del Plan de Manejo Ambiental
aprobade, par un manta de 19.527,90 vigente hasta &l 20 de mayo de 2017,
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Manitoreo v Seguimiento Ambiental,

Brovecto Cascabel.

Conforme |o establece la Licencia Ambicntal, se han entregada al Ministerio del
Amblente, reportes semestrales de cumplimients del Plan de Manejo Ambiental,
que incluyen entre olra cosas, monitoreo de aguad, sueln, alre, nido v biotico. EL
dltimo reporte semastral ha sido presentada al Ministeria del Ambiente 2l 31 de
marzo de 2017 para su revisidng mientras que el amerior informe periode marzo-
agosto ha sido aprobado por el Ministerio del Ambiente mediante oficio MAE-SCA-
2015-2890 del 22 de noviembra da= 2016.

5S¢ ha obtenido por parte del Ministerio del Ambiente (con oficio Mo, MAE-
SCAZ016-1911 del 25 de julio de 2016), la aprobacion de los términes de
referencia para el periodo asosto 2014 agosto 206 de la concesion minera
Cascabel. La Auditoria Ambiental de Cumplimiento fue aprobada con oficio MAE-
SCA-2017-0932 el 4 de abwil del 2017 de los periodos agosta 2014- agosta 2016.

Durante el ano 2016, la empresa no ha incurrido en gastos de remediacion
ambiental o indemnizaciones ambientales, pues ne han existido eventos de
contaminacion o cantingancias ambientalas como posibles derramas,

Lo pastos realizados por la empresa, han sido destinados onicamente, al estricto
cumplimierto de todos los programas establecides en el Plan de Manejo
Ambiental aprobade.

Pravecto La Encruci jada.

Conforme Lo establece la Licencia Ambiental, se han entregado al Ministerio del
Arnbiente, reportes semestrales de cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental.
El dltimo reparte semestral ha sido aprobado por el Ministerio del Ambiente
mediante oficio Nro. MAE-SCA-NM6-1777 del 15 de julio del 2016.

e ha oblenido por parte del Mimisterio del Amblente {con oficio MAE-SCA-
10162872 del 22 de noviembre de 2016), la aprobacién del Informe Ambiental de
Cumplimiente del perioda julic 2015 - julio 2016,

Durante el ano 2018, la empresa no ha incurride en gastos de remediacidn
ambiental o Indemnizaciones ambientales, puss como 58 menciond
anterforment®, no <& ha realizado ninpuna actividad geologica en el provecta,

Manejo de Desechos y Descargas Liguidas,
Para el caso de los deseches solides, éstos son clasificados en desechos comunes,

dasechas no peligrosos y desechos peligrosos; almacenados de manerz
diferenclada y temporal en cada campamenta, hasta su disposician final.

47



EXPLORACIONES NOYOMINING S.A,
Motas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

28.

Las desechos comunes y no peligrosos son cvacuados hacia el Relleno Sanitara
de San Alfonso en |barra ¥ los desechos peligrosos 2 traves de HATWAT empresa
calificada como gestor de desechos pelinrosos en el Mministerio del Ambiente.
Sin embargo a parcir del mes de marzo de 2016 52 ha suscritc un convenio con
la empresa RECIPAZ para la entrega final de deseches no peligrosos reciclables
{plastico, papel, carton y metal) por tanto, & partir de este mes, este tipo de
dasochas va no serdn enviados al Reliena de San Alfansn,

Para el caso del agua de perforacién, se continua con el sistema de tratamiento
mediante sedimentacion, floculacidn y recirculacion del agua; provio a su
descargn se realizan los analisis de laboratorio para verificar el cumplimiento
de loe limiles maximos permisibles establecidos on la legislacion ambiental
vigente. 5in embargn es impartante indicar que desde ¢l 21 de enero del 2015
hasta la presente fecha, no ha existido descargas de agua tralada al ambiente,
pues por |a cercania de las perferaciones (la mayoria realizadas en las mismas
plataformas), el agua ha sido reutilizada.

Renuncia de Areas Mineras,

Proyeclto La Encrucijada,

Taoda vez que no ha sida posible ingresar al drea de interés del prayeclo minars
La Encrucijada, a realizar actividades geolopicas de exploracion, la campafia
ha decidide renunciar wvoluntariaments a la totalidad de las Adreas
concesionadas, para lo cual, se presenta las Solicitudes de Renuncia Total de
las Concostanes Mineras de alumbre, La Encrucijada vy La Encruciiada 1 con
fecha 19 de marzo de 2016 al Minkterio de Mineria.

mediante scuerde Transaccionzl celebrado entre o Compara y el ing. Luis
Enrique Figueroa Mendieta del 2 de junio de 2016, s& decide terminar de mutuo
acuerdo el Contrato de Opcidn v Translerencia de Derechos  Minenas de las
areas La Fnorucijada, La Encrucijada 1 y Alumbie,

27.2.Provisiones medicambientales.

La Campania no mantiens provisiones por aspectes ambientales dado qus todo
su acclonar se enmarca en etapa de exploraclon avanzada con todos los
permisas amblantales en orden v por ende no han existido pasivos ambientales.

PRECIOS DE TRANSFEREMCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador 25 gplicable desde
el afo 2005 y de acuarde a la Ley de Regimen Tributario Interne v su Reglamento
vipentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a2 regular con fines
tribularios las tramacciones realizadas entre las parles relacionadas (locales yio
saterior], de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia [Arm's Length).
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Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Reglstra Oficial
Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico 1a normativa
sobre precios de transferencia y establecio gue las sujetes pasives del Impuesto a la
Renta cuyo manta acumulado de operacionas con partes relacionadas sean superiores
a US53,000,000 deben presantar el Anexo de Operaciones con Partes Rolaciohadas; y
por un monte superor a US515,000,000 deben presentor el Informe Integral de
Procios de Transferencia, ademas establecid las operociones gue no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podri ser solicitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier mento y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion Mo. HAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada &
traves de la pigina del Servicio de Rentas Intemas la ficha téonica para la
estandlarizacion del analisic de precios de transferencia, el cual estzblece el
contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exenlos del Regimen de Precics de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causada superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o repimenes fiscales preferentes; v i) No
manlangan siscrile con el estado contratos para la exploracion y explotacidn de
recursos na renovalbiles, 5in embareo, deben presentar un detalle de las operaciancs
coh partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesta & 13 Renta.

EL AL, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric Interna
sefala gue los sujetos pasivos del Impuesto 2 la Renta, que realicen operaciones con
partes relaclonadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Imternas 2l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor 3
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renla; ¥ la no entrega, asi como la entraga incompleta, inexacta o can
datos falsos paded ser sancionada por la Administracidn Tributaria con muita de hasta
Us515.000.

Al 31 de diclembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compainia nao
esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones ni @l informe integral de Precios
de Transferencia,

PAGO DE IMPUESTO A LA REMTA POR LA EMAJENACION DE ACCIOMES,
PARTICIPACIONES ¥ OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interma establece que la utilidad
penerada on L3 enajenaciin direcla o indirecta de acciones, participacionss, otros
derechos representativos de capital u ofres derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de socdedades domiciliadas ¢ establecmientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, comstituyen
renta gravada para quicen las percibe.
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£l articule 39 de |a Ley de Régimen Tributario Interno establece que La sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otres derechos representativos de
capltal, es el responsable susticuto de las utilidades obtenidas por personas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador.

El euarts articuls no numerade a continuacidn del articulo &7 del Reglamanto para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Intemno, establece que [a socledad de
guien so enajenan las accianes, participacionss o derechos representativos de
capital, s el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transacdon
realizada; sin embargo, |2 sociedad podra repetir al accionista lo pagade por
concepto del impucsto, multas, interesss o recargos, con cargo & dividerdos que se
encuentren pendientes on favor dal acclonista.

OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
ia Ley de Régimen tributario Interno en el cual se astablece que para precautelar la
debida independencia o imparcialidad, en ningun caso el informe gue contiene la
apinicn sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias prevista en este articulo
padra ser elabarnde por personas naturales o socledades que, durante el pericdo
Miscal anteriar v ¢l correspondiente a la fecha de emision del citado infarme, presten
servicias de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patracinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actlen come peritas del
contribuyente en ltigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franqguicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluiran, entre ctras cosas, |a plantficacion tributaria,
la elaboracion del informe de precios de transferencia y ofros certificados e informes
exigidos por |a Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Loy Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cldadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremolo del 16 de abrl de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una unica vez;

a)  Contribucién solidaria del 3% sobre los ingrosos obtenidos por las personas
naturales.

b]  Contribucion salidaria sobre el patrimonio de las perscnas naturales.

cy  Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y dereches representativos de
capital axistentes an el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior,

d)  Contribucion solidaria sobre las utilidades.
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El pago de cstas contribuciones no es un gasto deduclble para el pago del impuesto a
la renta, sin embarpa, on caso qQue los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicic 2016,
podran ser cormpensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del &jercicio a compensar,

Can esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periode de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de jurio de 2016, se establecs como monto maximo para la aplicacion
miomatica de los bereficios previstos en los Corwenlos para Evitar 2 Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con Larifa cero de impuesto & la renta
para personas naturales; es decir, US5223.400 para el ejercicic 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencidn de impuesto a la renta del 22% sobre el
excesn, otorgando (3 posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda proscntar
una solicitud de develucian al Servicio de Rentas Intemas. En diciembre de 2016 sc
establece la ne obligatoriedad de contar con la certificacion de  auditores
independientes, & efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los papos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion
suscritos par el Ecuador,

Fl 24 de octubre de 2016, se expidieron Las nermas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes ¢ jurisdiccianes de menor imposicion en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo reglmen de cualouier pais
o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

- La actividad econdmica de la compafiia que s¢ acoja al regimen no debe
desarroilarse dentro de la jurisdiccion a la que &sta pertenece. Se incluys a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenss de incentives a la inversién
o al desarrollo econdmico.

. Cuando la tasa elecliva d2 impoesto 2 la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analega sea inferior al 40% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarita sea descanocida por ol sujeto pasive,

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de Informacion de la propiedad
cfectiva, registros contables, cuentas bancaras a similares sen de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones, Esta tambion aplica en el caso de fideicomisos.

»  Que permitan a las sociedades mantenar derechos rapresentativos de capital al
partadar a con litulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo econdmice de la prepiedad.

Se consideran regimenes fiscales proferenciales v tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguisntes:

» Regimencs de delimitackin: son los resimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjers y no a empresas bajo control nacional,
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.

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
ean titulares neminales o formales que na soporlen el resge pcondmico de la
propiedad v los que no 5& canozca a sus bereficiarias,

Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en ol
exterior ¥y con mercadera sin origen ni destine en &l territoric donde se
establectd el réghmen.

Socledades privadas no oblipadas a la mscripcidn ante la Administracion
Tributaria del pois donde realice sus actividades econdmicas.

Ademas #n varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

Sz agrega la cxencracion de los rendimientos financleros por inversiones a
plaze fijo en valores de renta fija y depaosites a plazo fijo mayor a un afio para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

Se incluye la exoneracion 2 las utilidades originadas en la enajenacicn directa o
indirecta de accicnes, participaciones y otras derechos de capital obtenidas en
transacclones realizadas en bolsas de valores ccuaterianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto 2 12 renta de personas
maturales,

No aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagoes por cancepto de
regalias, servicios administrativos, servicies técnicos, de consultoria y
similares; #n caso de aperaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

REFORMAS LABORALES.

EL 20 de abril da 2016, se publico en el Tercer Suplemoento del Registro Oficial No.
483 la Loy Organica para (2 Justicia Labosal v Reconocimiento del Trabaia en el

Hogar, gue contempla principalmente, los siguientes cambios:

Eliminacion de tipos de contrato; por tiempa fijo, a pruaba, v enganche,

La bonificacion por desahucio se pagara de manera oolipatoria en todos los
casos an los cuales termine la relacian laboral.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrén exceder de
veinticuatro salarios basices unificados del trabajader en general. En coso de
que el valor de estas supere el monts sefialada, el excedents serd entregado al
regimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efeclos de responsabilidades laborales se conslderaran  empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimanies auténomes v otras
modalidades de szoclacion previstas en la lay, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje equivalente al 258 del mismo y seran subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligaciones conlraidas con sus trabajadoras
o trabajadaores.
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O El ministerio de relaciones laborales podra establecer a traves de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracién maxima de
gerentes generales o altos directivas y la remuneracion mas baja percibida
dentra de la respectiva empresa.

Las persicnss minimas de invalidez, vejez v de incapacidad permanente total o
absoluta, s ostablecera de acuerdo al tlempa apartade, en proparcion al salario
basice unificado v de acuerds a la tabla detallada en la Ley,

32. SANCIOMES.
De la Superintendencla de Compariias, Valores y Seguros,

Mo se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencla de Companiias, Valores y Segums, durante los ejercicion
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras auteridades administrativas.

Heo se han aplicado sancienes a la Compafia, sus Directeres o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante lns 2jercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

13, CAMBIOS EM ESTIMACIOMES Y POLITICAS CONTABLES.

Al 31 de diclembre del 2015 la Compafiia considerande las reformas realizadas por el
155B & septiemnbre de 21014, en sus “Mejoras anuales a las NIF Cicle 2012 2014"
modifico el parrafo 83 de la NIC 15 "Bensficios a 05 empleados™, en tal sentido la
Campania procedio a determinar su nueves pasivos por beneficio de empleados largo
plazo {jubilacion patronal v desahucio) con las nuevas tasas de descuento en fundcion
a la modificacion del parrafe citada, afectando a sus estados financieros mas
antiguos como se presentan 3 continuacion:

Aeformulacion del Estade de Situacisn Financiera al 01 de pnero del 2015.

Saldaos
prclanen L Saldos
reportados AjusTes ajustados
ACtivos:
Actives no corrientes
Activo de exploracion v evaluacion
miners 9,661,576 (B98, 518) 8,764 048
Pasiviss:
Fesivos No COrmentes
Luenias por pagar
diversas/relacionacing 5,601,431 (B%E, 528} 4 702,503
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Retormulacion del Estado de Situaclén Financiera al 31 de diciembrs del 2015,

Salclos
prevismente Saldos
reportados Ajustes ajustados

Activps:
Activos N COMEntes )
Active de exploracion y evaluacion

riinera 14,354,307  (1,591,281) 12|?&3~ﬂ2&

Pasivas:
Pasivos no coarriantes
Cuenkas por pagar

diversas/relacionadas 10,192 im (1,391,281} 8,801,491

34, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 v hasta la fecha de emision de estas
pitados financieras (Abril 18, Z017), no s tiene conocimionto de olros heches de
caracler financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismas.,

315. APROBACION DE LOS ESTADOS FIMAMCIEROS,

Los estados financleros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 18 de Abril de 2017,
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