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Tel: +593 2 254 4024 Amazonas N21-252 y Carrión

BDO Fax: +593 2 223 2621 Edificio Londres, Piso 5 y 6
www.bdo.ec Quito - Ecuador

re Código Postal: 170526

Tel: +593 4 256 5394 Víctor Manuel Rendón 401 y General
Fax: +593 4 256 1433 Córdova, Edificio Amazonas, Piso 9

Guayaquil - Ecuador
Código Postal: 090306

Informe de los Auditores Independientes

A los señores Accionistas de
EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.

Opinión con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
(Una subsidiaria de SolGold PLC de Reino Unido), que correspondenal estado desituación
financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, asi comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de políticas contablessignificativas.

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos descritos en los párrafos de
“Fundamentos de la opinión con salvedades, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de

EXPLORACIONES NOVOMINING S.A. (Una subsidiaria de SolGold PLC de Reino Unido) al 31 de
diciembre de 2017, así como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo porel
año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Información Financiera (NIIF).

Fundamentosde la opinión de auditoría con salvedades

Limitaciones al alcance.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía no nos proporcionó la documentación de soporte
de US$1,230,650 correspondientesa saldos iniciales al 1 de enero de 2014 del rubro activos

de exploraciones y evaluación minera. En razón de esta circunstancia, no nos fue posible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos. Estos balances
fueron auditados previamente por otro auditor.

Bases para nuestra opinión

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la
sección “Responsabilidades del Auditor” en relación con la Auditoría de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de NormasInternacionales de Ética, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del Consejo de Normas Internacionales de
Ética para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión.

BDO ECUADORCIA. LTDA,es miembro de BDOInternational Limited, una compañia limitada del Reino Unido, y forma parte de ta red internacional BDO de

empresas Independientes asacladas. BDO es el nombre comercia! de la red BDOy cada tunadelas empresas asociadas de BDO,
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Otra información

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra información y no expresamos
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma.

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leerla otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoría o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaración
equivocada material de esta otra información, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. No tenemos observacionessignificativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de * Información Financiera (NMHF), y de control interno que la
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estadosfinancieros, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administración intente liquidar la Compañía o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporativo de la Compañía son responsables de supervisar el
proceso de información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo conlas

Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran

significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados

financieros.

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía,
como agente de retención y percepción, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emiten por separado.

EDO HA.

 

Marzo 7, 2018 Xavier Puebla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Comoparte de una auditoría de acuerdo con tas Normas Internacionales de Auditoría (NIA),
decemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante todala
auditoría. ,

Nuestra auditoría incluye:

. identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de
auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el riesgo que resulto de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusión, falsificación, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusión del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evatuamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la administración,

“ Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administración) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si
existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo tas revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones

subyacentes y eventos en una forma que logre presentación .Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoría respecto de la información financiera de las

entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinión

sobre los estados financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y

ejecución de la auditoría de la entidad. Somos los únicos responsable de nuestra
opinión de auditoría.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administración) en

relación con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los

resultados de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoría.
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También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administración)
una declaración de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administración), determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en
la auditoría de los estados financieros del período actual y por lo tanto son tos
asuntos clave de auditoría.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el

Reglamento se oponga a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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$ EXPLORACIONES NOVOMININGS.A.

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA —*

) (Expresados en dólares)
Diciembre Diciembre

$ Notas 31, 2017 31, 2016

? Activos:

Activos corrientes

? Efectivo (8) 2,004,128 152,736
Inversiones corrientes (9) 149,975 77,375

? Gastos pagados por anticipado (10) 718,467 217,039

: Total activos corrientes 2,872,570 447,150

) Activos no corrientes

Propiedades, vehículos y equipos (11) 1,719,821 507,560

Activo de exploración y evaluación minera (12) 38,592,136 19,288,331

Total activos no corrientes 40,311,957 19,795,891
h

. Total activos 43,184,527 20,243,041
A

)
Pasivos;

) Pasivos corrientes
” Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 18,645 44,552

) Obligaciones coninstituciones financieras - 5,257

Y Pasivos por impuestos corrientes (17) 58,444 64,277

Obligaciones beneficios a los empleados (14) 307,182 185,452

) Provisiones (13) 4,250,257 596,596

Otros pasivos corrientes 46,677 1,160

Y Total pasivos corrientes 4,681,205 397,294

» Pasivo no corriente
Cuentas por pagar proveedores relacionados (16) 36,403,736 16,732,361

) Obligaciones por beneficios definidos (15) 86,767 86,767

) Total pasivo no corriente 36,490,503 16,819,128

Total pasivos 41,171,708 17,716,422
A

) .

Patrimonto:
» Capital social (18.1) 1,409,933 1,409,933
? Reservas (18.2) 1,438,364 1,438,364

) Otros resultadosintegrales (18.3) (403) (403)

7 Resuttados acumulados (18.4) (835,075) (321,275)

) Total patrimonto neto 2,012,819 2,526,619
A

) Total patrimonio neto y pasivos 43,184,527 20,243,041

) Cuentas de orden

 

ing. Jáson Ward g, Robefta Cordova Meca.

Presidente y Representante Legal Gerente Financiero

Verpolíticas contables y notas a loz estados financieros.
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dólares)

Diciembre Diciembre
Años terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016

Gastos
Gastos de administración (19) (513,019) (305,273)
Gastos de operación (781) (16,000)

Pérdida antes de Impuesto a las ganancias (513,800) (321,273)

(Pérdida) del ejercicio (513,800) (321,273)
O

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:

Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo:

Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos

4403)

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos - (403)

Resultado integral total del año (513,800) (321,676)
 

      
Financiero  

 

Presidente y Répresentante Legal erente

Ver políticas contables y notas a los estados financieros.
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

 

 

 

 

(Expresados en dólares)

Resultados acumulados
% Nuevas

mediciones de
los planes de

, Aportes para pensiones de Pérdida Total
Capital futura Reserva beneficios Pérdidas neta del patrimonio

Kotas social capualización facultativa definidos acumuladas ejercicio Subtotal neto

Saldo al 34 de diciembre de 2015 1,409,933 3,476,576 - . 757,996) (1,240,218) (2,025,214) 2,848,295

Absorción de pérdidas . 2,038,212) . . TITH6 1,240,216 2,038,212 -
Transferencia a reservas . 11,438,264) 1,438,364 . . . - -
Resultado fntegrattotat del año - - - (403) 2 2273 21273) (224,676)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,409,933 “1,438,364 (403) + (321,275) (321,275) 2,526,619

Transferencia de cuentas (321,275) 324,275
Resultado fntegral total del año . - - - (513,800) (513,800) (513,500)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,409,933 - 1,438,364 (403) (321,275) (513,800) (835,075) 2,012,819
 

  
tng. Jason Ward

Presidente YRepresentante Legal

 

Ver políticas contebles y notas a los estados financieros,
8
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A,
ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre Diciembre
Años terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016

Flujos de efectivo por actividades de operación:

Efectivo pagado a proveedores y empleados (667,355) (934,166)

Efectiva neto provisto por (utilizado en) actividades de operación (667,355) (934,166)

Flujos de efectivo porlas actividades de inversión:

 

Efectivo neto pagado por inversiones corrientes (72,600) (9,700)
Efectivo pagado por la compra de propledades, planta y equipos (1,424,627) (315,238)
Efectivo pagadopor la compra de activos de exploración minera (18,185,533) (7,698,417)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversión (19,682,760) (8,023,355)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

 

 

Efectivo neto pagado por obligaciones con instituciones financieras (5,257) (8,236)
Efectivo neto recibido por préstamos de accionistas o socios 22,206,764 9,103,982

Efectivo neto provista por (utilizado en) actividades de financiamiento 22,201,507 9,095,746
A

Aumento (Disminución) neto de efectivo 1,851,392 138,225

Efectivo al inicio del año 152,736 14,511
Efectos de variación en la tasa de cambio en el efectivo - z

Efectivo al final del año 2,004,128 152,736
A
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ing. Jasqh Ward Ing. Rúberto Zordova Mca.

Presidente y Representante Legal GerentefFinanciero
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EXPLORACIONES NOVOMINING S.A.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
(Expresadas en dólares)

Diciembre Diciembre

Notas M4, 2017 31, 2016

Perdida del ejercicio (513,800) (321,676)

Ajustes para concitlar el resultado integral total del año con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operación:

Depreciación de propiedades, planta y equípos 212,366 85,691
Provisión para jubilación patronal y desahucio - 86,362

Cambios en activos y pasivos operativos; .
Aumento en gastos pagados por anticipado (501,428) (201,525)
Disminución en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (25,907) (164,271)
Aumento en pasivos par impuestos corrientes 115,897 87,636
Disminución en provistones - (501,301)
Aumento (Disminución) en otros pasivos corrientes 45,517 (5,485)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación (667,355) (934,569)
IA

   A
Ing. fason Ward g

Presidente yfRepresentante Legal Geredte Financiero

MOVIMIENTOS DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO SIN FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016se realizó el descuentode tos intereses implícitos en los préstamos otorgados por sus

compañias relacioandas por 5,979,200 y 3,066,461 respectivamentey el reconocimiento de los intereses devengados por

679,418 y 302,068 respectivamente. :

Al 31 de diciembre de 2017, las provisiones corresponden a trabajados de perforación que fueron incluidas en los activos de

exploración y evaluación minera, por lo tanto no constituyen salida de efectivo por US$3,653,661

Ver políticas contables y notas a los estadas financieros,

10
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