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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de
DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por AuditConsulting
Cia. Ltda., quienes emitieron una opinién limpia el 13 de marzo de 2018.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros
La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual

comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros en nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacion y
esperamos no hayan cambios importantes.




En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el frabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Comparfia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compatfiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionhar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccioén material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compa#iia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relaciéon con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la Compaiiia,
determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros
del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados financieros

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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Quito, 1 de mayo del 2019 / L’é'éﬁlardo Aguirre
RNAE No. 1023 Socio



DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas  31/12/2018  31/12/2017
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y bancos 4 51.688 54,966
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 5 296.010 393 446
cobrar

Inventarios 6 307.919 254,298
Activos por impuestos corrientes 10 11.098 16.306
Total activos corrientes 666.715 648.016

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo 74 496.280 445,329
Activos intangibles - 588
Activo por impuesto diferido 2.968 -
Total activos no corrientes 499.248 445917
TOTAL ACTIVOS 1.165.963 1.093.933

Ver notas a los estados financieros
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Leda, Anita Lucia Davila Ing. Dayana Insuasti
Gerente General Contadora General




DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas  31/12/2018  31/12/2017

PASIVOS (en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 8 492 939 411.898
pagar

Obligaciones acumuladas 9 35.827 43.993
Pasivos por impuestos corrientes 10 74.837 69.485
Total pasivos corrientes 532.896 525.376
PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar largo plazo 8 79.083 133.909
Obligacion por beneficios definidos 11 79.945 69.536
Total pasivos no corrientes 159.028 203.445
TOTAL PASIVOS 691.924 728.821
PATRIMONIO

Capital social 10.000 10.000
Reservas 16.718 16.718
Por primera adopcion NIIF 16.675 16.675
Otros resultado integral 39.890 31.823
Resultados acumulados 390.756 289.896
TOTAL PATRIMONIO 474.039 365.112
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.165.963 1.093.933

Ver notas a los estados financieros
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DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 31/12/2018  31/12/2017
(en U.S. dolares)
Ingresos ordinarios 13 2.254.595 1.968.366
Costos de venta (1.527.731)  (1.262.254)
MARGEN BRUTO 726.864 706.112
Gastos de venta (307.533) (347.502)
Gastos de administracién (201.370) (199.325)
Gastos financieros (21.115) (15.845)
Otros (gastos), ingresos, neto (44.167) (8.536)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 152.679 134.904
RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 12.2 (51.819) (38.733)
RESULTADO DEL ANO 100.860 96.171
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados: 8.067 1.855
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 108.927 98.026
Ver notas a los estados financieros -
‘ f. " ‘m\'.r';,.ry_‘{ :"I‘; *’ l
~ Leda. Anita Lucia Davila Ing. Déyana Insuasti
Gerente General Contadora General
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DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

31/12/12018  31/12/12017
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2.285.399 1.842.542
Pagos a proveedores, empleados y relacionadas (2.031.864)  (1.815.346)
Participacion trabajadores (23.806) (4.403)
Impuestos pagaos y retenidos, neto (41.308) (20.118)
Otros ingresos / (gastos), netos 2.218 (15.452)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 190.638 (12.778)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipo,

neto de bajas (98.396) (19.628)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Aumento o reduccion en otros cuentas por pagar (40.694) 15.218
Deuda a largo plazo (54.826) 11.996
Efectivo neto utilizado en de actividades de financiacion (95.520) 27.214
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (disminucién) neto durante el afio (3.278) (5.191)
Saldos al inicio del afio 54.966 60.157
SALDOS AL FIN DEL ANO 51.688 54.966
.’I‘r / ;",l}/;’:" ff(_;" P g
—IPLIP I,»-’( ' e /
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~ Leda. Anita Lucia Davila “Ing. Dayana Insuasti
Gerente General Contadora General



DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA., es una Compafiia constituida en la ciudad de lbarra, el 18
de abril del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de mayo del 2006, Su actividad
principal consiste en la importacién, exportacion, produccion, distribucidn, y comercializacion
de productos relacionados con la actividad textil, asi como los productos terminados de
prendas de vestir y accesorios de vestido.

La Compafila fue suscrita con un capital de US$ 10.000 délares americanos, y al 31 de
diciembre de 2018 cuenta con un capital suscrito de US$ 10,000 délares americanos,

El domicilio de la Compafifa esta en el Ecuador, provincia de imbabura, cantén de Antonio
Ante, ciudad de Atuntaqui en la Av. Julio Miguel Aguinaga N13-39 y Olmedo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 48 y 52
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de 1a administracion
de fa Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con ta Norma Internacional de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIiF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB). Estan presentados en
délares de Estados Unidos de América.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere fa NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparades de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros de DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para PYMES.

-10 -



2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depoésitos, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5 Inventarios - Los inventarios de la Compafiia se componen de materia prima,
productos en proceso y producto terminado y se valoran al costo de adquisicion /
produccion o al valor razonable, el menor de los dos.

El costo incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos
para colocar el inventario en su ubicacion y condicién actual. El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

2.6 Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Propiedades, planta y
equipos se miden iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicién.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos son registrados al costo
menos ia depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas titiles - El costo de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan la vida dtil usada en el calculo de la
depreciacion:

tem Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a fa
renta por pagar cofriente y de impuesto diferido.

11 -



2.7.1 Impuesto a la renta corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferidc no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo Eor impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere ia totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (¥ leyes fiscales) que
_he%yan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Companiia tiene una obligaciéon presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso

necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

-12 -



2.9

2.10

2,11

2.12

2.13

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado wilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

l.as nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo ¢ abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiila. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando los bienes se vendan o se
intercambien por bienes o servicios de naturaleza diferente en una transaccion

de caracter comercial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, vy se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de fa transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene fa
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
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vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deteriore al final
de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de [a obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que fa Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar {a valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
gue exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacién de vidas ttiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas
tiles se efectlian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.3 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El costo de los beneficios
definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en €f resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se

reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.
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EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, como se muestra en el estado de flujo de efectivo, pueden ser
conciliados con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

31/12/18 31217
Caja 2.886 2.626
Bancos
Banco del Austro S.A. 25.891 25.094
Banco Internacional S.A. 10.245 13.224
Banco Pichincha C.A. 8.585 12.526
Banco Solidario S.A. 1.400 1.187
Cooperativa Atuntaqui LTDA. 1.275 307
Banco del Pacifico S.A. 1.000 -
Banco de Guayaquil S.A. 406 2
Total 51.688 54,966

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/18 3MM217

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes nacionales 292.168 323.545

Tarjetas de crédito por cobrar 6.630 7.241
Provision para cuentas dudosas (1) (18.815) (18.815)
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos de sueldos 8.255 5.584

Anticipos a proveedores 1.826 1.758

Seguros prepagados 5.792 4,133

Otros 154 -
Total 296.010 323.446
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(1} La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afto de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce Ia provisién
para cuentas incobrables en ofros resultados integrales y acumulados en la cuenta
reserva de revalorizacioén de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo
financiero en el estado de situacion financiera.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Inventario de producto terminado 185.018 220.613
inventario de materia prima 115.440 24.427
Productos en proceso 7.461 0.258
Total 307.919 254,298

El movimiento de inventarios al 31 de diciembre del 2018 fue como sigue:

31/12/2018
Saldo inicial 254.298
Compras 1.013.281
Consumo (959.660)
Saldo final 307.919

ESPACIO EN BLANCO
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7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos

Total

31/12/2018 31/12/2017
654.681 614.048
(158.401) (168.719)
496.280 445.329
137.675 137.675
237.041 249.417
17.944 22.371
3.707 2.317
9.022 17.048
90.891 16.501
496.280 445329

ESPACIO EN BLANCO
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Corriente
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 133.835 229.983
Socios (1) 225.000 -
Compaiiias relacionadas 28.800 115.900
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 9.345 8.872
Otras 25.252 57.143
Total 422.232 411.898
No Corriente
Cuentas por pagar relacionadas 79.083 133.909

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a cuentas por pagar a los Socios de la
Compaiia, los cuales fueron destinados para la utilizacion del capital de trabajo.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de obligaciones acumuladas es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Participacion a trabajadores 26.419 23.806
Beneficios sociales 1.008 11.191
IEES por pagar 8.400 8.996
Total 35.827 43.993

ESPACIO EN BLANCO



10.

(1) Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contabies. Los movimientos de fa provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Saldos al comienzo del afio 23.806 4.404
Provision del afio 26.419 23.806
Pagos efectuados (23.8086) (4.404)
Saldos al fin del afio 26.419 23.806
IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente:
31/12/18 311217
Activos por impuestos corrientes:
Retencion en la fuente de VA 2.162 2.415
VA Compras 8,946 12,891
Total 11.098 15.306
Pasivos por impuestos cortientes:
Retencion impuesto a la renta 31.830 21119
Impue_sto al Valor Agregado - IVA por pagar 41.727 45.420
retenciones
Retenciones del impuesto a la renta por pagar 1.480 2,946
Total 74.837 69.485

ESPACIO EN BLANCO
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

(1

(2)

reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

31/12/2018 31/M12/2017

Utilidad del afio seglin estados financieros

antes de impuesto a la renta 152.679 134.904
Ingresos exentos {2.968) -
Gastos no deducibles 57.568 41.157
Utilidad gravable 207.279 176.061
Impuesto a la renta causado 25% / 22% (1) 51.819 38.733
Anticipo calculado (2) 15.563 13.213
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 51.819 38.733

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta para el afio 2018 se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante
si se incumple con el deber de informar la composicion societaria la tarifa impositiva
se incrementa al 28% sobre |a proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, socios, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles. Si
el anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta compensando, este Gltimo
debe ser declarado y pagado.

10.3 Aspectlos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgéanica para fa reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Regilamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de [a gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:
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Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
fa renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se esiablece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacioén de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié ia Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos afribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

+ Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que
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distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este artfculo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas inversiones Froductivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacidon de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnholégico, infraestructura digital,
seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a fa renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos coriginados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Regfamento de la Ley de Régimen
Tributario interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de ila cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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1.

12.

Adicionaimente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en gue éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

El uso def crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tribuiario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

L.os exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de fas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Jubilacién Patronal 60.272 52.711
Desahucio 19.673 16.825
Total 79.8945 69.536
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11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

31/112/18 3112117
Saldos al comienzo del afio 52.711 50.385
Costo de los servicios, neto 0032 6.250
Costo por intereses neto 4.354 31
ORI (2.308) 3.924
Efecto de reducciones y liguidaciones (4.417) (7.879)
Saldos al fin del afio 60.272 52,711

11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios:

311218 311217
Saldos al comienzo del afio 16.825 13.557
Costo laboral 4,295 7.817
Costo por intereses neto 1.369 -
ORI (1.342) (2.069)
Beneficios pagados (1.474) (2.480)
Saldos al fin del afio 19.673 16.825

13. PATRIMONIO

13.1 Capital Social - El capital social autorizado de DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.
consiste en 10,000 de acciones de US$1 valor nominal unitario (10,000 ai 31 de
diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018), las cuales otorgan un voto por accion y un
derecho a los dividendos.

13.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiilas en el articulo 297, requiere que por lo menos
el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad, y no ha sido
constituida,
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13.3 Resuitados Acumulados - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su
gjercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los socios.

14. INGRESOS

La Companiia obtiene sus ingresos de la venta de ropa y servicios relacionados con ia
produccién textil

31/12/2018 31/12/2017

Ingresos por venta de bienes 2.250.725 1.960.369
Ingresos por servicios de estampado 2176 7.130
Ingresos por servicios de arriendo 1.506 364
Ingreso por servicio de apliques 188 503
Total 2.254.595 1,968,366

16. COSTOS DE VENTAS

La Compaiiia obtiene sus costos derivados de sus atividades de operacion relacionados
con la produccién textil

31/12/2018 31/12/2017

Costos de ventas 1.527.688 1.262.259
Costos de produccion 257.263 249.019
Costos de consumo de materiales 959.660 747.783
Costos indirectos (1.216.880) (1.075.057)
Total 1.527.731 1.262.254

ESPACIO EN BLANCO
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16.

17.

GASTOS

31/12/2018 31/12/2017
Beneficios a los empleados 270.326 306.409
Comisiones 79.718 49.736
Honorarios y servicios 38.572 32.768
Arrendamientos 30.050 16.100
Mantenimiento y reparaciones 26.870 20.778
Depreciaciones 25193 20.381
Gastos financieros 21.115 15.845
Servicios basicos 13.206 14.274
Promocién y publicidad 8.953 9.818
Impuestos, contribuciones y otros 8.693 5122
Amortizaciones 5.793 4.864
Suministros y Materiales 5.422 6.098
Seguros y reaseguros 4.800 4.800
Otros {gastos), ingresos, neto 35.474 64.215
Total 574.185 571.208

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso, si es

el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia tiene un cliente y no ha establecido una provisién de cuentas
incobrables por estas posibles pérdidas.

Riesgo de liquidez - La responsabilidad final por la gestion de liquidez, es del Apoderado
General. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha.
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18.

19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril
29, del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 18, del 2019 y seran presentados a
la Junta de Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compahdia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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